21SGB Banco Promerica 75

EMISOR
INVERSIONES FINANCIERAS PROMERICA, S.A.
PROSPECTO
US$69,344,801.00
PRINCIPALES CARACTERISTICAS

Denominacion del emisor: INVERSIONES FINANCIERAS PROMERICA, S.A.
Plazo de la Sociedad: Indefinido.
Denominacién de la Emision: AIFPROMER.
Naturaleza del Valor: Titulos de participacion en el Capital Social.
Clase de Valor: Acciones comunes y nominativas
Forma de Representacidn de las acciones: Las acciones estan representadas por medio de titulos

valores denominados certificados de acciones, emitidos
por la sociedad y que pueden amparar una 0 mas

acciones.
Serie: Serie Unica
Monto de la emision: Sesenta y nueve millones trescientos cuarenta y cuatro mil

ochocientos un doélares de los Estados Unidos de América
(US $69,344,801.00) de capital social suscrito y pagado.

Cantidad de acciones que componen el Sesenta y nueve millones trescientos cuarenta y cuatro mil
capital social: ochocientos un (69,344,801) acciones comunes y
nominativas.
Moneda de Negociacion Doélares de los Estados Unidos de América
Valor nominal de cada accioén: Un délar de los Estados Unidos de América (US $1.00).
Casa de Corredores de Bolsa y Estructurador: SERVICIOS GENERALES BURSATILES, S.A. DE C.V.

CASA DE CORREDORES DE BOLSA.

Clasificacion de Riesgo: Otorgada por: Pacific Credit Ratings, S.A. de C.V.,
clasificadora de riesgo en comité No. 52/2021, con
informacion financiera auditada al 31 de diciembre de 2020.

Emisor: EAA-
Acciones: Nivel 2
Perspectiva estable (slv)

RAZONES LITERALES

1. “Lainscripcion de la emision en la Bolsa, no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor”;

2. “Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero. Su registro no
implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor”;

3. “Es responsabilidad del inversionista leer la informacién que contiene este prospecto”

AUTORIZACIONES COMO EMISOR

(i) Acuerdo de Junta Directiva tomada en sesién JD-06/2005 de fecha 5 de abril de 2005 en el cual se resolvié inscribir a la sociedad como emisora en la
Bolsa de Valores de El Salvador, S. A. de C.V.

(i) El Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores, hoy Superintendencia del Sistema Financiero en sesién CD-21/2005 de fecha 01 de junio de
2005 autoriz6 el Asiento Registral como emisor de valores de INVERSIONES FINANCIERAS PROMERICA, S.A.

(iii) La Bolsa de Valores de El Salvador Junta Directiva No. 06/2005 de fecha 05 de abril de 2005 autorizo la inscripcién como Emisor de Valores a Inversiones
Financieras Promerica, S.A.

AUTORIZACIONES DE LA EMISION DE ACCIONES

(i) Acuerdo de Junta General Extraordinaria de Accionistas del emisor tomada en sesiéon 39/2019 de fecha 26 de junio de 2019, por el que se resolvid
aumentar el capital social de INVERSIONES FINANCIERAS PROMERICA, S.A.

(i) Acuerdo de Junta General Extraordinaria de Accionistas del emisor tomada en sesién 40/2019 de fecha 4 de diciembre de 2019, por el que se resolvié
aumentar el capital social de INVERSIONES FINANCIERAS PROMERICA, S.A.

(i) El Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesién CD-28/2019 de fecha 03 de septiembre de 2019, autorizé la modificacion
al Asiento Registral en el Registro Publico Burséatil por el aumento de capital social.

(iv) El Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesién CD-31/2020 de fecha 09 de septiembre de 2020, autorizé la modificacion
al Asiento Registral en el Registro Publico Bursatil por el aumento de capital social.

(v) EnlaBolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., mediante resolucién No. EM-15/2021 del Comité de Emisiones de fecha 08 de julio de 2021, acord6
autorizar la modificacion de la emisién de acciones denominadas AIFPROMER.

Junio 2021
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Contraportada

Emisor:
Inversiones Financieras Promerica, S.A.
Edificio Promerica, La Gran Via. Entre Carretera Panamericana y Calle Chiltiupan, Antiguo Cuscatlan,
La Libertad, El Salvador.
Teléfono: 2513-5000
Pagina web: www.promerica.com.sv
Correo electronico: soluciones@promerica.com.sv
Nombre de contacto: Luis Ricardo Merino Orellana
Correo electronico de contacto: soluciones@promerica.com.sv

Casa de Corredores de Bolsa y Estructurador
Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V., casa de corredores de bolsa.
57 Avenida Norte, No 130, Edificio SOGESA, San Salvador, El Salvador.
Teléfono: 2121-1800 Fax: 2260-5578
Pagina web: www.sgbsal.com

Correo electrénico: info@sgbsal.com

Nombre de contacto: Ana Patricia Duarte de Magafa

Correo electronico de contacto: pmagana@sgbsal.com

Superintendencia del Sistema Financiero
Calle el Mirador, entre 87 y 89 Av. Norte Edificio Torre Futura, Nivel 16. San Salvador.
Teléfono: 2268-5700 y 2133-2900
Pagina web: http://www.ssf.gob.sv/
Correo electronico: contacto@ssf.qob.sv

Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.
Edificio Bolsa de Valores, Avenida Las Carretas y Boulevard Merliot Norte, Urbanizacion
Jardines de La Hacienda, Antiguo Cuscatlan.
Teléfono: 2212-6400 Fax: 2278-4377
Pagina web: www.bolsadevalores.com.sv
Correo electronico: info@bolsadevalores.com.sv

Auditores externos Inversiones Financieras Promerica, S.A.
DTT El Salvador, S.A. de C.V.
Edificio Avante Penthouse Oficinas 10-01 y 10-03 Urbanizacién Madre Selva, Antiguo
Cuscatlan
Teléfono: 2524-4100 Fax: 2524-4126
Pagina web: www.deloitte.com/sv
Nombre de contacto: Ana Delmy Santos Vasquez
Correo electronico: elsalvador@deloitte.com

Asesores Legales de Inversiones Financieras Promerica, S.A.
Nombre: Enrique Ulises Flores Navarro
Direccion: Edificio Promerica, La Gran Via. Entre Carretera Panamericana y Calle
Chiltiupéan, Antiguo Cuscatlan, La Libertad, El Salvador
Teléfono: 2513-5000
Pagina web: www.promerica.com.sv
Correo electrénico de contacto: soluciones@promerica.com.sv
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ANEXOS

- Estados Financieros consolidados de Inversiones Financieras Promerica con Notas de
los Auditores Externos al 31 de diciembre 2018-2019 y 2019-2020.

- Estados Financieros de Inversiones Financieras Promerica, S.A. sin auditar al 31 de
mayo de 2021.

- Estados Financieros Consolidados de Promerica Financial Corporation con Notas de
los Auditores Externos al 31 de diciembre 2020.

- Informe de Calificacion de Riesgo de Inversiones Financieras Promerica.
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Declaracion de Veracidad

DECLARACION JIURADA

En la chudad de Antliguoe Cuscatiin, departamento de La Libertad a las quince horas del dia seis de mayo de
dos mil veintiuno, Ante mi, RODOLFD ESTEBAN RAMIREZ FUENTES, notario del domicilic de San Sahlador,
departamento de San Salvador, comparece: el sefior LAZARD CARLDS ERNESTO FIGUERDA MENDOZA, quien
esde cuarenta y nueve ainos de edad, licenciado en Administracidn de Empresas, de nacionalldad salvadoremia,
del domicilio de Santa Tecla, departamento de La Libertad, persona a quien conozoo y 5 portador de su
Documaento Unico de Identidad Mimers: cero uno dos nueve cuatro dos cuatro uno - dos, quien actla en
nombre y en representacidn en su calidad de Director Vicepresidente de la Junta Directiva y en consecuencia
Representante Legal de INVERSIOMES FINANCIERAS PROMERICA, SOCIEDAD ANONIMA, la cual pueds
abreviarse INVERSIOMES FINANCIERAS PROMERICA, 5.A., de nacionalidad salvadoreha, del domicilio de San
talvador, departamenta de San Sakvador, con Nomero de ldentificacian Tribukaria; cera seis uno cuatre — Cero
cuatro cero seis nueve ocho = uno cero uno = nueve, en adelante demominada “La Sociedad”, de cuya
personeria doy fe de ser legitima y suficiente por haber tenido a la vista: a) La escritura publica de modificacicn
al pacto social y reunicn de todas las cliusulas que rigen aciualmenie a [a sociedad, otorgada en la civdad de
Antiguo Cuscatlin, departamento de La Libertad, a las once horas con veinte minutos del dia once de
septiembre de dos mil veinte, ante los oficlos notariales de Daniel Alcides Benavides Bricefio, inscrita an ¢l
Registro de Comercio bajo el nomers CIMCO del Libro CUATRO MIL BOSCIENTOS SESEMTA Y SEIS del Registro
de Sociedades el dia veintiung de octubre de dos mil weinte, del cual aparece: Que su naturaleza, domicilio y
denominacion social son los antes expresados; que su nacionalidad e salvaderefia; que su plazs es por tiempao
indeterminado; que la administracidn de |a Socledad estd confiada a una Junta Directiva integrada por cuatro
Directores Propietarios e igual nimero de suplentes, guienes duran en sus funciones un pericdo de tres afios;
que la representacidn legal, judicial y extrajudicial de |a Sodiedad, corresponde al Director Presidente y al
Director Vicepresidente de la Junts Directiva o al que hags sus veces, quienses podrdn actuar canjunta o
separadamente; b) certificacion de los Puntos de Acta extendida el dia cuatro de diciembre de dos mil
dieginueve, por &l sefior Oscar Martyn Orozco Abrego, en su calidad de Secretario de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Inversiones Financieras Promerica, 5.4, de |3 que consta que en el Libro de
Actas de Junta General de Accionistas de la Sociedad, se encuentra asentada el acta ndmero cuarenta [ dos
mil discinueve, 13 cual corresponde 3 Junta General Extraordinania de Acclonistas celebrada el dia cuatre de
diciembre de dos mil diecinueve, en la cual, se acordo autorizar &l aumenta del Capital 5ocial de la Sociedad,
Ia medificacidon de su pacto social en la cliusula SEPTIMA: CAPITAL SOCIAL, |3 reunidn en un solo instrumento
del total de cliusulas que companen el pacto social y la designacidn de ejecutores especiales; ¢) certificacion
de los puntos extraordinarios del Acta de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas extendida el

dia diecinueve de febrero de dos mil veinte, por el sefior Oscar Marbyn Ovozco Abrego, en su calidad de
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Secretario de la Junta General Ordinaria y Extraardinaria de Accionistas de Inversiones Financleras Promerica,
5.4, de la que consta gue en Libro de Actas de Junta General de Accionistas del Banco, se entusntra asentada
el acta numers cuarenta v uno [ dos mil veinte, la cual corresponde a Junta General Crdinaria y Extracrdinaria
de Accionistas celebrada el dia diecinueve de febrero de dos mil veinte, en la cual en sus puntos
extraordinarios numeros || y 1ll, s& acordd autorizar la modificacidn del pacto social en sus clausulas:
TRIGESIMO CUARTA: REUNIONES, QUORLM ¥ DECISIONES DE LA JUNTA DIRECTIVA; ¥ TRIGESIMO SEXTA:
REPRESENTACION DE LA SOCIEDAD ¥ ATRIBUCIONES OEL DIRECTOR PRESIDENTE, DEL DIRECTOR
VICEPRESIDENTE ¥ DEL DIRECTOR SECRETARIC; y autorizacidn para reunir todas las clausulas en un solo
instrumento v la designacidn de ejecutores especiales; designacionas que incluyen al compareciente por lo
quie & encuentra facultado para otorgar el presente instruments; y en tal calidad BAJD JURAMENTO
DECLARA: Que la informacidn proporcionada per mi presentado a |a Casa Corredora de Bolsa, Servicios
Generales Bursdtiles Sociedad Anonima de Capital Varlable, y que acompafia a ia solicitud de registro de Iz
emisidn y que estd contenida en el prospecto de |a emision &5 vardz, precisa y completa. Asimismo, adguiera
&l compromist de mantensr, en todo momenta, actualitada la informacidn ante | superintendencla del
Sistema Financiero y la Balsa de Valores de El Salvador y facilitar |a informacidn requerida por la Ley. Asi se
expresd el otorgante a quien expliqué (o3 efectos legales de este instrumento que consta de un folic atil y
leido que s& lo hube integramente @n un salo acto sin intermupcicn ratifica su contenitdo por estar redactado

conforme a su voluntad y firmarmos. - DOY FE.-

/!
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Carta Del Presidente

Estimados Inversionistas:

Nos complace sobremanera presentar a su consideracion este folleto ilustrativo que
contiene aspectos informativos sobre las acciones de Inversiones Financieras

Promerica, S.A.

Se presentan, asimismo, aspectos relevantes sobre la gestion y el desempefio de
Inversiones Financieras Promerica durante los ultimos afios, durante los cuales

hemos fortalecido nuestra posicion en el sistema financiero del pais.

Lazaro Carlos Ernesto Figueroa Mendoza
Presidente Ejecutivo
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Aspectos Generales

DENOMINACION

INVERSIONES FINANCIERAS PROMERICA, S.A. que se podra abreviar INVERSIONES
FINANCIERAS PROMERICA esta sujeta al régimen de Capital Fijo.

DOMICILIO

El domicilio de las oficinas principales de Inversiones Financieras Promerica, estan ubicadas
en Centro Comercial La Gran Via, edificio Promerica, en la ciudad de Antiguo Cuscatlan,
Departamento de La Libertad.

ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

La Junta General formada por los accionistas legalmente convocados y reunidos, constituye
la autoridad suprema de la Sociedad. Esta Junta General podra ser Ordinaria o Extraordinaria
y a su competencia exclusiva corresponderan los asuntos sefialados por la Ley y el pacto
social. Asimismo, la sociedad es administrada por una Junta Directiva a la cual le corresponde
nombrar al Director Ejecutivo, ratificar a los miembros de la Alta Gerencia, determinar las
politicas del Banco, entre otras atribuciones que determine la ley y el pacto social.

LITIGIOS

Inversiones Financieras Promerica, S.A. no posee ningun litigio promovido en contra de esta, ni
sentencia condenatoria de pago que afecte o disminuya la capacidad de pago con respecto a la
emision correspondiente.

Antecedentes

El 4 de junio de 1998, ante los oficios de la Notario Lilian Ruth Zelaya Panting, fue firmada la
Escritura de Constitucion de Grupo Corporativo Promerica, S.A. Se inscribi6 en el Registro de
Comercio el 9 de junio de 1998 al nimero 25, Folios 170 al 186, del Libro 1359 de Sociedades
del Registro de Comercio, con un Capital Social minimo de un millén de colones.

Segun escritura publica otorgada en la ciudad de Antiguo Cuscatlan, a las dieciséis horas con
treinta minutos del dia diez de noviembre del afio dos mil diecisiete ante los oficios notariales
de LUIS RICARDO MERINO ORELLANA, e inscrita en el Registro de Comercio bajo el
numero TREINTA Y DOS del libro TRES MIL OCHOCIENTOS VEINTICUATRO del Registro
de Sociedades, se aumentd el capital social en DIECISITE MILLONES NOVECIENTOS
NOVENTA Y NUEVE MIL OCHOCIENTOS VEINTE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (US$ 17,999,820.00), estableciéndose en consecuencia el nuevo capital social
de la sociedad en SESENTA Y DOS MILLONES TRESCIENTOS VEINTIUN MIL
SETECIENTOS OCHENTA 'Y OCHO DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US $62,321,788.00) representado y dividido en SESENTA Y DOS MILLONES
TRESCIENTOS VEINTIUN MIL SETECIENTOS OCHENTA 'Y OCHO ACCIONES COMUNES
Y NOMINATIVAS de un valor nominal del US$1.00 dolar de los Estados Unidos de América.
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Segun escritura publica otorgada en la ciudad de Antiguo Cuscatlan, a las diecisiete horas
con cincuenta minutos del dia cinco de septiembre del afio dos mil diecinueve ante los oficios
notariales de HEIDI MILAGRO REALEGENO ALVAREZ, e inscrita en el Registro de Comercio
bajo el numero TREINTA Y DOS del libro TRES MIL OCHOCIENTOS VEINTICUATRO del
Registro de Sociedades, se aumento el capital social en CINCO MILLONES DIECISIETE MIL
DOSCIENTOS VEINTISEIS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$
5,017,226.00), estableciéndose en consecuencia el nuevo capital social de la sociedad en
SESENTA Y SIETE MILLONES TRESCIENTOS TREINTA Y NUEVE MIL CATORCE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US $67,339,014.00) representado y
dividido en SESENTA Y SIETE Y SIETE MILLONES TRESCIENTAS TREINTA Y NUEVE MIL
CATORCE ACCIONES COMUNES Y NOMINATIVAS de un valor nominal del US$1.00 dolar
de los Estados Unidos de América.

Segun escritura publica otorgada en la ciudad de Antiguo Cuscatlan, a las once horas con
veinte minutos del dia once de septiembre del afio dos mil veinte ante los oficios notariales de
DANIEL ALCIDES BENAVIDES BRICENO, e inscrita en el Registro de Comercio bajo el
niamero CINCO del libro CUATRO MIL DOSCIENTOS SESENTA Y SEIS del Registro de
Sociedades, se aumento el capital social en DOS MILLONES CINCO MIL SETECIENTOS
OCHENTA Y SIETE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$
2,005,787.00), estableciéndose en consecuencia el nuevo capital social de la sociedad en
SESENTA Y NUEVE MILLONES TRESCIENTOS CUARENTA Y CUATRO MIL
OCHOCIENTOS UN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US
$69,344,801.00) representado y dividido en SESENTA Y NUEVE MILLONES TRESCIENTOS
CUARENTA Y CUATRO MIL OCHOCIENTOS UN ACCIONES COMUNES Y NOMINATIVAS
de un valor nominal del US$1.00 ddlar de los Estados Unidos de América.

Hechos Relevantes

1) En Junta General de Accionistas nimero 42/2021 celebrada el veintinueve de enero de dos
mil veintiuno, se acordé reestructurar la Junta Directiva, para un periodo de tres afios. La
Junta quedaria conformada de la siguiente manera:

CARGO NOMBRE
Director Presidente Ramiro Jose Ortiz Mayorga
Director Vicepresidente Lazaro Carlos Ernesto Figueroa Mendoza
Director Secretario Carlos Quintanilla Schmidt
Primer Director Segundo Albino Benito Roman Ortiz

Primera Directora Suplente | Maria Alicia Lecha de Espinoza
Segundo Director Suplente | Juan Federico Jokisch Arguello
Tercer Director Suplente Oscar Marbyn Orozco Abrego
Cuarto Director Suplente Enrigue Javier Gutierrez Quezada

2) En Junta Directiva de la Controladora, asentada en acta 29/2019 el dia 16 de noviembre de
2020, se acord6 nombrar al Lic. Lazaro Carlos Ernesto Figueroa Mendoza como Presidente
Ejecutivo; cargo que sera efectivo a partir del dia 23 de noviembre de 2020.
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3) En Junta General Extraordinaria de Accionistas, asentada en acta 40/2019 celebrada el dia
4 de diciembre de 2019 se acord6 aumentar el capital social de la Controladora, mediante el
aporte en efectivo de los accionistas por monto de $2.0 millones de doélares; producto de
dicho aporte, el capital social de la Controladora ascendié a un monto de $69.34 millones
representado por 69,344,801 acciones comunes y nominativas de un valor nominal de un
dolar de los Estados Unidos de América cada una. Al 31 de diciembre de 2019, los
accionistas efectuaron el aporte del aumento de capital en efectivo. La modificacion al Pacto
Social de la Controladora fue inscrita en el Centro Nacional de Registro el 21 de octubre de
2020.

4) La Subsidiaria, tiene contratos de arrendamiento de locales que ocupan sus agencias. Las
erogaciones por arrendamiento se registran como gasto del periodo correspondiente. Al 31
de diciembre de 2020, la Subsidiaria registr6 como gasto por este concepto un total de $2.17
millones.

5) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Subsidiaria mantiene saldos de cartera en
administracion, los cuales se detallan:
2020 2019

Empresas privadas 5 18.376.5 b 18.376.5

Total 3 18.376.5 5 18.376.5

Mercados Principales

INVERSIONES FINANCIERAS PROMERICA, S.A., fue autorizado por la Superintendencia
del Sistema Financiero para constituirse como sociedad, con la finalidad exclusiva de invertir
en entidades del sector financiero tales como:

a) Bancos constituidos en el pais.

b) Sociedades de Seguro.

¢) Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones.

d) Casas de Corredores de Bolsa.

e) Sociedades especializadas en el depésito y custodia de valores.

f) Emisoras de Tarjetas de Crédito.

g) Casas de cambio de moneda extranjera.

h) Sociedades de arrendamiento financiero.

i) Almacenes generales de depdsitos.

i) Subsidiarias y otras sociedades que la Superintendencia del Sistema Financiero
autorice mediante resolucion general.
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Estructura Organizativa

Junta Directiva -

Presidente Ejecutivo
(Lazaro Figueroa)

Dir. Auditoria Interna
(Jorge Chevez)

Dir. Oficial PLD/PFT
(Pedro Castillo)

Director Admin. De
Riesgos”®
(Jorge Barrientos)

Director Legal, Gob.
Corp. y Cump Reg.
(Enrique Flores)

Director Servicios de Dir. Finanzas
Soporte (Rafael (Gladys Figueroa)
Mercado)

Dir. Tesoreria
fAna Marcela Trabanino)

Nomina de Junta Directiva

Junta Directiva

CARGO

NOMBRE

Director Presidente

Ramiro Jose Ortiz Mayorga

Director Vicepresidente

Lazaro Carlos Ernesto Figueroa Mendoza

Director Secretario

Carlos Quintanilla Schmidt

Primer Director

Segundo Albino Benito Roméan Ortiz

Primera Directora Suplente

Maria Alicia Lecha de Espinoza

Segundo Director Suplente

Juan Federico Jokisch Arguello

Tercer Director Suplente

Oscar Marbyn Orozco Abrego

Cuarto Director Suplente

Enrigue Javier Gutierrez Quezada

Credencial de Junta Directiva inscrita en el Registro de Comercio al No. 11 del Libro 4318 del Registro
de Sociedades del folio 26 al folio 28, de fecha 1 de febrero de 2021 para un periodo de tres afios.
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Curriculum Vitae del Director Presidente

Nombre
Ramiro José Ortiz Mayorga.
Educacion

Administracion de Pequefias Empresas
Universidad de Standford, California, EEUU. 1981

Administracion Financiera
Universidad de Standford, California, EEUU. 1982

Master en Economia Agricola
Universidad Texas A&M, College Station, Texas. 1969-1970

Licenciado en Economia Agricola
Universidad Texas A&M, College Station, Texas. 1965-1969

Experiencia Profesional

Banco Promerica, S.A. (Honduras)
Presidente (2020 a la fecha).

Promerica Agente Independiente de Seguros, S.A.
Director Suplente (2017 a la fecha).

Promerica Financial Corporation (Panama)
CEO (2016 a la fecha).

St. Georges Bank & Trust Company (Cayman) Ltd.
Presidente de Junta Directiva (2011 a la fecha).

Banco Promerica, S.A. (Guatemala)
Director Suplente (2007 a la fecha).

Tenedora Promerica Guatemala, S.A. (Guatemala)
Presidente de Junta Directiva (2007 a la fecha).

Tenedora Banpro, S.A. (Nicaragua)
Presidente de Junta Directiva (2006 a la fecha).

ALMEXSA, S.A.
Presidente de Junta Directiva (2005 a la fecha).

PROVALORES, S.A.
Presidente de Junta Directiva (2005 a la fecha).
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Curriculum Vitae del Director Vicepresidente

Nombre
Lazaro Ernesto Figueroa Mendoza.
Educacion

Programa Ejecutivo de Alta Gerencia General
Queen’s University School of Business, Canada. 2013.

Maestria en Administracion de Empresas — Especialidad Finanzas
Instituto Superior de Economia y Administracién de Empresas, El Salvador. 2000.

Programa Estudios Superiores de Gestibn Empresarial
Universidad de Barcelona, Fundacion Bosch i Gimpera, Espafia. 1995.

Licenciatura en Administracion de Empresas
Universidad Centroamericana “José Simeén Cafas” (UCA), El Salvador. 1996.

Diplomado en Mercadeo
Fundacién Empresarial para el Desarrollo Econémico (FEPADE). 1996.

Experiencia Profesional

Grupo Promerica El Salvador
Presidente Ejecutivo (2019 a la fecha).

Scotiabank El Salvador
Presidente Ejecutivo & Vicepresidente Senior Grupo Scotiabank El Salvador (2017-2019).

Scotiabank Canada/México
Vicepresidente Senior Global, Cobranzas, Banca de Personas y Empresa (2014-217).

Scotiabank El Salvador

Vicepresidente Banca de Personas y Pequefia Empresa (2012-2014).
Vicepresidente de Operaciones y Servicios Compartidos (2009-2012).
Director de Estrategia y Optimizacién (2008-2009).

Director, Productos y Mercadeo del Grupo Scotiabank (2008).

Director General Scotia Soluciones Financieras / Lider Org. Lateral Banca Internacional (2005-2008).

Director, Admin. de Productos y Mercadeo / Plataforma Bancaria Internacional (IBP), (2003-2005).

Banco Cuscatlan, Compafiia Tarjetas de Crédito
Gerente Estrategia y Finanzas (1994-1999).
Gerente, Ventas, Productos y Mercadeo (1994-1999).
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Curriculum Vitae del Director Secretario
Nombre:
Carlos Quintanilla Schmidt.
Educacion

Maestria en Banca de Desarrollo
The American University, EEUU. 1984.

Licenciatura en Ciencias Juridicas
Universidad de EIl Salvador y Universidad Dr. José Matias Delgado, El Salvador. 1984.

Experiencia Profesional

Bufete de Abogados “LatamLex — Guandique Segovia Quintanilla” (LatamLex-GSQ)
Socio Administrador-Managing Partner (1977 a la fecha).

Empresas Nacionales y Multinacionales
- Corinca: Secretario-Director.
- Grupo Calleja-Selectos: Secretario-Director.
- Grupo Sol-Millet: Secretario-Director.
- Grupo Q Holdings, CrediQ Holding: Secretario-Director.
- General de Vehiculos-Gevesa: Vicepresidente.
- Aluminio de Centro América-Aldeca: Director-Secretario.
- Grupo Comercial de Comunicaciones: Consejero legal.
- Alas Doradas: Consejero legal.
- Unilever: Consejero legal.
- Indufoam: Consejero legal.
- Asociaciéon Escuela Americana: Consejero legal.

Fundacion Salvadorefia para el Desarrollo Econémico y Social (FUSADES)
Director de la Comisién de Estudios Econémicos y de la Comisién de Estudios Politicos.

Fundacion Empresarial para el Desarrollo Educativo (FEPADE)
Director de Junta Directiva y Asesor Legal.
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Grupo Empresarial

Inversiones Financieras Promerica, S.A., autorizado por la Superintendencia del Sistema
Financiero en sesion de Consejo Directivo nimero C.D.-48/03 de fecha 19 de noviembre de
2003.

El conglomerado esta conformado por la empresa Inversiones Financieras Promerica, S.A.
gue es la sociedad controladora de finalidad exclusiva y por Banco Promerica S.A. La
sociedad Promerica Financial Corporation posee el 97.009137% de las acciones de
Inversiones Financieras Promerica, S.A. Ademas, Promerica Financial Corporation posee una
red financiera nivel de América Latina que la componen: Banco Promerica de Guatemala;
Banco Promerica de Honduras; Banco Promerica de Nicaragua (Banpro); Banco Promerica
del Ecuador; Banco Promerica Republica Dominicana; Banco Promerica de Costa Rica, St.
Georges Bank Cayman y St Georges Bank Panama.
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Caracteristicas de La Emision

Septiembre 2019

Denominacién del emisor:

INVERSIONES FINANCIERAS PROMERICA, S.A.

Plazo de la Sociedad:

Indefinido.

Denominacién de la Emisién:

AIFPROMER.

Naturaleza del Valor:

Titulos de participacion en el Capital Social.

Clase de Valor:

Acciones comunes y nominativas.

Forma de Representacion de las

Las acciones estan representadas por medio de titulos
valores denominados certificados de acciones, emitidos

acciones: por la sociedad y que pueden amparar una 0 mas
acciones.
Serie: Serie Gnica

Monto de la emision:

Sesenta y siete millones trescientos treinta y nueve mil
catorce ddlares de los Estados Unidos de América (US
$67,339,014.00) de capital social suscrito y pagado.

Monto del aumento de Capital:

Cinco millones diecisiete mil doscientos veintiséis
dolares de los Estados Unidos de América (US
$5,017,226.00) de capital social suscrito y pagado.

Cantidad de Acciones que componen el
Capital Social:

Sesenta y siete millones trescientos treinta y nueve mil
catorce (67,339,014) acciones comunes y nominativas.

Cantidad de Acciones que componen el
Aumento de Capital Social:

Cinco millones diecisiete mil doscientos veintiséis
acciones, comunes y hominativas, todas con iguales
derechos.

Valor nominal de cada accién:

Un délar de los Estados Unidos de América (US $1.00).

Moneda de Negociacion:

Délares de los Estados Unidos de América.

Casa de Corredores de Bolsay
Estructurador:

Servicios Generales Bursatiles, S.A. De C.V Casa de
Corredores de Bolsa

Clasificacion de Riesgo:

Otorgada por: Pacific Credit Ratings, S.A. de C.V,,
clasificadora de riesgo en comité No. 52/2021, con
informacién financiera auditada al 31 de diciembre de
2020.

Emisor: EAA-
Acciones: Nivel 2
Perspectiva estable (slv)
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Septiembre 2020

Denominacién del emisor:

INVERSIONES FINANCIERAS PROMERICA, S.A.

Plazo de la Sociedad:

Indefinido.

Denominacién de la Emisién:

AIFPROMER.

Naturaleza del Valor:

Titulos de participacion en el Capital Social.

Clase de Valor:

Acciones comunes y nominativas.

Forma de Representacion de las

Las acciones estan representadas por medio de titulos
valores denominados certificados de acciones, emitidos

acciones: por la sociedad y que pueden amparar una 0 mas
acciones.
Serie: Serie Gnica

Monto de la emisioén:

Sesenta y nueve millones trescientos cuarenta y cuatro
mil ochocientos un ddlares de los Estados Unidos de
América (US $69,344,801.00) de capital social suscrito
y pagado.

Monto del aumento de Capital:

Dos millones cinco mil setecientos ochenta y siete
dolares de los Estados Unidos de América (US
$2,005,787.00) de capital social suscrito y pagado.

Cantidad de Acciones que componen el
Capital Social:

Sesenta y nueve millones trescientos cuarenta y cuatro
mil ochocientos un (69,344,801) acciones comunes y
nominativas.

Cantidad de Acciones que componen el
Aumento de Capital Social:

Dos millones cinco mil setecientos ochenta y siete
acciones, comunes y nominativas, todas con iguales
derechos.

Valor nominal de cada accién:

Un délar de los Estados Unidos de América (US $1.00).

Moneda de Negociacién:

Délares de los Estados Unidos de América.

Casa de Corredores de Bolsay
Estructurador:

Servicios Generales Burséatiles, S.A. De C.V Casa de
Corredores de Bolsa

Clasificacion de Riesgo:

Otorgada por: Pacific Credit Ratings, S.A. de C.V.,
clasificadora de riesgo en comité No. 52/2021, con
informacién financiera al 31 de diciembre de 2020.

Emisor: EAA-
Acciones: Nivel 2
Perspectiva estable (slv)
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CASA DE CORREDORES DE DOLSA
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Derechos y Deberes del Accionista

Todas las acciones confieren iguales derechos e imponen las mismas obligaciones a sus
propietarios salvo las excepciones legales;

Las acciones serdn siempre nominativas, pudiendo transferirse por endoso seguido de
registro en el Libro de Accionistas de la sociedad o por cualquier otro medio legal,
observandose para ello las regulaciones en cuanto a porcentajes, personas y demas
condiciones fijadas por la Ley. No sera inscribible cualquier traspaso que se efectue
contraviniendo las disposiciones que fija la Ley. Mientras la inscripcion del traspaso no se
efectle con las formalidades legales, no producira efectos ni con la sociedad, ni para con
terceros;

En las Juntas Generales de Accionistas, cada accion tendra derecho a un voto, salvo las
limitaciones legales;

Los accionistas podran hacerse representar en toda clase de Juntas Generales por otros
accionistas o por cualquiera otra persona, mediante poder general o especial con
facultades suficientes, 0 mediante carta poder, salvo las excepciones de Ley;

En caso de aumento de capital por emisibn de nuevas acciones, los propietarios de
acciones inscritas en el Libro respectivo a la fecha del acuerdo, tendran derecho preferente
para suscribir nuevas acciones proporcionalmente a la participacion en el capital social,
de conformidad a las acciones que aparezcan inscritas a su favor en el Libro de Registro
de Accionistas y en el porcentaje permitido por la Ley;

Toda accion conferira e impondra a su titular los derechos y obligaciones establecidos en
la escritura que contiene el pacto social.

La sociedad reparte dividendos a sus accionistas en los montos y condiciones que
determine la Junta General Ordinaria de Accionistas, que se celebra en los primeros
sesenta dias de cada afio.

Si en un mismo certificado se encuentran representadas varias acciones a favor de un
mismo titular, éste podra exigir de la sociedad que emita dos o mas certificados por los
montos que el accionista desee.

De conformidad a lo establecido en el articulo 20 del Reglamento General Interno de la
Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., la sociedad debera realizar el asiento en
su libro de Registro de Accionistas de la documentacion necesaria para efectuar el
correspondiente asiento, dentro de los cinco dias siguientes a la presentacion de dichos
valores;

10)REPOSICION DE LOS TITULOS: En caso de que el tenedor de un certificado de accion,

solicite la reposicién del mismo al emisor, este Ultimo debera enviar a la Bolsa de Valores,
a mas tardar el dia siguiente habil de recibida la solicitud de reposicién, una notificacion
de dicha situacién, indicando las caracteristicas del certificado, necesarias para su
identificacion, para los efectos legales consiguientes;

11)NEGOCIABILIDAD: De acuerdo al articulo 13 de la Ley de Bancos, la negociacion y

transferencia de las acciones sera enteramente libre, excepto los dispuesto en los articulos
10,11,12 y 125 de la Ley de Banco y a través de la Bolsa de Valores de acuerdo al articulo
73 de la Ley de Mercado de Valores.

12) DEPOSITO Y CUSTODIA: Los certificados de acciones que se negociaran en la Bolsa de

Valores, deberan estar depositados y endosados en administracion a favor de la Central
de Deposito de Valores, S.A. de C.V., que puede abreviarse CEDEVAL, S.A. DE C.V., con
24 horas de anticipacion a su negociacion.
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CASA DE CORREDORES DE DOLSA

Procedimiento a seguir en caso de mora o de acciéon
judicial en contra del emisor

En caso de que un accionista deba ejercer algun derecho en contra del emisor, debera seguir
el procedimiento que al efecto sefiala el Codigo Procesal Civil y Mercantil, adaptado al tipo de
derecho que reclame de conformidad con el Codigo de Comercio, ya sean estos de caracter
patrimonial o social.

En el caso de que la emision llegase a representarse por medio de anotaciones en cuenta, el
articulo 45 de la Ley de Anotaciones Electronicas de Valores en Cuenta establece que, a
solicitud del propietario de valores, hecha por medio de una Casa de Corredores de Bolsa, la
Central de Depdésito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL) expedird certificados de
anotaciones en cuenta que tendran como efecto legal la materializacion de los valores a que
se refieran. Seran titulos valores a la orden con fuerza ejecutiva. Se debera seguir un proceso
ejecutivo regulado en los articulos 457 y siguientes del Cédigo Procesal Civil y Mercantil.

Autorizaciones
AUTORIZACIONES COMO EMISOR DE VALORES

Acuerdo de Junta Directiva tomada en sesiéon JD-06/2005 de fecha 5 de abril de 2005 en el
cual se resolvio inscribir a la sociedad como emisora en la Bolsa de Valores de El Salvador,
S.A.de C.V.

El Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores, hoy Superintendencia del Sistema
Financiero en sesion CD-21/2005 de fecha 01 de junio de 2005 autoriz6 el Asiento Registral
como emisor de valores de INVERSIONES FINANCIERAS PROMERICA, S.A.

La Bolsa de Valores de El Salvador Junta Directiva No. 06/2005 de fecha 05 de abril de 2005
autorizo la inscripcidon como Emisor de Valores a Inversiones Financieras Promerica, S.A.

AUTORIZACIONES DE LA EMISION DE ACCIONES

Acuerdo de Junta General Extraordinaria de Accionistas del emisor tomada en sesién
39/2019 de fecha 26 de junio de 2019, por el que se resolvié6 aumentar el capital social de
INVERSIONES FINANCIERAS PROMERICA, S.A.

Acuerdo de Junta General Extraordinaria de Accionistas del emisor tomada en sesién
40/2019 de fecha 4 de diciembre de 2019, por el que se resolvié aumentar el capital social
de INVERSIONES FINANCIERAS PROMERICA, S.A.

El Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesién CD-28/2019

de fecha 03 de septiembre de 2019, autorizé la modificacion al Asiento Registral en el
Registro Publico Bursatil por el aumento de capital social.
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» El Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesion
CD-31/2020 de fecha 09 de septiembre de 2020, autoriz6 la modificacién al Asiento
Registral en el Registro Publico Bursétil por el aumento de capital social.

> En la Bolsa de Valores de El| Salvador, S.A. de C.V., mediante resolucion
No. EM-15/2021 del Comité de Emisiones de fecha 08 de julio de 2021, acord6
autorizar la modificacion de la emisiéon de acciones denominadas AIFPROMER.

Indicadores Financieros

Indicador* Dic-17 Dic-20 Abr-21 May-21

Activos $1,128,576.70 $1,211,500.40 $1,277,719.00 $1,323,680.40 $115,621,601.62 $115,621,601.62
Pasivos $1,019,451.30 $1,095,429.50 $1,170,016.40 $1,209,297.40 $1,075,645.33 $1,075,645.33
Patrimonio $109,125.40 $116,070.90 $107,702.60 $114,383.00 $114,545,956.29 $114,545,956.29
Utilidad Neta $8,896.60 $6,913.40 $1,902.90 $4,781.00 $378,000.00 $378,000.00
Endeudamiento

Patrimonial 9.34 9.44 10.86 10.57 0.01 0.01
Razon de

solvencia 1.11 1.11 1.09 1.09 107.49 107.49
ROA 0.79% 0.57% 0.15% 0.36% 0.33% 0.33%
ROE 8.15% 5.96% 1.77% 4.18% 0.33% 0.33%

Fuente: Elaboracién en base a informacion de los Estados Financieros auditados y no auditados (febrero y marzo 2021).
Expresado en miles de ddlares de Estados Unidos de América para el periodo 2017-2020 y en dodlares de los Estados Unidos de
América para el periodo de febrero y marzo 2021.

Los activos durante los ultimos tres periodos presentan una tendencia favorable para la
empresa, reflejado en una razén de solvencia al cierre de 2020 de 1.09 veces, indicando que
la empresa tiene la capacidad de hacer frente a su deuda de corto plazo. Lo anterior asegura
gue los derechos de los acreedores a corto plazo se encuentran cubiertos por activos que se
espera se conviertan en efectivo en un periodo similar al vencimiento de las obligaciones.

En cuanto a su rentabilidad, Inversiones Financieras Promerica muestra resultados positivos
desde 2017, con un ROA al cierre de 2020 de 0.36% y un ROE de 4.18% (significativamente
mayores a los alcanzados en 2019). Al 31 de mayo de 2021 se mantienen los resultados
positivos, con un ROA de 0.33% y un ROE de 0.33%.

*Para el célculo de los indicadores se utiliz6 informacion de los Estados Financieros auditados de Inversiones Financieras
Promerica, S.A. y Subsidiaria, periodo 2017-2020. Para abril y mayo, se obtuvo informacién de Estados Financieros no auditados
de Inversiones Financieras Promerica, S.A.

Clasificacion de Riesgo

Inversiones Financieras Promerica, S.A. cuenta con la siguiente clasificacion de riesgo emitida
por una Calificadora de Riesgo Autorizada por la Superintendencia del Sistema Financiero.

PACIFIC CREDIT RATING, S.A. DE C.V., Clasificadora de Riesgo con informacién
financiera auditada al 31 de diciembre de 2020, en su reunién de Comité No. 52/2021 de fecha
29 de abril de 2021 asigno la calificacién de EAA- para Inversiones Financieras Promerica,
S.A. como Emisor y Nivel 2 a sus Acciones con una perspectiva estable.
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Emisor:

Categoria EAA: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad
de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada
ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece y en la economia. Los
factores de proteccién son fuertes, el riesgo es modesto.

Acciones:

Nivel 2: Acciones que presentan una muy buena combinacion de solvencia y estabilidad en
la rentabilidad del emisor, y volatilidad de sus retornos.

Factores de Riesgo del Emisor y de la Emision

La inversion en las Acciones es especulativa en su naturaleza y envuelve un alto grado
de riesgo. Es imposible prever y describir todos los riesgos del negocio y los factores
econdémicos, financieros, potenciales conflictos de interés que pueden afectar a la
emision y a INVERSIONES FINANCIERAS PROMERICA, S.A., los inversionistas
potenciales deben considerar cuidadosamente el siguiente resumen de ciertos riesgos
al comprar las Acciones:

Factores de Riesgo de la Emisién

Riesgo Descripcion
1. Riesgo de El riesgo de liquidez de un inversionista en la presente
Liquidez emision esta relacionado con la incertidumbre en la

comercializacién en mercado secundario de las acciones,
o0 en la incertidumbre en la obtencidn de liquidez sobre su
inversion a través de operaciones de Reporto.

2. Riesgo de El riesgo de mercado se refiere a las posibles pérdidas en
Mercado las que pueden incurrir los inversionistas debido a cambios
en los precios de las acciones, ocasionado por variables

exégenas que atienden al mecanismo de libre mercado.

3. Riesgo Inversiones Financieras Promerica, S.A., es una institucion
Regulatorio regida por las leyes de Bancos de El Salvador por lo que
cambios regulatorios podrian ocasionar un impacto en la
generacion de los Flujos. Adicionalmente al operar en un
ambiente complejo y regulado puede afectar los resultados

financieros y crecimiento de la empresa.
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Factores de Riesgo del Emisor

1. Fijacion de
Precios

2. Competencia

3. Sistemasy
Tecnologia

La fijacion de precios implica la adquisicion y analisis de
accidente historico y pérdidas, y la proyeccion de las
futuras tendencias de accidentes, costos y gastos, pérdida
y tendencias de la inflacion, entre otros factores, para cada
uno de nuestros productos en los diferentes mercados.
Nuestra capacidad de precio con exactitud esta sujeta a
una serie de riesgos e incertidumbres, incluyendo, pero sin
limitarse a:

¢ La disponibilidad de suficientes datos, fiable;

¢ Nuestra capacidad para llevar a cabo un analisis
completo y preciso de los datos disponibles;

¢ Incertidumbres inherentes a las estimaciones vy
supuestos;

¢ Nuestra capacidad de reconocer a tiempo los cambios
en las tendencias y predecir tanto la gravedad y
frecuencia de futuras pérdidas con una exactitud
razonable;

¢ Nuestra capacidad para predecir los cambios en los
gastos de operacién con una precision razonable;

e El desarrollo, seleccién y aplicacion de las formulas de
clasificacion adecuados u metodologia de otros
precios.

La empresa enfrenta un alto nivel de competencia de otras
empresas bancarias, algunas muy bien capitalizadas y de
trayectoria internacional, que puede afectar de manera
importante los resultados financieros de la empresa.

La planificacion adecuada, tecnologia de vanguardia,
fuerza de ventas propietarias son algunas de las
herramientas que utiliza el grupo para ser competitivo y
logra objetivos.

Existe una gran dependencia en sistemas informatico,
programas, equipos tecnolégicos y cualquier interrupcion
o falla de os mismos puede causar serios problemas.

El grupo tiene experiencia en el area de tecnologia tanto
lidiando con suplidores y consultores externos como en
desarrollos internos.
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Practicas y Politicas Del Emisor En Materia De

Gestion De Riesgos

1. Gestion de Riesgos

El sistema de Gestion Integral de Riesgos en Inversiones Financieras Promerica es
comprendido como un proceso estratégico y dindmico, el cual contiene obijetivos, politicas,
procedimientos y acciones que deben llevarse a cabo para identificar, medir, controlar/mitigar,
monitorear/comunicar los riesgos que pueden afectar el logro de los objetivos de la entidad
por medio de la participacion de todas las areas que conforman la entidad.

Los principales objetivos de la gestion integral de riesgos en Inversiones Financieras
Promerica, S.A., son los siguientes:

a) Desarrollar un enfoque integral de riesgos, implementando modelos con mejores
practicas y metodologias.

b) Desarrollar y promover la cultura de riesgo en el personal de Inversiones Financieras
Promerica, S.A., Respetar el marco regulatorio.

2. Administracion de Riesgos

Inversiones Financieras Promerica, S.A., cuenta con una estructura organizativa en funcién
de gestionar los riesgos identificados en sus operaciones y la mitigacion de los mismos, esto
se realiza a través de su Junta Directiva.

3. Tipos de Riesgos Asumidos

Inversiones Financieras Promerica, S.A., aborda de acuerdo a su estructura, modelo de
negocios y recursos, los riesgos siguientes: Riesgo de Crédito, Riesgo de Liquidez, Riesgo
Operacional, Riesgo Reputacional, Riesgo de Mercado y los Riesgos inherentes a las
personas a los clientes, pero éste Ultimo riesgo se gestiona de manera prudente con politicas
adecuadas de seleccion de riesgos.

4. Presentacion de Informes

Inversiones Financieras Promerica, S.A., en cumplimiento a la normativa “Instructivo de
Informacién Bursatil” presentara conforme indica la normativa cada afio a la Bolsa de Valores
de El Salvador S.A de C.V:

e Estados Financieros mensuales, trimestrales, semestrales y anuales.

¢ Informe semestral de la Clasificadora de Riesgo.
e Hechos Relevantes.
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Razones Literales

“La inscripcion de la emisién en la Bolsa, no implica certificacion sobre la calidad del valor
o la solvencia del emisor”.

“Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico Bursatil
de la Superintendencia del Sistema Financiero. Su registro no implica certificacion sobre
la calidad del valor o la solvencia del emisor”.

“Es responsabilidad del inversionista leer la informacion que contiene este prospecto”.
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ANEXOS
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Inversiones Financieras Promérica, S.A. y Subsidiaria

Opinidon

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Inversiones Financieras Promérica,
S.A. y Subsidiaria (el Conglomerado Financiero), que comprenden el balance general
consolidado al 31 de diciembre de 2019, el estado consolidado de resultados, el estado
consolidado de cambios en el patrimonio y el estado consolidado de flujos de efectivo por el
afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros
consolidados, numeradas de la 1 a la 37, que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera consolidada de
Inversiones Financieras Promérica, S.A. y Subsidiaria al 31 de diciembre de 2019, asi como
sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al afio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las normas contables para sociedades
controladoras de finalidad exclusiva vigentes en El Salvador.

Fundamento para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros consolidados de este informe. Somos independientes de Inversiones
Financieras Promérica, S.A. y Subsidiaria de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de |la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo de ética del IESBA), y hemos cumplido las demads responsabilidades de
ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA vy los requerimientos de ética de la
RepUblica de El Salvador. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones claves de auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido las de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, y
no expresamaos una opinion por separado sobre estas cuestiones,



Cuestion clave de auditoria

Respuestas de auditoria para
abordar la cuestién clave

Determinacion de la reserva de
saneamiento de la cartera de
préstamos de Banca Empresas.
Ver notas 2, 6 y 7 a los estados
financieros.

Al 31 de diciembre de 2019 el saldo de la
reserva de saneamiento de la cartera de
préstamos de Banca Empresas ascendio
a USD$8,263.7 miles relacionada con
préstamos brutos otorgados a empresas
que ascienden a USD$351,620.2 miles.

La determinacién de esta reserva fue de
especial atencion en nuestra auditoria
debido al grado de juicio que se requiere
para determinar las categorias de riesgo
crediticio de la cartera de préstamos de
Banca Empresas, lo cual incluye el
analisis individual, evaluacion de la
capacidad financiera de cada deudor,
comportamiento de pago vy la
consideracion de las garantias
existentes. La Gerencia de Banca
Empresarial y Regional establece las
reservas de saneamiento de préstamos e
intereses por cobrar de conformidad con
la Norma de Contabilidad para Bancos
NCB -22, la cual tiene por objeto regular
la evaluacion y clasificacion de los
activos de riesgo crediticio segun la
calidad de los deudores y exigir la
constitucién de reservas minimas de
saneamiento de acuerdo con las pérdidas
esperadas de los respectivos activos.
Para todos aquellos deudores de la Banca
Empresas con un riesgo de crédito
consolidado arriba de USD$350.0 miles,
la evaluacion y clasificacion de los
créditos en las categorias definidas en el
articulo 18 se efectiia de conformidad
con los criterios definidos en dicha
Norma. Para ello, la Subsidiaria efectta
una evaluacién técnica sobre la calidad
de cada deudor, basado principalmente
en su comportamiento, capacidad de
pago y antecedentes del deudor
determinando el porcentaje del crédito
que se presume podria perderse o no
recuperarse. Dicha evaluacion lleva
implicito cierto grado de juicio por parte
de la administracion de la Subsidiaria en
la aplicacion de los criterios para la
evaluacion y clasificacion de deudores de
créditos para empresa establecidos en la
norma,

De acuerdo con nuestro plan de auditoria para
el ejercicio 2019 hemos realizado las siguientes
pruebas:

* Realizamos pruebas sobre el disefio,
implementacion y eficacia operativa de los
controles clave orientados al proceso de
revisién y asignacion de categoria de riesgo
de crédito de los deudores de la Banca
Empresas.

» Efectuamos pruebas detalladas sobre una
muestra selectiva de deudores de Banca
Empresas y reprocesamos la informacion
financiera proporcionada por la Subsidiaria
y la evaluacién efectuada por la
Administracion para clientes con categorias
de riesgo crediticio con indicativos de
deterioro y para clientes cuya categoria de
riesgo crediticio no refleja deterioro, es
decir créditos clasificados como normales
de las categorias Al y A2, esto con el
objetivo de comprobar la adecuada
asignacion de la categoria de riesgo para
los deudores seleccionados.

o Efectuamos una prueba detallada sobre
una muestra de garantias hipotecarias, con
el objetivo de asegurarnos de la apropiada
deduccion y monto correcto, tal como lo
establece NCB-22 para propositos de
determinar la reserva de saneamiento para
aquellos clientes con categoria de riesgo
crediticio B hasta E.

« Habiendo verificado los hechos y
circunstancias significativos que
constituyen los elementos base para las
reservas de saneamiento de la cartera de
préstamos de Banca Empresas, efectuamos
un recalculo independiente de acuerdo con
los criterios establecidos por NCB-22 para
dichas reservas, el cual comparamos con
los montos registrados por la
administracién.




Asunto de énfasis

Llamamos la atencién a la Nota 2 en cuanto a que los estados financieros consolidados vy las
notas respectivas de Inversiones Financieras Promérica, S.A. y Subsidiaria son elaborados
de conformidad con las normas contables para sociedades controladoras de finalidad
exclusiva emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, las cuales
establecen el contenido minimo y los procedimientos para la elaboracién de los estados
financieros consolidados (NCB-019), asi como el contenido para la publicacion de los estados
financieros consolidados y las notas respectivas (NCB-020). Nuestra opinién no es calificada
en relacion a este asunto.

Otra informacion

La Administracién del Conglomerado financiero es responsable de la otra informacion. La
otra informacién comprende la memoria de labores, pero no incluye los estados financieros
consolidados y nuestro correspondiente informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros consolidados no abarca la otra informacion y
no expresamos ninguna otra forma de seguridad concluyente.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra
responsabilidad es leer la otra informacidén v, al hacerlo, considerar si hay una incongruencia
material entre esa informacién y los estados financieros consolidados o nuestros
conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de algiin modo, parecen contener una
incorreccion material. Si, basdndonos en el trabajo realizado, concluimos que existe una
incongruencia material en esta otra informacion, estamos obligados a informar de este
hecho. No tenemos nada que comunicar en este sentido.

Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad en relacién con los estados financieros consolidados

La Administracion del Conglomerado Financiero es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados adjuntos de conformidad con
las normas contables para sociedades controladoras de finalidad exclusiva vigentes en El
Salvador, y del control interno que la Administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros consolidados que estén libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracién es responsable
de [a evaluacidén de la capacidad del Conglomerado Financiero de continuar como negocio en
marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y
utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la
intencion de liquidar el Conglomerado o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los encargados del gobierno del Conglomerado Financiero son responsables de la
supervision del proceso de informacion financiera consolidada del Conglomerado Financiero.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte errores materiales cuanto existan. Los
errores pueden deberse a fraude o error, y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales de los estados financieros
consolidados, ya sea debido a fraude o error, diseflamos y realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un error material que resulte de un fraude es mayor de las que resulten de un
error, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisién intencional,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o la anulacion del control interno.

+  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria para disefiar
procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinidon sobre la efectividad del control interno del Conglomerado
Financiero.

«  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la
Administracion.

«  Concluimos sobre lo adecuado del uso por la Administracién de la base contable de
negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no
incertidumbre material en relacién a eventos o condiciones que pueden originar una
duda significativa sobre la capacidad del Conglomerado Financiero para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos
obligados a sefialar en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones relacionadas
en los estados financieros consolidados o, si tales revelaciones son inadecuadas, a
modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida a la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden ser causa de que el Conglomerado Financiero cese de continuar como
negocio en marcha.

+  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros, representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran una presentacion
razonable.

«  Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacidén con la informacién financiera de
las entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion
sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccién,



supervision y realizacion de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de
nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con aquellos encargados de gobierno del Conglomerado Financiero con
respecto a, entre otros asuntos, el enfoque planeado y la oportunidad de la auditoria y los
hallazgos de auditoria significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno del Conglomerado Financiero una
declaraciéon de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar nuestra independencia, y en
su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los encargados del gobierno
del Conglomerado Financiero, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual y que son, en
consecuencia, la cuestion clave de la auditoria. Describimos esa cuestidon en nuestro informe
de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion, o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que una cuestiéon no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios
de interés publico de la misma.
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Inversiones Financieras Promérica, S.A. y Subsidiaria
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2019 2018
US$ uss
ACTIVO
ACTIVOS DE INTERMEDIACION:
Caja y bancos 3 303,295.6 249,469.9
Operaciones burséatiles 4 33,750.8 19,692.2
Inversiones financieras 5 57,550.0 46,105.2
Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento 6,7y8 830,820.4 845,525.9

1,225,416.8

1,160,793.2

OTROS ACTIVOS:
Bienes recibidos en pago, neto de reservas de saneamiento de

$4,451.4 ($3,624.1 en 2018) 9 7,525.3 3,808.3
Diversos 28,256.3 29,230.2
35,781.6 33,038.5
ACTIVO FIJO:
Bienes muebles e inmuebles, neto de depreciacion acumulada 10 16,520.6 17,668.7
Total activo 1,277,719.0 1,211,500.4
PASIVO Y PATRIMONIO: ,
PASIVOS DE INTERMEDIACION
Depositos de clientes 11 942,492.5 875,797.8
Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador 8y 13 15,110.0 14,773.8
Préstamos de otros bancos 8y 14 90,948.1 76,847.6
Préstamos de otros organismos internacionales 14 50,857.3 65,940.1
Otros préstamos - titularizacion 15 14,009.7 17,103.3
Diversos 4,537.6 5,178.6
1,117,955.2 1,055,641.2
OTROS PASIVOS:
Cuentas por pagar 14,261.5 12,414.5
Provisiones 1,857.0 864.3
Diversos 5,640.6 6,251.6
21,759.1 19,530.4
DEUDA SUBORDINADA:
Deuda subordinada 16 30,302.1 20,257.9
Total pasivo 1,170,016.4 1,095,429.5
PATRIMONIO:
Capital social pagado 67,339.0 62,321.7
Reserva de capital, resultados acumulados y patrimonio no
ganado 40,363.6 53,749.2
Total patrimonio 107,702.6 116,070.9
Total pasivo y patrimonio 1,277,719.0 1,211,500.4

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros



Inversiones Financieras Promérica, S.A. y Subsidiaria
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2019 2018
Uss Uss
Ingresos de operacion:
Intereses de préstamos 92,716.3 89,956.1
Comisiones y otros ingresos de préstamos 18,884.4 17,356.1
Intereses de inversiones 5,301.9 2,694.0
Utilidad en venta de titulos valores 941.2 166.1
Reportos y operaciones bursatiles 468.9 492.3
Intereses sobre depdsitos 4,981.1 3,809.9
Operaciones en moneda extranjera 1,931.3 1,968.6
Otros servicios y contingencias 7,601.1 7,010.0
132,826.2 123,453.1

Menos - costos de operacion:
Intereses y otros costos de depositos 27,664.0 26,133.1
Intereses sobre préstamos 14,418.4 11,528.1
Pérdida por venta de titulos valores - 4.2
Otros servicios y contingencias 12,768.7 12,012.9

54,851.1 49,678.3
Reservas de saneamiento 7 38,356.6 25,206.8

93,207.7 74,885.1
Utilidad antes de gastos 39,618.5 48,568.0
Gastos de operacidon: 28
De funcionarios y empleados 17,615.2 16,451.5
Generales 19,394.0 21,296.9
Depreciaciones y amortizaciones 5,222.7 4,711.3

42,231.9 42,459.7
Pérdida/Utilidad de operacion (2,613.4) 6,108.3
Otros ingresos (gastos), neto 6,588.3 4,230.4
Utilidad antes de impuesto 3,974.9 10,338.7
Impuesto sobre la renta 25 (1,846.5) (3,173.3)
Contribucion especial plan de seguridad

ciudadana 26 (225.5) (252.0)

Utilidad neta 1,902.9 6,913.4

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros
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Inversiones Financieras Promérica, S.A. y Subsidiaria
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresado en miles de doblares de los Estados Unidos de América)

Notas 2019 2018
. uss Uss$
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 1,902.9 6,913.4
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
provisto por las actividades de operacién -
Reservas para saneamiento de activos de riesgo 38,106.6 25,185.9
Disminucion de utilidades de ejercicios anteriores (14,718.4) -
Reservas de activos extraordinarios (1,733.2) 657.7
Ganancia en venta de activos extraordinarios (281.5) (498.6)
Depreciaciones y amortizaciones 28 5,222.7 4,711.3
Intereses y comisiones por recibir 1,204.3 (119.1)
Intereses y comisiones por pagar (140.9) 768.0
Cartera de préstamos (28,666.8) (93,542.9)
Otros activos (2,432.5) (2,469.1)
Depdsitos del plblico 66,707.2 53,849.9
Otros pasivos 1,588.1 22,076.2
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion. 66,758.5 17,532.7
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones en titulos valores (24,189.5) 1,700.9
Adquisiciones de activo fijo 10 (1,244.7) (2,354.0)
Venta de activos extraordinarios 1,051.3 1421.7
Efectivo neto (usado en) provisto por las
actividades de inversion (24,382.9) 768.6
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamo del Banco de Desarrollo de El Salvador 213.3 (3,788.4)
Préstamos pagados de otros bancos 16 (63,282.8) (61,226.2)
Préstamos recibidos de otros bancos 14 - 72,586.2 67,160.2
Otros préstamos pagados-Titularizacion (3,083.9) (2,861.6)
Aumento capital social 5,017.3 -
Efectivo neto provisto por (usado en) las
actividades de financiamiento 11,450.1 (716.0)
AUMENTO DE EFECTIVO 53,825.7 17,585.3
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 249,469.9 231,884.6
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 303,295.6 249,469.9

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros




Inversiones Financieras Promeérica, S.A. y Subsidiaria
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

1. OPERACIONES

Inversiones Financieras Promérica, S.A. Es una sociedad controladora de finalidad
exclusiva; estd incorporada bajo las leyes de la Republica de El Salvador desde junio de
1998, v su finalidad exclusiva es la inversion en el capital accionario de sociedades
salvadorefias dedicadas a los negocios bancarios. Los estados financieros se expresan
en miles de dolares de los Estados Unidos de América.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidén, se presenta un resumen de las principales politicas contables:
a. Normas técnicas y principios de contabilidad

Los presentes Estados Financieros consolidados han sido preparados por Inversiones
Financieras Promérica, S.A., la Sociedad Controladora con base a las normas contables
emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales prevalecen cuando
existe conflicto con las normas internacionales de informacion financiera NIIF (Nota 33).
Las Sociedades Controladoras utilizaran las NIIF en su opcién mas conservadora cuando
la Superintendencia no se haya manifestado por algunas de las opciones permitidas; en
el caso que la transaccion u operacion contable no se encuentre regulada deberd
contabilizarse utilizando el marco conceptual de las referidas normas.

Los requerimientos de presentacion de los estados financieros consolidados y notas, asi
como el contenido divulgativo de los mismos, estd establecido por la NCB 019 Normas
para la Elaboracidn de Estados Financieros consolidados de las Sociedades
Controladoras de finalidad exclusiva. Inversiones Financieras Promérica, S.A. publica sus
estados financieros consolidados con base a la NCB 020 Normas para la Publicacion de
Estados Financieros consolidados de las Sociedades Controladoras de finalidad exclusiva.

b. Principios de consolidacién

Inversiones Financieras Promérica, S.A. consolida sus estados financieros con Banco
Promérica, S.A. (la Subsidiaria) en el cual es titular de mas del cincuenta por ciento de
las acciones comunes, S.A. Estas sociedades son a las que se refieren los articulos 23,
24, 118 y 145 de la Ley de Bancos, denominandolas subsidiarias. Todas las cuentas y
transacciones importantes entre el Conglomerado han sido eliminadas en la preparacion
de los estados financieros consolidados.
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La subsidiaria del Conglomerado se presenta a continuacion:

Giro del Porcentaje de Inversion inicial Inversién Resultado del
Descripcién de la sociedad negocio participacion Fecha Monto sequn libros Ejercicio
USs$ uss uss
2019
Banco Promérica, S.A. Banco 99.99% Julio 1, 1998 7,958.5 110,998.3 2,016.0
2018
Banco Promérica, S.A. Banco 99.99% Julio 1, 1998 7,958.5 117,180.5 7,007.2

c. Inversiones financieras

La cartera de inversiones se valla al valor de mercado cuando se trata de instrumentos
que se transan con regularidad en el mercado bursatil salvadorefio, su valor de mercado
se establece por el promedio simple de las transacciones ocurridas en las Gltimas cuatro
semanas; para los titulos valores emitidos por entidades radicadas y no radicadas en el
pais sin cotizacién en el mercado bursatil salvadorefio se establece una reserva con base
a la categoria de riesgo asignada por una clasificadora de riesgos; y para los titulos
valores sin cotizacion en el mercado bursétil salvadorefio y sin clasificacion de riesgo se
vallan a su valor presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva y por otras
entidades del Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto Nacional, se presentan a su
valor de adquisicion.

d. Provisiones de intereses y suspensién de la provisién

Los intereses por cobrar se contabilizan en cuentas patrimoniales sobre la base de lo
devengado. La provisién de intereses sobre préstamos se suspende cuando estos tienen
mora superior a noventa dias.

e. Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacién. Cuando un
préstamo tiene mora superior a los noventa dias, se suspende la provisién de intereses
y se reconocen como ingresos hasta que son cobrados en efectivo. Los intereses no
provisionados se registran en cuentas de orden.

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazo hasta
30 dias se reconocen como ingresos en la fecha que se cobren o provisionen. Las
provisiones o cobros en efectivo por comisiones por otorgamiento, administracién u
otros conceptos relacionadas con operaciones de préstamos o contingentes mayores a
30 dias se registran en ingresos diferidos, neto de los costos directos por otorgamiento
de los mismos. El reconocimiento de ingresos diferidos se hace periédicamente segun la
forma de pago establecido originalmente utilizando el método del interés efectivo,
usando la tasa interna de retorno.

Las amortizaciones de comisiones por operaciones contingentes y servicios se hacen
mensualmente a prorrata durante el plazo estipulado por el otorgamiento de avales,
fianzas, garantias y otros servicios, neto de los costos directos por otorgamiento de los
mismos. Se suspende el reconocimiento de ingresos diferidos cuando los préstamos o
las operaciones contingentes se reclasifiquen a cartera vencida y se reconocen hasta
gue se recuperen dichos saldos.
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Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento, se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos
hasta que se perciben de acuerdo al plazo.

f. Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de aquellos préstamos
que tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa dias o cuando la
entidad ha tomado la decisién de cobrarlos por la via judicial, aunque no existe la
morosidad antes indicada. El criterio para el traslado de los préstamos e intereses
vigentes a vencidos esta de acuerdo con las normas establecidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

g.- Reservas de saneamiento de activos de riesgo

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de
riesgo se han establecido de conformidad con la NCB-022 que establece las “Normas
para clasificar los activos de riesgo crediticio y constituir las reservas de saneamiento” la
cual fue emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero, en los cuales se
permite evaluar los riesgos de cada deudor de la institucidn, con base a los criterios
siguientes: capacidad empresarial y de pago, responsabilidad, situacién econémica y
cobertura de las garantias reales.

Los porcentajes de reserva a aplicar segun la categoria de riesgo de cada deudor son los
siguientes:

Clasificacion/Categoria Porcentaje de reserva
Normales:

Categoria Al 0%

Categoria A2 1%
Subnormales:

Categoria B 5%
Deficientes:

Categoria C1 15%

Categoria C2 25%
De dificil recuperacion:

Categoria D1 50%

Categoria D2 75%

Irrecuperables:
Categoria E 100%

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentos del riesgo
de cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas
por disminucién del riesgo, por retiros del activo de los saldos a cargo de deudores
hasta por el valor provisionado; cuando el valor retirado del activo es superior a la
provisiéon que le corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacién que, a
juicio de la Superintendencia, afectan los estados financieros.
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Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados se constituyen en
cumplimiento de requerimiento de la Superintendencia con base al articulo 206 de la
Ley de Bancos, el cual regula los créditos relacionados por presuncién. El monto de
estas provisiones corresponde al exceso de créditos relacionados determinados por la
Superintendencia, el cual se disminuira con crédito a los resultados conforme se elimine
el exceso correspondiente.

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituyen cuando como
resultado de una verificacién hecha por la Superintendencia se determina que es
necesario reclasificar a categorias de mayor riesgo a un nimero de deudores superior al
quince por ciento de la muestra examinada. El monto de estas reservas se incrementa
por el resultado de las evaluaciones realizadas por la Superintendencia y se disminuye
con autorizacion de esa Institucién cuando a su juicio la Subsidiaria haya mejorado sus
procedimientos de calificacidon de deudores.

Adicionalmente se permite establecer reservas voluntarias de caracter general, basado
principalmente en el criterio conservador de la Administraciéon, a fin de minimizar
cualquier impacto futuro de un posible incremento en el riesgo crediticio.

h. Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

Et Conglomerado financiero y su subsidiaria reconocen como pérdidas de la cartera de
préstamos, aplicando el saldo a la reserva de saneamiento constituida, bajo los
siguientes criterios: a) los saldos con garantia real que tienen mas de veinticuatro
meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso
de ejecucion judicial; b) los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin
reportar recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de
ejecucioén judicial; c) los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion por
la via judicial; d) los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la accidn
judicial, no haya sido posible ejecutar embargo; e) los casos en los que se haya emitido
sentencia de primera instancia a favor del deudor; f) cuando no exista evidencia de que
el deudor reconocié su deuda en los Ultimos cinco afios; y g) cuando a juicio de la
subsidiaria no exista posibilidad de recuperacion.

i. Activo fijo

Los bienes inmuebles y muebles se registran a su costo de adquisicion y se deprecian
por el método de linea recta utilizando las siguientes tasas de depreciacién: Equipo de
computo 50.0%, mobiliario y equipo 50.0%, vehiculos 20.0%, edificaciones entre 2.5%
y 5% y mejoras a propiedades arrendadas 20.0%, lo cual no excede los plazos de los
respectivos contratos de arrendamientos. Las ganancias o pérdidas que resultan de
retiros o ventas de activos, asi como los gastos por mantenimiento y reparaciones, que
no extiendan significativamente la vida (til del bien, se incluyen en los resultados del
afio en que se incurren.

Jj. Activos extraordinarios
Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o valor de
mercado, el menor. El costo se establece por el valor fijado en la escritura de dacién, en

caso de dacidon en pago; o al valor fijado en el acta de adjudicacion, en caso de
adjudicacion judicial; mas las mejoras que aumentan el valor intrinseco del bien. Para
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estos efectos se considera como valor de mercado de activos no monetarios, el valtio
pericial de los bienes realizados por perito inscrito en la Superintendencia.

Los activos extraordinarios adquiridos deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco
afios a partir de la fecha de su adquisicién, debiendo provisionarlos como pérdida
durante los primeros cuatro afios, mediante provisiones mensuales uniformes.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta
que se cobre el capital financiado.

k. Cargos por riesgos generales de la banca

En el caso de que la entidad haya efectuado cargos por los riesgos genéricos de la
banca, los cuales incluyen pérdidas futuras u otros riesgos no previsibles, deben
describirse los criterios utilizados para tal célculo.

I. Intereses por pagar

Los intereses sobre los depdsitos, titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se
reconocen sobre la base de lo devengado.

m. Indemnizaciones

Las compensaciones que van acumuldndose a favor de los empleados de la subsidiaria
segun el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo
vigente, pueden llegarles a ser pagadas en caso de despido por causa no justificada. Al 31
de diciembre de 2019 y 2018, la contingencia maxima por este concepto se estima en
$5,779.6 y $5,456.7 respectivamente, y la politica de la Subsidiaria es registrar gastos
por indemnizaciones en el periodo que la Subsidiaria despide a un empleado sin causa
justificada. Durante el afio 2019, |a subsidiaria pagd por este concepto $254.8 ($152.6 en
2018).

n. Prestacion por renuncia voluntaria

De conformidad con la Ley Reguladora de la Prestacion Econémica por Renuncia
Voluntaria se establecié un beneficio de carécter econémico por retiro voluntario a favor
de los empleados que renuncien y que hayan cumplido como minimo dos afios continuos
de servicio. El beneficio consiste en el pago de una prestacién econdmica equivalente a
quince dias de salario basico por cada afio de servicio, la cual, no debe exceder a dos
veces el salario minimo diario legal vigente correspondiente al sector de la actividad
econémica del empleador. La politica de la subsidiaria es registrar una obligacion
determinada sobre la base de célculos actuariales utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada, monto que se encuentra reconocido en Otros pasivos — provisiones del
balance general.

o. Comisiones cobradas y pagadas

Las comisiones cobradas a establecimientos afiliados se basan en un porcentaje de las
ventas efectuadas por los establecimientos y se reconocen como ingresos cuando los
establecimientos afiliados presentan sus facturas al cobro. Las comisiones pagadas a
otras entidades emisoras de tarjeta de crédito se reconocen en los resultados al
momento de [a liquidacion de las transacciones.
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p. Cargos por membresia

Estos cargos se reconocen como ingresos a medida que se emiten y renuevan las
tarjetas de crédito.

q. Cargos por garantia y proteccién contra fraude

Los cargos por garantia de deuda y proteccién contra fraude se reconocen como
ingresos cuando se cargan a los tarjetahabientes. Los siniestros y reclamos por cargos

fraudulentos vy tarjetas robadas, denunciadas oportunamente, se cargan directamente a
gastos.

.  Programa de lealtad

La subsidiaria reconoce en los resultados del afio el monto equivalente a la cantidad de
puntos redimidos por los tarjetahabientes.

s. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera que se realicen en divisas, que no sean el coldon
salvadorefio o el dolar de los Estados Unidos de América, se registran al tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio
vigente a la fecha de cierre mensual; las ganancias o pérdidas de cambio derivadas de
este ajuste se reconocen en los resultados del ejercicio corriente.

t. Unidad monetaria

La Ley de Integracién Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre 2000, establece
que a partir del 1 de enero de 2001 el délar de los Estados Unidos de América sera
moneda de curso legal y que todas las transacciones que se realicen en el sistema
financiero se expresaran en ddlares. Los libros de la sociedad se llevan en délares de los
Estados Unidos de América representados por el simbolo $ en los estados financieros
adjuntos.

u. Reserva riesgo pais

La subsidiaria constituye provisiones por riesgo pais por las actividades de colocacién de
recursos en el exterior. Este riesgo es imputable al pafs de domicilio del deudor u
obligado al pago y desde el cual se debe obtener el retorno de los recursos invertidos,
salvo que el Conglomerado actle en calidad de deudor solidario y/o cuando el garante
esté domiciliado en un pais con calificacién en grado de inversion.

Las instituciones gue coloquen o comprometan sus recursos en otros paises utilizan para
determinar el grado de riesgo pails, las calificaciones de riesgo soberano de los paises,
emitidas por las sociedades calificadoras de riesgo reconocidas internacionalmente, para
las obligaciones de largo plazo.

Los incrementos de las provisiones causaran un débito en la cuenta de resultados por
aplicar - utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en la cuenta de patrimonio
restringido - utilidades de ejercicios anteriores. Las disminuciones en las provisiones
causaran una reversion de la aplicacidon contable de constitucién,

v. Uso de estimaciones contables en la preparacién de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia de la Sociedad realice
ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, asi
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como la divulgacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y los montos de los ingresos durante el periodo que se informa. Aunque
estos estimados se basan en el mejor criterio de la Administracidn, a la fecha de los
estados financieros los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las
estimaciones y supuestos claves en los estados financieros corresponden principalmente
a aquellos relacionados con las Reservas de saneamiento de activos de riesgo (2.f).

CAJA Y BANCOS

Este rubro se encuentra integrado por el efectivo disponible en moneda de curso legal
como en moneda extranjera y asciende a $303,295.6 ($249,469.9 en 2018). De los
cuales $303,049.0 ($249,354.8 en 2018) corresponden a depdsitos en moneda de curso
legal y $246.6 ($115.1 en 2018) corresponden a depdsitos en moneda extranjera, los
depositos en el Banco Central de Reserva y otros bancos por un monto de $262,323.7
($197,253.5 en 2018) devenga intereses. Un resumen de este rubro se presenta a
continuacion:

2019 2018

Uss Uss
Caja 28,748.4 34,935.1
Depositos en el Banco Central de Reserva de El Salvador 146,601.5 90,891.2
Depositos en Banco Central de Reserva- Tercer Tramo 100,477.2 91,875.7
Depésitos en bancos nacionales 5,949.7 487.6
Depésitos en bancos extranjeros 9,295.3 13,999.0
Documentos a cargo de otros bancos 12,223.5 17,281.3
Totales 303,295.6 249,469.9

Al 31 de diciembre de 2019 no se tienen depdsitos restringidos, asimismo, el valor de la
reserva de liquidez requerida por los depdsitos de clientes asciende a $200,954.3
($183,751.3 en 2018), la cual se encuentra respaldada en la cuenta de depésitos a la
vista en el Banco Central de Reserva.

REPORTOS Y OPERACIONES BURSATILES
Este rubro representa los titulos valores transados en una bolsa de valores por la

Subsidiaria. Al 31 de diciembre de 2019 se tienen operaciones bursatiles por $ 33,750.8
($19,692.2 en 2018).

2019 2018

uss Uss$
Operaciones Bursatiles Euros 5,655.7 13,732.0
Operaciones Bursatiles Letras del Tesoro de El Salvador 20,450.6 2,647.3
Operaciones Bursatiles Empresas Privada 7,219.0 3,232.9
Operaciones Bursatiles con bancos 425.5 80.0
Total 33,750.8 19,692.2

INVERSIONES FINANCIERAS

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios,
tales como Letras del Tesoro de El Salvador y Certificados de Liquidez, emitidos por el
Gobierno de El Salvador; los cuales son adquiridos para fines especulativos o por
disposicion de las autoridades monetarias, los cuales se detallan en la siguiente pagina:
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E
;

Titulos valores disponibles para la venta:
Emitidos por el Estado
Emitidos por empresas privadas

Intereses provisionados

Total

2019 2018
Uss$ USss
55,812.7 45,681.8
55,812.7 45,681.8
1,737.3 423.4
57,550.0 46,105.2

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el
monto de las provisiones entre el valor del activo. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no
se tenian registradas provisiones relativas a las inversiones, por ello la tasa de cobertura

€s cero.

En abril de 2014, se adquirid inversiones derivadas de la titularizacién por $5,500.0, con
Hencorp Valores, S.A., con vencimiento a 14 de abril de 2022. El saldo al 31 de diciembre

de 2019 ascendi6 a $0.0 ($125.0 en 2018).

La tasa de rendimiento promedio de las inversiones financieras es de 7.55% (7.42% en
2018). La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resuita de dividir los

ingresos (incluyendo intereses y comisiones) de la cartera de inversiones entre el saldo
promedio de la cartera bruta de inversiones por el periodo reportado.

CARTERA DE PRESTAMOS

La cartera de préstamos de la entidad se encuentra diversificada en los sectores de la

economia que se detallan a continuacién:

Préstamos vigentes:

Préstamos a empresas privadas
Préstamos para la adquisicién de vivienda
Préstamos para el consumo

Préstamos refinanciados o reprogramados:

Préstamos a empresas privadas
Préstamos para la adquisicién de vivienda
Préstamos para el consumo
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2019 2018

Uss Uss
314,628.1 352,153.3
128,549.3 119,431.1
335,424.7 316,952.2
778,602.1 788,536.6
12,507.2 6,605.4
1,908.1 2,408.6
8,695.8 7,934.0
23,111.11 16,948.0




2019 2018
Uss Uss$
Préstamos reestructurados:
Préstamos a empresas privadas 15,180.6 19,845.1
Préstamos para la adquisicién de vivienda 4,162.0 6,304.6
Préstamos para consumo 2,774.4 4,691.6
22,117.0 30,841.3
Prestamos vencidos:
Préstamos a empresas privadas 9,304.3 2,571.8
Préstamos para la adquisicién de vivienda 3,680.4 1,482.8
Préstamos para consumo 11,260.9 11,777.3
Recuperaciones de préstamos via judicial (42.5) (42.5)
24,203.1 15,789.4
848,033.3 852,115.3
Intereses sobre préstamos 6,998.5 9,516.6
Menos - Reserva de saneamiento (24,211.4) (16,106.0)
Cartera neta 830,820.4 845,525.9

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es de 13.04% (13.03% en
2018).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de
la cartera de préstamos (incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio
mensual de la cartera bruta de préstamos por el periodo reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100% de la cartera de
préstamos.

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos como resultados
en el periodo reportado ascienden a $2,126.6 ($2,000.8 en 2018).

RESERVAS DE SANEAMIENTO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la entidad mantiene reservas de saneamiento para
cubrir eventuales pérdidas por un total de $24,211.4 y $16,106.0, respectivamente.

El movimiento registrado durante el periodo en las cuentas de reservas de saneamiento
se resume a continuacion:

a. Reservas por deudores de créditos a empresas privadas:

2019 2018

uUss uUss$
Saldo inicial 3,106.3 2,636.2
Mas - Constitucion de reservas 6,497.0 1,424.0
Menos - Traslado por daciones en pago (716.6) (125.2)
Mas - Liberacion de reserva - (20.9)
Menos - Saneamiento (623.0) (807.8)
Saldo final 8,263.7 3,106.3

Tasa de cobertura 2.35% (0.81% en 2018).

- 18 -




b. Reservas por deudores de créditos para la vivienda:

2019 2018

USs$ Uss
Saldo inicial 1,064.2 722.8
Mas - Constitucidn de reservas 1,080.0 409.2
Menos - Traslado por dacion en pago (124.2) (67.8)
Menos - Saneamientos (64.0) -
Saldo final 1,956.0 1,064.2
Tasa de cobertura 1.41% (0.82% en 2018).
¢. Reservas por deudores de créditos para consumo:

2019 2018

USs$ uss
Saldo inicial 11,685.5 10,000.9
Mdas - = Constitucion de reservas 28,122.2 23,123.6
Menos - Traslados por daciones en pago (65.0) (24.0)
Menos - Saneamientos (28,408.4) (21,415.0)
Saldo final 11,334.3 11,685.5
Tasa de cobertura 3.16% (3.42% en 2018).
d. Otras reservas voluntarias:

2019 2018

uUss uUss
Saldo inicial 250.0 -
Més: Constitucidén de reserva voluntaria 2,657.4 250.0
Menos: Liberacién de reservas. (250.0) -
Saldo final 2,657.4 250.0

La tasa de cobertura es el coeficiente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el
monto de las provisiones entre el monto del activo.

CARTERA PIGNORADA

La Subsidiaria ha obtenido recursos con garantia de la cartera de préstamos como a
continuacion se describe:

a. Préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de El Salvador al 31 de diciembre de
2019 por $108,590.7 ($80,889.8 en 2018), los cuales estén garantizados con
créditos categoria “"A” y “B” (créditos normales y subnormales), por un monto de
$116,739.0 ($82,048.1 en 2018); a la fecha el saldo del préstamo mas intereses es
de $15,110.0 ($14,773.8 en 2018) y la garantia de $14,534.5 ($16,696.7 en 2018).

b. Préstamos recibidos del Banco Centroamericano de Integracion Econdmica al 31 de
diciembre de 2019 se mantiene por $11,229.9 ($4,786.8 en 2018), el cual esta
garantizado con créditos categoria “"A” por un monto de $11,336.8 ($6,595.2 en
2018), a la fecha el saldo del préstamo mas intereses es de $11,252.0 ($4,799.5 en
2018) y la garantia de $11,365.0 ($4,898.8 en 2018).
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Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacién plena, a
efecto de responder ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas
de los contratos respectivos.

9. BIENES RECIBIDOS EN PAGO (ACTIVOS EXTRAORDINARIOS)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Subsidiaria mantiene saldos por activos
extraordinarios netos de reservas por un monto de $7,525.3 y $3,808.3 respectivamente.

El' movimiento de activos extraordinarios, registrado durante los periodos reportados, se
resume a continuacion:

Valor de los Valor de las Valor neto
activos Reservas de reserva
uUss$ uUs$ Uss
Saldos al 31 de diciembre de 2017 8,899.0 4,498.7 4,400.3
Mas -  Constitucion de reservas - 1,394.2 (1,394.2)
Més -  Traslado por daciones en pago 3,286.9 217.0 3,069.9
Menos - Retiros por venta (4,753.5) (2,485.8) (2,267.7)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 7,432.4 3,624.1 3,808.3
Mds -  Constitucién de reservas - 1,435.5 (1,435.5)
Mds -  Traslado por daciones en pago 7,832.1 905.8 6,926.3
Menos - Retiros por liquidacion (208.3) (208.3) -
Menos - Retiros por venta (3,079.5) (1,305.7) (1,773.8)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 11,976.7 4,451.4 7,525.3

Los activos de la Subsidiaria que tienen méas de dos afios de haber sido adquiridos
ascienden a $3,440.5 ($3,396.1 en 2018), del cual un monto de $716.7 ha sido
reconocido como perdida en el ejercicio que terminé el 31 de diciembre de 2019 y
$824.9, en el ejercicio que termino el 31 de diciembre de 2018. Por estos bienes no se
ha obtenido prorroga alguna segun lo establecido en el Art. 72 de la Ley de Bancos.

Los activos de la Subsidiaria que tienen més de cinco afios de haber sido adquiridos
ascienden a $803.6 ($747.2 en 2018) por los cuales no se han reconocido pérdidas al 31
de diciembre de 2019,

En los periodos reportados se dieron de baja a activos extraordinarios por los conceptos
siguientes:

Por ventas:
Precio Costo de Provision
de venta adquisicion constituida Utilidad
uUss uUss Uss uUss
2019 2,753.4 3,079.5 (1,305.7) 979.6
2018 3,697.9 4,753.5 (2,485.8) 1,430.2
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10.

Al 31 de diciembre de 2019 se efectuaron liquidaciones de activos seguin el detalle

siguiente:

Costo de
adquisicion

Provision
Constituida

208.3

(208.3)

ACTIVO FI1JO (BIENES MUEBLES E INMUEBLES)

Los bienes muebles e inmuebles de |a sociedad se detallan a continuacién:

Costo:

Edificaciones

Mobiliario y equipo

Mejoras a propiedades arrendadas

Menos:
Depreciacién acumulada

Mas:
Terrenos

Total

2019 2018
Uss Uss
11,472.2 11,472.2
19,359.2 18,383.8
3,609.8 3,482.8
34,441.2 33,338.8
(19,771.3) (17,520.8)
14,669.9 15,818.0
1,850.7 1,850.7
1,850.7 1,850.7
16,520.6 17,668.7

El movimiento del activo fijo en los ejercicios reportados se detalla a continuacién:

Saldo inicial
Mas - Adquisiciones

Menos - Correccioén de error en depreciaciones 2018

Menos - Depreciaciones y amortizaciones

Saldo final

2019 2018
Uss US$
17,668.7 17,227.3
1,244.7 1,755.6
(576.5) -
(1,816.3) (1,314.2)
16,520.6 17,668.7

En el periodo 2018, la Administracién de la Subsidiaria cambié el estimado de las vidas
Utiles de las edificaciones y mejoras a propiedades arrendadas, y por error el cambio en
el estimado de algunos activos fue aplicado de forma retroactiva, generando una
disminucién del gasto por depreciacién de $576.5 en los resultados de ese afio. La

correccion fue efectuada en el afio 2019, dismin
las utilidades distribuibles por el mismo valor-.
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13.

DEPOSITOS DE CLIENTES

La cartera de depositos de la Subsidiaria que se consolida con la Sociedad Controladora
se encuentra distribuida asf:

2019 2018

Uss Uss
Depositos del publico 792,418.6 740,035.4
Depdsitos de Otros Bancos 23,234.8 19,948.6
Depdsitos de entidades estatales 107,099.0 106,298.5
Depdsitos restringidos e inactivos 18,727.5 8,490.2
Intereses 1,012.6 1,025.1
Total 942,492.5 875,797.8

La cartera de depdsitos de la Subsidiaria constituidos en moneda extranjera, equivalente
en ddlares de los Estados Unidos de América, por los periodos reportados al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 asciende a $12.7 y $115.7, respectivamente, y corresponden a
depdsitos del publico.

Las diferentes clases de depdsitos de la subsidiaria son los siguientes:

2019 2018

Uss Uss
Depositos en cuenta corriente 291,206.0 251,489.1
Depésitos en cuenta de ahorro 193,853.5 164,496.0
Depdsitos a plazo 457,433.0 459,812.7
Total 942,492.5 875,797.8

Tasa de costo promedio 3.0% (3.03% en 2018).

La tasa de costo promedio de la cartera de depdsitos es el porcentaje que resulta de
dividir el rubro costo de captacion de depdsitos entre el saldo promedio de la cartera de
depésitos.

PRESTAMOS DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Subsidiaria no presenta saldos por este concepto
de conformidad al articulo 57 de Ley de Bancos.

PRESTAMOS DEL BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de préstamos e intereses por pagar a
Banco de Desarrollo de El Salvador ascienden a $15,110.0 y $14,773.8, respectivamente.
El detalle de estos préstamos se presenta a continuacién:

a. Préstamo por $585.0 ($585.0 en 2018) destinado al sector agricultura Focam con
un saldo de principal mas intereses de $6.0 ($20.9 en 2018), a una tasa de interés
anual del 2.0%, garantizado con créditos categorias “A” y “B”. Esta obligacién
vence el 6 de junio de 2020 y 30 de junio 2021.
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b. Préstamo por $81,850.9 ($54,150.0 en 2018) destinado al sector empresas
industriales y agroindustriales con un saldo de principal més intereses de $14,945.5
($14,364.9 en 2018), a una tasa de interés anual que oscila entre el 5.0% y 6.0%
(4.5% y 5.9% en 2018), garantizado con créditos categorias “A” y “B”. Estas
obligaciones vencen entre el 31 de diciembre de 2019 y el 27 de febrero de 2028.
Los pagos de los préstamos que vencieron al 31 de diciembre de 2019 fueron
pagados en enero 2020 (nota 36)

c. Préstamo por $24,052.5 ($24,052.5 en 2018) destinado al sector construccién y
vivienda con un saldo de principal més intereses de $ 29.6 ($134.1 en 2018) a una
tasa de interés anual del 5.6% (5.2% y 5.9% en 2018), garantizado con créditos
categorias "A” y “B". Estas obligaciones vencen entre el 07 de julio de 2021 y el 31
de agosto de 2022.

d. Préstamo por $2,102.3 ($2,102.3 en 2018) destinado para linea de educacién con
un saldo de principal mas intereses de $128.9 ($253.9 en 2018), a una tasa de
intereés anual que oscila entre el 4.0% y 5.0% (4.0% y 5.0% en 2018), garantizado
con créditos categorias “"A” y “B”. Estas obligaciones vencen entre el 20 de octubre
de 2021 y el 25 de agosto de 2029.

14. PRESTAMOS DE OTROS BANCOS

Las obligaciones por préstamos con bancos nacionales y extranjeros, a la fecha de
referencia de los estados financieros son:

a. Con Bancos Nacionales

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la subsidiaria no presenta obligaciones por
préstamos con bancos nacionales.

b. Con Bancos Extranjeros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, |la Subsidiaria mantiene obligaciones con el Banco
Centroamericano de Integracién Econdmica por un monto de $11,252.0 ($4,799.5 en
2018), el cual incluye capital e intereses, a una tasa de interés anual de 5.8% (7.5% en
2018) garantizado con créditos categorias “A”, con vencimientos entre el 26 de enero de
2020 y 15 de abril de 2031. Los pagos de las garantias que vencian en enero de 2020
serén cancelados el 20 de febrero de 2020 (nota 36).

Préstamos otorgados por Citibank, N.A. durante el 2019 el monto recibido fue de
$3,389.6 ($7,202.9 en 2018). Al 31 de diciembre de 2019 el saldo de capital e intereses
ascendid a $3,434.5 ($7,246.7 en 2018), sin garantia real y con vencimientos en marzo
de 2020.

Préstamos otorgados por Bladex, durante el 2019 el monto recibido fue de $10,000.0
($7,995.4 en 2018). Al 31 de diciembre de 2019 el saldo del capital e intereses ascendié
a $10,139.2 ($8,169.7 en 2018), sin garantia real y con vencimiento en septiembre de
2020.

Préstamos otorgados por DEG, durante el 2019 el monto recibido fue de $8,750.0
($11,250.0 en 2018). Al 31 de diciembre de 2019 el saldo del capital e intereses
ascendi6 a $8,827.5 ($11,359.7 en 2018), sin garantia real y con vencimiento en mayo
de 2023.
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Préstamos otorgados por FMO, durante el 2019 el monto recibido fue de $18,181.8
($15,000.0 en 2018). Al 31 de diciembre de 2019 el saldo del capital e intereses
ascendi6 a $18,358.3 ($15,151.4 en 2018), sin garantia real y con vencimiento en mayo
de 2027.

Al 31 de diciembre de 2019, las obligaciones por financiamiento para comercio exterior
garantizadas por International Finance Corporation (IFC) y Banco Interamericano de
Desarrollo (BID), fue de $4,370.6 ($8,689.2 en 2018). Al 31 de diciembre de 2019 el
saldo de capital e intereses ascendi6 a $4,380.8 ($8,815.7 en 2018), con vencimientos
en junio de 2020.

c. Otros Préstamos Entidades Extranjeras

Al 31 de diciembre de 2019, las obligaciones por financiamiento de OFID, ascienden a
$15,218.1 ($15,180.0 en 2018) el cual incluye capital e intereses, sin garantia real y
con vencimiento el 27 de julio de 2021.

Al 31 de diciembre de 2019, las obligaciones por financiamiento de NORFUND,
ascienden a $4,078.2 ($6,124.9 en 2018) el cual incluye capital e intereses, sin garantia
real y con vencimiento el 26 de noviembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2019, las obligaciones por financiamiento de PROPARCO,
ascienden a $15,259.5 ($0.0 en 2018) el cual incluye capital e intereses, sin garantia
real y con vencimiento el 1 de octubre de 2026.

d. Otros Préstamos,

Al 31 de diciembre de 2019, las obligaciones por financiamiento de Small & Medium
Enterprises Bond, S.A, ascienden a $22,351.5 ($16,053.1 en 2018), el cual incluye
capital e intereses, sin garantia real y con vencimiento el 28 de septiembre de 2021 y
17 de octubre de 2022,

Al 31 de diciembre de 2019, la Subsidiaria no posee obligaciones por financiamiento de
Dual Fund, y al 31 de diciembre de 2018 era de $7,087.8, el cual incluia capital e
intereses.

Al 31 de diciembre de 2019, las obligaciones por financiamiento de International Finance
Corporation (IFC) ascienden a $11,659.5 ($17,512.5 en 2018), el cual incluye capital e
intereses, sin garantia real y con vencimiento el 15 de septiembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2019, las obligaciones por financiamiento de Microfinance
Enhancement Facility S.A, SICAV - SIF ascienden a $10,164.9 ($15,268.0 en 2018) el
cual incluye capital e intereses, sin garantia real y con vencimiento el 28 de septiembre
de 2021.

Al 31 de diciembre de 2019, las obligaciones por financiamiento de BLUEORCHARD
FINANCE S.A ascienden a $6,681.4 ($10,018.7 en 2018), el cual incluye capital e
intereses, sin garantia real y con vencimiento el 12 de diciembre de 2021.

Las obligaciones por préstamos con otros bancos del exterior al 31 de diciembre de
2019 devengaban una tasa de interés promedio de 4.8% (5.6% en 2018).
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15.

16.

OTROS PRESTAMOS TITULARIZACION,

Con fecha 19 de abril de 2014, Hencorp Valores, S.A. Titularizadora realizé colocacion de
Titulos de Deuda con cargo al Fondo de Titularizacidn - Hencorp Valores - Banco
Promérica 01. Esta colocacién se realizd en 2 tramos: un primer tramo por $7,696.0 a 5
afios plazo con una tasa de 5.25% anual y vencimiento el 14 de abril de 2019 y un
segundo tramo por $17,954.0 a 8 afios plazo con una tasa de 6.6% anual y vencimiento
el 14 de abril de 2022. Los intereses serdn revisados cada seis meses y junto con el
capital son pagaderos de forma mensual y consecutiva. Esta deuda estd amparada con
contrato de cesi6n de derechos sobre flujos financieros futuros de una porcién de los
ingresos de cada mes correspondientes a la recoleccion de las cuentas por cobrar que se
generan a favor de Banco Promérica, S.A. hasta la suma de $36,384.0, en razén de los
pagos realizados a los beneficiarios del envio de remesas familiares en virtud de la
relacién contractual con las empresas de servicios de transferencias de dinero y
supletoriamente cualquier otro ingreso que el Banco estuviere facultado legal o
contractualmente a percibir.

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de la obligacién de los Titulos de Deuda ascendié a
$14,009.7 ($17,103.3 en 2018), correspondiendo al tramo 2 de la emisidn, que incluye
fondo de titularizacién e intereses. La Gltima cuota del primer tramo de la colocacién fue
pagada el 14 de abril de 2019.

DEUDA SUBORDINADA

El 18 de junio de 2012, la subsidiaria contraté deuda subordinada a 10 afios plazo,
deuda que vence el 15 de abril de 2022, por un monto de $10,000.0, con DEG -
Deutsche Investitions- Und Entwicklungsgesellschaft Mbh. El primer desembolso se
realizd el 29 de junio de 2012, por $5,000.0, y el segqundo desembolso se realizd el 31
de octubre de 2012, por $5,000.0.

Con fecha 30 de noviembre de 2018 se realizd6 modificacién y ampliacion al contrato de
deuda subordinada, cuya fecha efectiva fue a partir del 18 de diciembre de 2018.
Producto de dicha modificacién se amplié el crédito en $10,000.0, desembolso que fue
efectuado el 21 de diciembre de 2018. La tasa de interés devengada por el contrato de
deuda subordinada es LIBOR 90 + 7.4% anual y serd cancelado mediante cuotas
trimestrales a partir del 15 de febrero de 2023 al 15 de noviembre de 2024,

Con fecha 6 de diciembre de 2019 se firmd con NORFUND - Fondo Noruego de Inversion
para Paises en vias de desarrollo — un contrato de deuda subordinada por $10,000.0 por
un plazo de 10 afios a tasa de interés flotante consistente en LIBOR 90 + 6.75% anual y
sera cancelado mediante cuotas semestrales.

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de principal mas intereses es de las deudas
subordinas anteriores $30,302.1 ($20,257.9 en 2018).

De conformidad con el articulo 42 de |a ley de Bancos, las deudas subordinadas son
aquellas obligaciones que la Subsidiaria contrate y que en caso de disolucién y
liquidacion se pagan al final a todos los acreedores, pero antes que a los accionistas de
la subsidiaria. La deuda subordinada no puede garantizarse con activos de la subsidiaria
y para efectos de célculo del fondo patrimonial de la subsidiaria (Nota 32) se considera
como capital complementario hasta por un monto equivalente al 50% del capital
primario.
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17. REPORTOS Y OTRAS OBLIGACIONES BURSATILES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las obligaciones por reportos y obligaciones bursétiles,
no presentan saldo.

18. TITULOS DE EMISION PROPIA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no presenta obligaciones por titulos
valores emitidos con base en el Articulo 53 de |a Ley de Bancos.

19. BONOS CONVERTIBLES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no presenta saldos por este concepto,
relacionado al articulo 43 de la Ley de Bancos.

20. PRESTAMOS CONVERTIBLES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no presenta saldos por este concepto de
conformidad al articulo 78 de la Ley de Bancos.

21. RECUPERACIONES DE ACTIVOS CASTIGADOS
Al 31 de diciembre de 2019 las operaciones por recuperaciones en especie de activos que
fueron dados de baja en ejercicios anteriores es por un monto de $226.3 ($220.2 en
2018).

22. VENCIMIENTO DE OPERACIONES ACTIVAS Y PASIVAS

Al 31 de diciembre de 2019 los vencimientos pactados de los activos y pasivos de los
préximos cinco afios y siguientes se muestran a continuacién:

Mas de
. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Total
Activos uUss uss uss uss Uss uss uss
Operaciones
bursatiles 33,750.8 - - - - - 33,750.8
Inversiones
financieras 55,812.7 - - - - - 55,812.7
Préstamos 204,522.3 97,346.3 97,798.8 69,087.1 68,994.2 293,071.7 830,820.4
Total de
activos 294,085.8 97,346.3 97,798.8 69,087.1 68,994.2 293,071.7 920,383.9
Pasivos
Depositos 942,031.1 461.4 - - - - 942,492.5
Préstamos 28,402.9 49,237.8 37,686.7 11,114.1 2,230.2 42,253.4 170,925.1
Deuda subordinada 302.1 - - 10,000.0 10,000.0 10,000.0 30,302.1
Total de
pasivos 970,736.1 49,699.2 37,686.7 21,1141 12,230.2 52,253.4 1,143,719.7
Monto neto (676,650.3) 47,647.1 60,112.1 47,973.0 56,764.0 240,818.3 (223,335.8)
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31 de diciembre de 2018, los referidos vencimientos pactados, se detalla a
continuacién:

Mas de
2019 2020 2021 2022 2023 2024 Total
uss uUss Uss uUss uUss uss Uss
Total de activos 245,217.6 106,534.5 95,195.1 80,815.8 80,815.8 302,321.1 910,899.9
Total de pasivos 933,410.4 298.9 65,760.8 18,068.8 24,136.6 29,045.0 1,070,720.5
(688,192. )
Monto neto 8) 106,235.6 29,434.3 62,747.0 56,679.2 273,276.1 (159,820.6

Para efectos de esta divulgacion, los depdsitos de ahorro y cuentas corrientes por
$485,059.5 en 2019 y $415,985.1 en 2018, que no tienen vencimiento definido, se
incluyen como parte de los vencimientos del primer afio, y no se incluye el efectivo en
caja y bancos con saldos de $303,295.6 y $249,469.9, al 31 de diciembre de 2019 y
2018, respectivamente.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion expresada en dolares de los Estados Unidos de América, por los
periodos reportados se detalla a continuacién:

2019 2018
US$ uss

Utilidad por accién 0.03 0.11

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad neta $1,902.9 ($6,913.4 en
2018) mostrada en el estado de resultados y un promedio de acciones en circulacion de
63,157,992 en 2019 vy 62,321,788 en 2018.

RESERVA LEGAL

Con base al Art. 39 de la Ley de Bancos, la Sociedad controladora debe separar de sus
utilidades anuales el diez por ciento (10%) y constituir una reserva legal que ascendera
por lo menos al veinticinco por ciento (25%) del capital social pagado; en el afio 2019,
el monto separado de las utilidades para constituir la reserva legal fue de $190.3
($691.3 en 2018). Al 31 diciembre de 2019, el saldo de la reserva legal es de $9,934.8
($9,744.5 en 2018), que representa el 14.8% (15.6% en 2018) del capital social.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los
ingresos obtenidos en el pais, conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida
en el Decreto Legislativo No. 134 de fecha 18 de diciembre de 1991, en vigencia a partir
del 1 de enero de 1992. Al 31 de diciembre de 2019, el monto del impuesto sobre la
renta determinado asciende a $1,846.5 ($3,173.3 en 2018).

Al 31 de diciembre de 2019 La Subsidiaria reconocié un activo y pasivo por impuesto
sobre la renta diferido de $1,577.1 y $381.3, respectivamente ($343.9 y $0.0,
respectivamente en 2018) que provienen de diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos y sus correspondientes bases fiscales. Por tanto, el
impuesto reconocido en resultados bajo este concepto en 2019 fue de $1,195.8 y
$343.9 en 2018. Estos montos han sido incluidos en el rubro de Otros ingresos y gastos
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~ neto en el estado de resultados por disposicién de a normativa contable regulatoria

vigente.
2019 2018
uUss uss
Gasto por impuesto diferido (381.3) -
Ingreso por impuesto diferido 1,577.1 343.9
Total impuesto diferido - neto 1,195.8 343.9

De conformidad con el Decreto Legislativo No. 957 vigente del 1 de enero de 2012, los
sujetos pasivos que paguen, acrediten utilidades o compensen pérdidas provenientes de
2011 en adelante a sus accionistas, estaran obligados a retener un 5% de tales sumas.
Dicha retencién constituird pago definitivo a cargo del sujeto al que se le realizd la
retencién, sea este domiciliado o no, de igual forma, por las disminuciones de capital o
patrimonio debera retenerse el mismo porcentaje sobre las sumas pagadas o
acreditadas en la parte que corresponda a capitalizaciones o reinversiones de utilidades.

26. CONTRIBUCION ESPECIAL PLAN DE SEGURIDAD CIUDADANA

De conformidad con las disposiciones vigentes a partir del 5 de noviembre de 2015 de |a
Ley de Contribucién Especial a los Grandes Contribuyentes Para el Plan de Seguridad
Ciudadana, Decreto Legislativo No. 161, los sujetos pasivos que constituyan ganancias
netas iguales o mayores a Quinientos Mil Délares de los Estados Unidos ($500.0),
aplicaran la tasa del 5% sobre el monto total de las mismas.

De conformidad a la gufa de orientacién No. DG-004/2015 Lineamientos para facilitar la
aplicacion de la contribucién especial a los grandes contribuyentes para el Plan de
Seguridad Ciudadana, el célculo por contribucién especial al 31 de diciembre de 2019
ascendi6 a $225.5 ($252.0 en 2018).

27. SUPERAVIT DE VALUACION

La Junta General de Accionistas celebrada el 2 de diciembre de 1998 acordd que no
obstante, la desvalorizacion de la cartera de créditos por $7,960.7 registrada a esa
fecha, dicha cartera se sequiria cobrando, por lo que cualquier revalorizacion de la
misma, pasara a la cuenta de superavit de valuacién; asimismo, una vez se recupere
parcialmente la cartera y/o determine que el resto de la misma es irrecuperable,
llamardn a Junta General de Accionistas pues es la intencién y el compromiso de los
accionistas, que en esa misma Junta General se acuerde la capitalizacion del superdvit
constituido por la recuperacion de esa cartera, y que dicha capitalizacion se distribuya
entre los accionistas en la misma proporcion en que ellos sufrieron la disminucién al
aprobar la desvalorizacién de la cartera. Las nuevas acciones deberan adquirirse a valor
nominal o valor contable, optando por el que fuera mayor en el momento de la
capitalizacién. Al 31 de diciembre de 2019 el superavit de valuacién relacionado con
esta cartera ascendia a $369.8 ($369.8 en 2018).
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28. GASTOS DE OPERACION

29,

30.

31.

32

Los gastos de operacidn por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018
se detallan a continuacién:

2019 2018
uUss$ uss
Gastos de funcionarios y empleados -
Remuneraciones 11,429.0 10,725.8
Prestaciones al personal 4,189.2 3,817.4
Indemnizaciones al personal 254.8 152.6
Gastos del directorio 102.4 159.0
Otros gastos del personal 629.6 654.1
Pensiones vy jubilaciones 1,010.2 942.6
17,615.2 16,451.5
Gastos generales 19,394.0 21,296.9
Depreciaciones y amortizaciones 5,222.7 4,711.3
Total 42,231.9 42,459.7

FIDEICOMISOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Subsidiaria no registra saldos por este concepto.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los valores registrados en estas cuentas son
aquellos derechos que potencialmente se convertirdn en activos o pasivos al cerrarse el
ciclo de la transaccion o al ocurrir el hecho futuro e incierto. Los saldos de estas cuentas
se muestran a continuacion:

2019 2018

Uss Uss$
Aperturas de cartas de crédito 119.3 752.8
Avales vy fianzas 9,522.4 13,243.9
Total 9,641.7 13,996.7

LITIGIOS PENDIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Subsidiaria no tiene litigios judiciales y/o
administrativos a favor ni en contra de significativa materialidad. La Administracion del
Conglomerado ha determinado [a significativa materialidad para la divulgacién de los
litigios pendientes en las notas a los estados financieros, en el equivalente del 0.5% del
patrimonio.

REQUERIMIENTOS DE FONDO PATRIMONIAL O PATRIMONIO NETO

Segun el articulo 127 de la Ley de Bancos, el fondo patrimonial del Conglomerado
financiero se determina a partir del balance consolidado; y esta medicién no debe ser
inferior a la suma de los requisitos de capital de cada una de las entidades que forman
el conglomerado financiero. También establece que el fondo patrimonial consolidado se
calcula seglin las normas establecidas en el articulo 42 de la citada Ley.
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33.

Al 31 de diciembre de 2018, la suma de los requisitos de capital de las sociedades que
forman el conglomerado financiero asciende a $107,702.6 ($116,070.9 en 2018) vy el
fondo patrimonial de la Sociedad Controladora es de $106,619.3 ($112,739.1 en 2018),
por consiguiente, la Sociedad Controladora cumple con el requisito de fondo patrimonial.

El fondo patrimonial de la Sociedad Controladora como un todo se calcula a partir de los

balances individuales de cada una de las entidades que forman el conglomerado.

Al 31 de diciembre de 2019, la suma de los fondos patrimoniales de cada una de las
entidades del conglomerado asciende a $245,528.2 ($246,796.0 en 2018), y la suma de
los requerimientos de fondo patrimonial de las mismas asciende a $112,232.2
($108,868.3 en 2018) por consiguiente al ser la primera mayor el conglomerado cumple
con los requisitos de fondo patrimonial.

SUMARIO DE DIFERENCIAS SIGNIFICATIVAS ENTRE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y LAS NORMAS CONTABLES
EMITIDAS POR LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO

La Administracion de la Subsidiaria ha establecido inicialmente las siguientes diferencias
principales entre las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) y las
normas contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

No.

Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF)

Normas contables emitidas por la
Superintendencia del Sistema
Financiero

La NIIF 9 requiere que todos los activos
financieros reconocidos dentro del
alcance de dicha norma deben ser
posteriormente medidos al costo
amortizado o valor razonable, basado en
el modelo de negocios de la entidad para
gestionar los activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de cada activo financiero.

Las inversiones en instrumentos de
deuda que son mantenidas en un
modelo de negocios cuyo objetivo es
recuperar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que
corresponden solamente a pagos del
principal e intereses sobre el saldo
remanente de principal (SPPI), son
posteriormente medidos al costo
amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva.

Las inversiones en instrumentos de
deuda que son mantenidas en un
modelo de negocios cuyo objetivo es
recuperar los flujos de efectivo
contractuales y vender los
instrumentos de deuda, y que
tengan flujos de efectivo

De acuerdo a la NCB 16 NORMAS PARA LA
CONTABILIZACION Y VALORIZACION DE
LOS TITULOS VALORES DE LA CARTERA
DE INVERSIONES DE LOS BANCOS

Las inversiones financieras se registran al
costo de adquisicidon o al valor del
mercado, el menor, El valor de mercado
para los instrumentos gue se transan con
regularidad en el mercado bursatil
salvadorefio se establece por el promedio
simple de las transacciones ocurridas en
las Ultimas cuatro semanas; para los
titulos valores emitidos por entidades
radicadas y no radicadas en el pais sin
cotizacién en el mercado bursatil
salvadorefio se establece una reserva con
base a la categoria de riesgo asignada por
una calificadora de riesgos; y para los
titulos valores sin cotizacion en el
mercado bursatil salvadorefio y sin
clasificacion de riesgo se valGian a su
valor presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados
por el Banco Central de Reserva y por
otras entidades del Estado, pagaderos con
fondos del Presupuesto Nacional, se
presentan a su valor de adquisicion.
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No.

Normas Internacionales de
Informacioén Financiera (NIIF)

Normas contables emitidas por la
Superintendencia del Sistema
Financiero

contractuales que corresponden a
SPPI, son posteriormente medidos al
valor razonable con cambios en otro
resultado integral (VRCORI).

iii. Todos los otros instrumentos de
deuda o de patrimonio, son
posteriormente medidos al valor
razonable con cambios en resultados
(VRCR).

Referencia: NIIF 9 parrafo 4.1

Las NIIF requiere ciertas divulgaciones
relacionadas con el uso de los
instrumentos financieros; por ejemplo:

i. Los objetivos y politicas concernientes
a la gestién de los riesgos financieros,
incluyendo su politica respecto a la
cobertura, desglosada para cada uno
de los tipos principales de
transacciones previstas.

Referencia: NIIF 7 parrafo 33

ii. La informacién sobre la naturaleza de
los riesgos cubiertos, tales como
riesgos de crédito, riesgos de liquidez
y riesgos de mercado (originados por
tasas de cambio, tasas de interés y
otros riesgos de precio).

Referencia: NIIF 7 parrafo 33

iii. Informacion acerca de los valores
razonables de cada clase o grupo de
sus activos y pasivos de caracter
financiero.

Referencia: NIIF 7 parrafo 25

De acuerdo con las normas para
preparacién de los estados financieros no
requiere este tipo de divulgaciones.

Con relacion al riesgo de liquidez, las
NIIF requieren que para todos los
pasivos no derivados y derivados
(incluyendo contratos de garantia
financiera emitidos) se divulgue un
analisis de vencimientos que muestre los
vencimientos contractuales remanentes.
Referencia: NIIF 7 parrafo 39 (a) (b)

Con relacion al riesgo de liquidez de
acuerdo con las normas para preparacion
de los estados financieros no se efectla el
analisis de vencimientos de los contratos
de garantia financiera emitidos.
Adicionalmente se divulgan las
agrupaciones significativas de plazo,
basados en los periodos que restan entre
la fecha del balance y la fecha contractual
del vencimiento, para ciertos activos y
pasivos financieros.
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No.

Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF)

Normas contables emitidas por la
Superintendencia del Sistema
Financiero

De acuerdo a la NIIF 9 se debe
establecer un modelo de perdida
crediticia esperada (PCE). Esto requiere
que se aplique juicio considerable con
respecto de como los cambios en los
factores econdmicos afectan las PCE. El
modelo de deterioro es aplicable a los
activos financieros medidos al costo
amortizado o al VRCORI, excepto por las
inversiones en instrumentos de
patrimonio. Bajo las NIIF, Estas
provisiones deben medirse asi: a) la
pérdida crediticia esperada a 12 meses
que representa la parte de la pérdida
esperada de por vida que se espera que
resulte de los eventos predeterminados
en un instrumento financiero que sean
posibles dentro de los 12 meses
posteriores a la fecha del informe y b) La
pérdida crediticia esperada de por vida
representa las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los
eventos de incumplimiento posibles
durante la vida Util esperada de un
instrumento financiero. Estas son
pérdidas crediticias esperadas que
resultan de posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada
de un instrumento financiero; el uso de
este Ultimo es obligatorio cuando ha
sucedido un aumento considerable en el
riesgo crediticio desde la fecha de
otorgamiento.

Referencia: NIIF 9 parrafo B 5.5.31

Las provisiones para riesgos de crédito,
reservas de saneamiento de préstamos,
intereses por cobrar y otros activos de
riesgo se han establecido de conformidad
con los instructivos emitidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero,
que requieren la evaluacién y clasificacién
de los activos de riesgo crediticio segin la
calidad de los deudores, lo cual determina
la categoria de riesgo de crédito de cada
deudor y su consecuente porcentaje de
reserva establecido por el regulador, el
cual no necesariamente representa la
historia de eventos de incumplimientos y
pérdidas de los deudores de la Subsidiaria
y que no son ajustados a expectativas de
pérdidas futuras. Los porcentajes
requeridos por reserva de saneamiento
estan claramente establecidos segln la
clasificacién de los instrumentos, dictada
por la misma norma.

De acuerdo a las normas del regulador un
crédito se considera vencido cuando
supera los 90 dias sin recibir el pago de
una cuota a partir del vencimiento de la
misma. De igual forma, para la
determinacidn de la categoria de riesgo de
un deudor no necesariamente debe estar
vencido el crédito, ya que, a partir de los
30 dias de presentar mora, la categoria de
riesgo de un cliente se degrada a A2 y
desde ese momento se calcula una
reserva de saneamiento del deudor.

5 |Las NIIF requieren que una entidad Las liberaciones de reservas constituidas
reconozca en el resultado del periodo en afios anteriores se registran con
como una ganancia o pérdida de valor, el|crédito a otros ingresos fuera de la
importe de las perdidas crediticias utitidad (perdida) de operacion.
esperadas o reversiones en que se
requiere sea ajustada la correccion de
valor por perdidas en la fecha de
presentacion.
Referencia: NIIF 9 parrafo 5.5.8

6 |Las NIIF requiere el reconocimiento La politica contable del reconocimiento de

contable de intereses de todos los
activos financieros, asi como el

respectivo deterioro.

intereses indica que no se calculan
intereses sobre préstamos vencidos.
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Normas Internacionales de

Normas contables emitidas por la
Superintendencia del Sistema

No. Informacién Financiera (NIIF) Financiero
Referencia: NIIF 9 parrafo 5.4.1
7 |Las NIIF requieren la divulgacion de De acuerdo con las normas para

informacién cualitativa y cuantitativa
sobre la exposicion a los riesgos
derivados de instrumentos financieros,
incluyendo los riesgos de crédito,
liguidez y mercado.

Referencia: NIIF 7 parrafo 33.34

preparacién de los estados financieros no
requiere la divulgacion de este tipo de
informacién.

Las NIIF consideran como componente
del gasto (ingreso) por el impuesto a las
ganancias el importe del gasto o ingreso
por impuestos diferidos relacionado con
el origen y reversidn de diferencias
temporarias. Asi mismo, requieren la
presentacién de activos y pasivos por
impuestos diferidos en el balance
general.

Referencia: NIC 1 parrafo 1.85, 85A,
85B, 83(d) y NIC 12 parrafo 77.

Las normas contables emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero
requieren que dicho gasto e ingreso se
revele en el estado de resultados en la
linea de Otros ingresos y gastos - neto.
En el caso de los activos y pasivos por
impuestos diferidos se presentan en el
balance general dentro del rubro de Otros
Activos - Diversos y Otros pasivos -
diversos.

Las NIIF requieren que Las ganancias y
pérdidas actuariales generadas por las
actualizaciones de la provisién por retiro
voluntario, en ciertas circunstancias,
sean reconocidas como un componente
del Otro Resultado Integral dentro del
Patrimonio netas del impuesto diferido
correspondiente,

Referencia: NIC 12 parrafo 81 (ab)

Bajo las normas contables emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero

se registran en los resultados del periodo
en que se generan.

10

Posterior a su reconocimiento inicial, los
activos recibidos en pago de créditos
deben reconocerse bajo la NIIF 5,

de acuerdo con la cual debe reconocerse
una pérdida por deterioro para cualquier
activo dado de baja al momento inicial o
subsecuente al valor justo menos los
costos para vender. Bajo NIIF (as
reservas constituidas por Ley para los
activos extraordinarios no forman parte
de los resultados del ejercicio; éstas son
apropiaciones de las utilidades retenidas.

Referencia: NIIF 5 parrafo 20

Los bienes recibidos en pago de créditos
se contabilizan de acuerdo a vallio pericial
realizado por perito registrado en la
Superintendencia. En adicién, las normas
contables requieren aplicar provisiones
por pérdidas en un plazo de cuatro afios
hasta completar el cien por ciento del
activo.

11

La NIIF 16 inicio su vigencia a partir del
1 de enero de 2019, cambiando
principalmente, el tratamiento contable a
los arrendamientos operativos, ya

El Comité de Normas del Banco Central
de Reserva de El Salvador, en su sesién
del CN-19/2019 del 11 en diciembre de
2019, acordb que NIIF 16 no serd de

- 33 -




Normas contables emitidas por la

Normas Internacionales de Superintendencia del Sistema
No. Informacion Financiera (NIIF) Financiero
! requiere que las entidades incluyan la aplicacion obligatoria en el afio 2019
| mayoria de esos arrendamientos en el para los integrantes del sistema
balance general, por lo que tendran que financiero, por lo que deberan continuar,
reconocer activos asociados al derecho con el tratamiento contable vigente,

de uso de tales arrendamientos y pasivos| que consiste en reconocer en los

por las obligaciones del pago de renta de | resultados del periodo las cuotas de
los mismos arrendamientos en su arrendamiento operativo, a medida se
balance general. devengan.

Referencia: NIIF 16

% 34. ADMINISTRACION DEL RIESGO.

Gestion Integral de Riesgos

La Subsidiaria ha configurado una estructura organizacional para administrar la Gestién
Integral de Riesgos.

El Comité de Administracién Integral de Riesgos (CAIR), es uno de los comités superiores
directamente vinculados con la Junta Directiva. Tiene por objetivo conocer y aprobar los
modelos y metodologias para administracién de los riesgos, asi como aprobar métricas y
politicas de tolerancia.

La Gerencia de Administracion de Riesgos, tiene a cargo desarrollar transversalmente en
la Subsidiaria la gestién integral de riesgos, lo cual consiste en identificar, medir, mitigar y
controlar las principales exposiciones; para ello se cuenta con cuatro unidades
especializadas: Unidad de riesgos financieros, Unidad de riesgos operativos, Unidad de
riesgo transaccional y Unidad de administracion de cartera.

La gestion de riesgos desarrollada durante el afio 2019 se presenta a continuacion:
Riesgo de Crédito

La gestion de riesgo de crédito se realiz en el marco de politicas de crédito con un
equilibrio entre riesgo y rendimiento. Como resultado, al cierre del ejercicio 2019, la
concentracién de cartera "A1” y “A2" fue de 87.9%, la categoria “B” con participacién del
3.7% vy el resto de la cartera representa un 8.4%. Tal como se muestra en el cuadro
siguiente:
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2019 2018

Saldo de Reser\_la Saldo de Reser\_la

Categorias cartera % requerida cartera % requerida
de riesgo SSF SSF

Uss Uss uss uUss
Al 709,727.6 83.0 - 718,565.5 83.4 -
A2 41,600.0 4.9 228.7 45,065.1 5.2 243.1
B 31,798.0 3.7 878.6 35,987.5 4.2 1,135.4
Ci 23,151.3 2.7 1,037.9 23,875.7 2.8 1,716.0
C2 11,853.9 1.4 1,767.1 17,934.7 2.1 2,246.0
D1 10,609.9 1.2 3,627.9 8,832.6 1.0 3,233.3
D2 8,243.8 1.0 4,193.4 4,416.3 0.5 2,430.4
E 18,047.3 2.1 9,820.4 6,954.5 0.8 4,851.8
Totales 855,031.8 100.0 21,554.0 861,631.9 100.0 15,856.0

El indice de cartera vencida al cierre del afio fue de 2.8%, el limite maximo prudencial es
de 4.0%.

El indice de cobertura de cartera vencida fue 100.0%.

Para el afio 2019, la probabilidad de incumplimiento de la cartera de consumo, tuvo una
leve tendencia a la baja, cerrando con 8.5%. La probabilidad de la cartera de empresa,
mostré una leve tendencia al alza, siendo de 4.7%. La probabilidad de incumplimiento de
la cartera de vivienda, ha mostrado en el final del afio una tendencia a la baja,
terminando con 2.9%. La probabilidad de la cartera de tarjeta de crédito termind con
5.1%.

La asignacion de reservas a los activos de riesgo se gestiond con apego al marco
regulatorio (NCB-022), siendo las coberturas de reservas a cartera vencida adecuadas y
de conformidad a la exposicion resultante de deducir la cobertura de garantia reales
segln la naturaleza de cada linea de negocios.

La probabilidad de incumplimiento (PD) como métrica de medicidn del riesgo de crédito
mostro tendencia decreciente en todos los segmentos de consumo, empresa y vivienda,
resultado de la gestién de negocios y procesos apegados a las politicas de Junta Directiva,
produciendo una cartera de Activos de Riesgo de alta calidad y bajo nivel de pérdidas
esperadas.

Riesgo de Liquidez
Las inversiones financieras han sido gestionadas dentro de un marco de Politicas de
Inversion que priorizan el riesgo sobre el rendimiento. Como resultado, los titulos valores

se concentran en emisiones del Banco Central de Reserva de El Salvador y del Estado de
El Salvador.

En el afio 2019, la cobertura promedio de los Activos Liquidos sobre el Valor en Riesgo de
fas Fuentes de Fondeo fue igual a 3.8 veces.
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35.

36.

Riesgo de Precio

No existe exposicion relevante. La cartera de inversiones esta constituida por titulos
emitidos por el Estado de El Salvador. No son titulos con cotizaciones flotantes en
mercados de capitales.

Riesgo Operacional

Durante el afio 2019 se realizaron diferentes actividades como parte de la Gestion del
Riesgo Operativo. Se adquirié un curso virtual para la capacitacién de los empleados de la
Subsidiaria con un enfoque de riesgo operativo. Se apoyd en la implementacion de
mejoras a matrices y politicas de cumplimiento. Se concluy6 la segunda etapa que
engloba la adquisicién de un software para la gestién de riesgo operativo, con la
incorporacion del ORM Analytics. Se incentivé el apoyo en la formulacién y actualizacion
de politicas de créditos, canales y servicios, riesgos, operativas y de cumplimiento.

Riesgo Reputacional

La Subsidiaria desarrollé la primera evaluacidn interna de los riesgos reputacionales
inherentes al negocio. Asimismo, ha realizado diversas actividades para el fortalecimiento
de la imagen corporativa a través de: responsabilidad social, manejo de redes sociales,
inversién en marca, mejoras a la estrategia de mercado, protocolos de accién y
contingencia, entre otros.

INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacién que se utiliza regularmente de forma interna por la méxima autoridad en
la toma de decisiones de operacién del Conglomerado para propdsitos de asignar los
recursos y evaluar su rendimiento se enfoca en la Subsidiaria como un solo segmento.

HECHOS RELEVANTES Y SUBSECUENTES

Los hechos de mayor relevancia ocurridos en los periodos terminados el 31 de diciembre
de 2019 y 2018, se resumen en la siguiente pagina:

1. Las garantias por financiamiento contratado con el Banco de Desarrollo de El
Salvador que vencian al 31 de diciembre de 2019, fueron canceladas el 2 de enero
de 2020; asimismo, las garantias con el Banco Centroamericano de Integracién
Econdémica (BCIE) que vencian el 26 de enero de 2020, seran canceladas segln los
planes de pago acordadas con el BCIE el 20 de febrero de 2020.

2. En junta General Extraordinaria de Accionistas, asentada en acta 40/2019 celebrada
el dia 4 de diciembre de 2019 se acordd aumentar el capital social de la
Controladora, mediante el aporte en efectivo de los accionistas por un monto en al
menos de $2,000.0; el capital social de la Controladora ascenderd a un monto de
$69,339.0 representado por 69,339,014 acciones comunes y nominativas de un
valor nominal de un ddlar de los Estados Unidos de América cada una, capital que se
encuentra totalmente suscrito y pagado. A la fecha se encuentra en proceso de
autorizacion la modificacion del pacto social correspondiente. Al 31 de diciembre de
2019, los accionistas efectuaron el aporte del aumento de capital en efectivo, mismo
que se encuentra reconocido en las Cuentas por pagar — Aportes aumento de capital,
esperando la autorizacion de la Superintendencia del Sistema Financiero de la
modificacion del pacto social del Conglomerado financiero.
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11,

12,

En Junta Directiva, segln acta 23/2019 celebrada el dia 13 de septiembre de 2019,
el Licenciado Eduardo Alberto Quevedo Moreno, presento su renuncia al cargo de
Director Vicepresidente de la Junta Directiva de la Controladora, la cual seria efectiva
a partir del 1 de octubre de 2019, renuncia fue inscrita en el Registro de Comercio
para los efectos del articulo 268 del Cédigo de Comercio, al niimero 5 del libro 4137,
del folio 12 al folio 14, el 2 de octubre de 2019,

En Junta Directiva de la Subsidiaria, asentada en acta 444-12/2019 celebrada el dia
8 de octubre del afio 2019 se acordé nombrar al Lic. Lazaro Carlos Ernesto Figueroa
Mendoza como nuevo Presidente Ejecutivo; cargo que serd efectivo a partir del dia
15 de octubre del 2019.

En junta General Extraordinaria de Accionistas, asentada en acta 39/2019 celebrada
el dia 26 de junio de 2019 se acordé aumentar el capital social de la Controladora,
mediante el aporte en efectivo de los accionistas por el monto de $5,017.3; el capital
social de la Controladora queda estructurado por un monto de $67,339.0
representado por 67,339,014 acciones comunes y nominativas de un valor nominal
de un délar de los Estados Unidos de América cada una, capital que se encuentra
totalmente suscrito y pagado.

Con fecha 31 de mayo de 2019, la Administracién determiné una subestimacién en
la reserva de la cartera de tarjeta de créditos por un monto de $14,735.5, monto
que fue reconocido como una reduccién en las utilidades distribuibles lo cual fue
aprobado por la Superintendencia del Sistema Financiero. Al 31 de diciembre de
2019 el saldo recuperado de la cartera saneada de tarjetas de crédito asciende a
$437.1, monto que fue reconocido como incremento en las utilidades distribuibles.

Con fecha 30 de noviembre de 2018, la Subsidiaria realizé modificacién y ampliacién
al contrato de deuda subordinada con la DEG; producto de dicha modificacién se
amplié el crédito en $10,000.0, desembolso que fue efectuado el 21 de diciembre de
2018.

Con fecha 14 de noviembre de 2018 Inversiones Financieras Promérica, S.A. hace
del conocimiento publico que Promerica Financial Corporation (PFC), su accionista
mayoritario, anuncié la colocacion inaugural de $200,000.0 en bonos en el mercado
de capitales internacional con vencimiento el 14 de mayo de 2024, cupén del 9.7%
anuales pagaderos semestralmente. El ISIN con el que se encuentra listado el titulo
valor es US74348BAA98. Esta primera emisidn de Promérica estd documentada bajo
la ley de Nueva York y registrada en la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

En el mes de noviembre 2019, la Subsidiaria realizé traslado de la agencia Punto
Remesero Jocoro, Morazan.

En el mes de diciembre 2018, la Subsidiaria apertura Caja Express SERTRACEN
pasatiempo, La Libertad.

En el mes de noviembre 2018, la Subsidiaria realizé traslado de la agencia Santa
Rosa de Lima, La Unidn.

En el mes de octubre 2018, |la Subsidiaria apertura Caja Express SERTRACEN Plaza
Mundo Soyapango, San Salvador.
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13. En el mes de octubre 2018, la Subsidiaria apertura Caja Express SERTRACEN San
Miguel, San Miguel.

14. En el mes de octubre 2018, la Subsidiaria apertura Caja Express SERTRACEN Santa
Ana, Santa Ana.

15. En el mes de septiembre 2018, la Subsidiaria se apertura Caja Express SERTRACEN
oficina central, San Salvador.

16. En el mes de septiembre 2018, |la Subsidiaria apertura Caja Express SERTRACEN las
Cascadas, Antiguo Cuscatldn, La Libertad.

17. Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019, la Subsidiaria realizé
transaccién de venta, cesion y traspaso de saldos de cartera saneada a favor de
Gestionadora de Créditos, S.A. de C.V. y Gesel, S.A. de C.V., el monto de los
ingresos generados de dichas ventas se encuentra reconocido en el rubro de Otros
ingresos y gastos del estado de resultados. Un resumen de los montos de la cartera
de tarjeta de crédito saneada y vendida, préstamos y precio de venta, se presentan
a continuacioén:

Gestionadora Gesel, S.A. Totales
de Créditos de C.V,
Uss Uss uss

31 de diciembre de 2019
Cartera saneada y vendida:

Tarjetas de crédito 18,266.3 - 18,266.3

Préstamos 19,618.8 - 19,618.8
Total 37,885.1 - 37,885.1
Precio de venta (incluido en el
rubro de Otros ingresos y
gastos del estado de
resultados) 3,933.6 - 3,933.6
31 de diciembre de 2018
Cartera saneada y vendida:

Tarjetas de crédito 6,097.4 353.1 6,450.5

Préstamos 4,946.9 509.7 5,456.6
Total 11,044.3 862.8 11,907.1
Precio de venta (incluido en el
rubro de Otros ingresos y
gastos del estado de
resultados) 924.9 94.9 1,019.8
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18. La Subsidiaria, tiene contratos de arrendamiento de locales que ocupa sus agencias.,
Las erogaciones por arrendamiento se registran como gasto del periodo
correspondiente. Al 31 de diciembre de 2019, La Subsidiaria registré como gasto
por este concepto un total de $2,154.2 ($2,033.6 en 2018).

19. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Subsidiaria mantiene saldos de cartera en
administracion, los cuales se detallan a continuacion:

2019 2018

Uss uss
Empresas privadas 18,376.5 19,526.0
Total 18,376.5 19,526.0

37. LEY DE SUPERVISION Y REGULACION DEL SISTEMA FINANCIERO

Con fecha 14 de enero de 2011, la Asamblea Legislativa de El Salvador aprobo el
Decreto Legislativo No. 592, en el cual, se promulgé la Ley de Supervision y Regulacién
del Sistema Financiero. El Sistema de Supervisién y Regulacién Financiera quedo
constituido por la Superintendencia del Sistema Financiero y El Banco Central de
Reserva de El Salvador, siendo esta superintendencia la responsable de la supervision
de los integrantes del sistema financiero y demas supervisada de conformidad con dicha
Ley. El marco normativo y prudencial necesario para la adecuada aplicacion de ésta Ley
y demés Leyes que regulan a los integrantes del sistema financiero y demas
supervisado, le corresponde al Banco Central de Reserva de El Salvador.
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Informe de los auditores independientes
A |la Junta Directiva y a los Accionistas de
Inversiones Financieras Promérica, S.A.
y Subsidiaria

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Inversiones Financieras Promérica, S.A. y
Subsidiaria (el Conglomerado Financiero), que comprenden el balance general consolidado al 31 de
diciembre de 2020, el estado consolidado de resultados, el estado consolidado de cambios en el patrimonio y
el estado consolidado de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros consolidados, que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos de Inversiones Financieras Promérica, S.A. y Subsidiaria
que terminaron el 31 de diciembre de 2020 han sido preparados en todos los aspectos importantes, de
conformidad con las normas contables para sociedades controladoras de finalidad exclusiva vigentes en El
Salvador.

Fundamento para la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidon
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros consolidados de este
informe. Somos independientes de Inversiones Financieras Promérica, S.A. y Subsidiaria de conformidad con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cddigo de ética del IESBA), y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA vy los requerimientos de ética de la Republica de El Salvador.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién.

Cuestiones claves de auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas que, segin nuestro juicio profesional, han sido las de mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio 2020. Estas han sido tratadas en
el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinion sobre éstos, y no expresamos una opinidn por separado sobre estas cuestiones. Hemos determinado
que las cuestiones descritas a continuacidon son las cuestiones claves de auditoria que deben ser
comunicadas en nuestro informe:

Determinacion de la reserva de saneamiento de la cartera de préstamos de Banca Empresas
(Ver notas 2, 6 y 7 a los estados financieros).

Al 31 de diciembre de 2020 el saldo de la reserva de saneamiento de la cartera de préstamos de Banca
Empresas ascendid a $6,110.5 miles relacionada con préstamos brutos otorgados a empresas que ascienden
a $349,704.6 miles.



La determinacion de esta reserva fue de especial atencidén en nuestra auditoria debido al grado de juicio que
se requiere para determinar las categorias de riesgo crediticio de la cartera de préstamos de Banca
Empresas, lo cual incluye el analisis individual, evaluacion de la capacidad financiera de cada deudor,
comportamiento de pago y la consideracion de las garantias existentes. La Gerencia de Banca Empresarial y
Regional establece las reservas de saneamiento de préstamos e intereses por cobrar de conformidad con la
Norma de Contabilidad para Bancos NCB -22, la cual tiene por objeto regular la evaluacion y clasificacion de
los activos de riesgo crediticio segun la calidad de los deudores y exigir la constitucion de reservas minimas
de saneamiento de acuerdo con las pérdidas esperadas de los respectivos activos. Para todos aquellos
deudores de la Banca Empresas con un riesgo de crédito consolidado arriba de $350.0 miles, la evaluacién y
clasificacion de los créditos en las categorias definidas en el articulo 18 se efectiia de conformidad con los
criterios definidos en dicha Norma. Para ello, el Banco efectiia una evaluacion técnica sobre la calidad de
cada deudor, basado principalmente en su comportamiento, capacidad de pago y antecedentes del deudor
determinando el porcentaje del crédito que se presume podria perderse o no recuperarse. Dicha evaluacion
lleva implicito cierto grado de juicio por parte de la administracion del Banco en la aplicacion de los criterios
para la evaluacion y clasificacion de deudores de créditos para empresa establecidos en la norma.

De acuerdo con nuestro plan de auditoria para el ejercicio 2020 hemos realizado las siguientes pruebas:

. Realizamos pruebas sobre el disefio, implementacion y eficacia operativa de los controles clave
orientados al proceso de revisidn y asignacion de categoria de riesgo de créditos de los deudores de la
Banca Empresas.

. Nuestra revision comprendio pruebas de detalle sobre una muestra selectiva con el objetivo de
comprobar la adecuada asignacion de la categoria de riesgo de deudores de Banca Empresas y
efectuamos un calculo independiente de la reserva de saneamiento.

. Habiendo verificado los hechos y circunstancias significativos que constituyen los elementos base para
las reservas de saneamiento de la cartera de préstamos de Banca Empresas, efectuamos un recalculo
independiente de acuerdo con los criterios establecidos por NCB-22 para dichas reservas, el cual
comparamos con los montos registrados por la administracion.

Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria fueron razonables.
Otro Asunto

Llamamos la atencién a las Notas 36 y 37 de los estados financieros que se acompanan, la cual describe la
incertidumbre surgida por la posible afectaciéon del COVID-19. Nuestra opinion no se modifica con respecto a
este asunto.

Otra informacion

La Administracion del Conglomerado financiero es responsable de la otra informacién. La otra informacion
comprende la memoria de labores, pero no incluye los estados financieros consolidados y nuestro
correspondiente informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresaremos ninguna forma
de conclusidén que proporcione un grado de seguridad sobre ésta.

En relacidon con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién que identificamos mas arriba cuando dispongamos de ella y, al hacerlo, considerar si existe una
incongruencia material entre la otra informacién y los estados financieros o el conocimiento obtenido por
nosotros en la auditoria, o si parece que existe un error material en la otra informacién por algin otro
motivo.

Cuando leamos la memoria de labores, si concluimos que contiene un error material, estamos obligados a
comunicar la cuestion a los responsables del gobierno del Conglomerado Financiero y a los accionistas.



Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros consolidados

La Administracion del Conglomerado Financiero es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros consolidados adjuntos de conformidad con las normas contables para sociedades
controladoras de finalidad exclusiva vigentes en El Salvador, y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados que estén libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracidn es responsable de la evaluacién
de la capacidad del Conglomerado Financiero de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en
marcha, salvo que la Administracidn tenga la intenciéon de liquidar el Conglomerado o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno del Conglomerado Financiero son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera consolidada del Conglomerado Financiero.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte errores
materiales cuanto existan. Los errores pueden deberse a fraude o error, y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales de los estados financieros consolidados, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material que resulte de un fraude es mayor de
las que resulten de un error, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omision
intencional, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la anulacién del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria para disenar
procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno del Conglomerado Financiero.

. Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado del uso por la Administracién de la base contable de negocio en marcha
Y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no incertidumbre material en relacion a
eventos o condiciones que pueden originar una duda significativa sobre la capacidad del Conglomerado
Financiero para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, estamos obligados a sefialar en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones
relacionadas en los estados financieros consolidados o, si tales revelaciones son inadecuadas, a
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida a la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa de
que el Conglomerado Financiero cese de continuar como negocio en marcha.

. Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las entidades o
actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre los estados financieros
consolidados. Somos responsables de la direccidén, supervisidn y realizacion de la auditoria del grupo.
Somos los Unicos responsables de nuestra opiniéon de auditoria.

Nos comunicamos con aquellos encargados de gobierno del Conglomerado Financiero con respecto a, entre
otros asuntos, el enfoque planeado y la oportunidad de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.



También proporcionamos a los encargados del gobierno del Conglomerado Financiero una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidén con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los encargados del gobierno del Conglomerado
Financiero, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros consolidados del periodo actual y que son, en consecuencia, la cuestion clave de la auditoria.
Describimos esa cuestion en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion, o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
publico de la misma.

Deloitte El Salvador, S.A. de C.V.
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Inversiones Financieras Promérica, S.A. y Subsidiaria
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Balances generales consolidados

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas
Activo

Activos de intermediacion:
Caja y bancos 3
Operaciones bursétiles 4
Inversiones financieras 5
Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento 6,7

Otros activos:
Bienes recibidos en pago, neto de reservas de saneamiento de $6,913.2
($4,451.4 en 2019) 9
Diversos

Activo fijo:
Bienes muebles e inmuebles, neto de depreciacion acumulada 10

Total activo

Pasivo y patrimonio:

Pasivos de intermediacion:
Depositos de clientes 11
Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador 8y13
Préstamos de otros bancos 8yl4
Préstamos de otros organismos internacionales 14
Otros préstamos — titularizacion 15
Diversos

Otros pasivos:
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Deuda subordinada:
Deuda subordinada 16
Total pasivo
Patrimonio:
Capital social pagado
Reserva de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros

2020 2019
267,797.3 $ 303,295.6
- 33,750.8
183,549.6 57,550.0
807,840.2 830,820.4
1,259,187.1 1,225,416.8
6,353.5 7,525.3
40,953.3 28,256.3
47,306.8 35,781.6
17,186.5 16,520.6
1,323,680.4 $ 1,277,719.0
1,009,213.0 $ 942,492.5
2,875.9 15,110.0
76,856.7 90,948.1
51,498.3 50,857.3
8,963.9 14,009.7
7,607.9 4,537.6
1,157,015.7 1,117,955.2
13,615.3 14,261.5
3,518.8 1,857.0
4,730.5 5,640.6
21,864.6 21,759.1
30,417.1 30,302.1
1,209,297.4 1,170,016.4
69,344.8 67,339.0
45,038.2 40,363.6
114,383.0 107,702.6
1,323,680.4 $ 1,277,719.0




Inversiones Financieras Promérica, S.A. y Subsidiaria
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Estados de resultados consolidados

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2020 2019
Ingresos de operacion:
Intereses de préstamos $ 93,186.5 92,716.3
Comisiones y otros ingresos de préstamos 13,517.5 18,884.4
Intereses de inversiones 8,061.1 5,301.9
Utilidad en venta de titulos valores 425 941.2
Reportos y operaciones bursatiles 145.6 468.9
Intereses sobre depdsitos 1,746.0 4,981.1
Operaciones en moneda extranjera 1,598.8 1,931.3
Otros servicios y contingencias 6,941.6 7,601.1
125,239.6 132,826.2
Menos - costos de operacion:
Intereses y otros costos de depdsitos 26,637.3 27,664.0
Intereses sobre préstamos 11,410.6 14,4184
Pérdida por venta de titulos valores 1.8 -
Otros servicios y contingencias 12,548.1 12,768.7
50,597.8 54,851.1
Reservas de saneamiento 7 24,212.2 38,356.6
74,810.0 93,207.7
Utilidad antes de gastos 50,429.6 39,618.5
Gastos de operacion: 28
De funcionarios y empleados 20,206.2 17,615.2
Generales 19,100.3 19,394.0
Depreciaciones y amortizaciones 5,588.4 5,222.7
44,894.9 42,231.9
Utilidad de operacion 5,534.7 (2,613.4)
Otros ingresos (gastos), neto 4,604.2 6,588.3
Utilidad antes de impuesto 10,138.9 3,974.9
Impuesto sobre la renta 25 (4,864.8) (1,846.5)
Contribucion especial plan de seguridad
ciudadana 26 (493.1) (225.5)
Utilidad neta $ 4,781.0 1,902.9

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros



Inversiones Financieras Promérica, S.A. y Subsidiaria
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Estados de cambios en el patrimonio consolidado

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América, excepto el nimero y valor por accién)

Saldos al 31 Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre de diciembre de diciembre
de 2018 Aumentos Disminuciones de 2019 Aumentos Disminuciones de 2020
Patrimonio
Capital social pagado (a) $ 62,321.7 $ 5,017.3 - $ 67,339.0 $ 2,005.8 - $ 69,344.8
Reserva legal (Nota 24) 9,744.5 190.3 - 9,934.8 478.1 - 10,412.9
Superavit de valuacion
(Nota 27) 369.8 - - 369.8 - - 369.8
Utilidades distribuibles 43,414.7 1,902.9 $ (15,484.9) 29,832.7 4,781.0 $ (572.6) 34,041.1
Total 115,850.7 7,1105 (15,484.9) 107,476.3 7,264.9 (572.6) 114,168.6
Patrimonio restringido
Recuperacion activos
castigados (Nota 21) 220.2 9.1 (3.0) 226.3 146.1 (158.0) 214.4
Total patrimonio $ 116,070.9 $ 7,119.6 $ (15,487.9) $ 107,702.6 $ 7,411.0 $ (730.6) $ 114,383.0
Valor contable de las
acciones (En dolares de
los Estados Unidos de
América) Valor contable de la
accion $ 1.86 $ - $ - $ 1.60 $ - $ - $ 1.65

(@  Al31dediciembre de 2020 el capital social de la sociedad controladora esta representado por 69,344,801 (67,339,014 en 2019) acciones comunes y nominativas de $1.00 ddlares de los Estados Unidos

de América cada una, las cuales se encuentran totalmente suscritas y pagadas.

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.



Inversiones Financieras Promérica, S.A. y Subsidiaria

(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Estados de flujos de efectivo consolidados

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas

Actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
provisto por las actividades de operacion -
Reservas para saneamiento de activos de riesgo
Disminucion de utilidades de ejercicios anteriores
Reservas de activos extraordinarios
Ganancia en venta de activos extraordinarios
Depreciaciones y amortizaciones
Intereses y comisiones por recibir
Intereses y comisiones por pagar
Cartera de préstamos
Otros activos
Depositos del publico
Otros pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion.

Actividades de inversion:
Inversiones en titulos valores
Adaquisiciones de activo fijo

Venta de activos extraordinarios

Efectivo neto usado en las actividades de inversién

Actividades de financiamiento:
Préstamo del Banco de Desarrollo de El Salvador
Préstamos pagados de otros bancos
Préstamos recibidos de otros bancos
Otros préstamos pagados-Titularizacién
Aumento capital social

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de
financiamiento

(Disminucidn) aumento de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros

28

10

16
14

2020 2019
47810 $ 1,902.9
23,544.1 38,106.6
(94.3) (14,718.4)
(2,801.6) (1,733.2)
(535.6) (281.5)
5,588.4 5,222.7
(3,021.0) 1,204.3
(1,018.5) (140.9)
1,455.8 (28,666.8)
(16,361.1) (2,432.5)
66,799.7 66,707.2
3,176.0 1,588.1
81,512.9 66,758.5
(88,468.2) (24,189.5)
(2,590.6) (1,244.7)
1,717.9 1,051.3
(89,340.9) (24,382.9)
(12,016.5) 2133
(81,693.0) (63,282.8)
69,063.3 72,586.2
(5,029.9) (3,083.9)
2,005.8 5,017.3
(27,670.3) 11,450.1
(35,498.3) 53,825.7
303,295.6 249,469.9
267,797.3  $ 303,295.6
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Inversiones Financieras Promérica, S.A. y Subsidiaria
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

1. Operaciones

Inversiones Financieras Promérica, S.A. Es una sociedad controladora de finalidad exclusiva; esta incorporada
bajo las leyes de la Republica de El Salvador desde junio de 1998, y su finalidad exclusiva es la inversién en el
capital accionario de sociedades salvadorefias dedicadas a los negocios bancarios. Los estados financieros se
expresan en miles de délares de los Estados Unidos de América.

2. Principales politicas contables

Las normas contables utilizadas para la preparacion de estos estados financieros fueron emitidas por la
anterior Superintendencia del Sistema Financiero; no obstante, dicha normativa contable permanece vigente
de conformidad a lo establecido en la Ley de Regulacion y Supervision del Sistema Financiero.

Ley de supervision y regulacién del sistema financiero - Con fecha 14 de enero de 2011, la Asamblea
Legislativa de El Salvador aprobo6 el Decreto Legislativo No. 592, en el cual, se promulgoé la Ley de
Supervision y Regulacion del Sistema Financiero. El Sistema de Supervisidn y Regulacién Financiera quedo
constituido por la Superintendencia del Sistema Financiero y El Banco Central de Reserva de EIl Salvador,
siendo esta superintendencia la responsable de la supervisién de los integrantes del sistema financiero y demas
supervisados de conformidad con dicha Ley. EI marco normativo y prudencial necesario para la adecuada
aplicacion de ésta Ley y demas Leyes que regulan a los integrantes de los sistemas financieros y demas
supervisados, le corresponde al Banco Central de Reserva de El Salvador.

A continuacion, se presenta un resumen de las principales politicas contables:
a. Normas técnicas y principios de contabilidad

Los presentes Estados Financieros consolidados han sido preparados por Inversiones Financieras
Promérica, S.A., la Sociedad Controladora con base a las normas contables emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales prevalecen cuando existe conflicto con las normas
internacionales de informacion financiera NIIF (Nota 33). Las Sociedades Controladoras utilizaran las
NIIF en su opcidn mas conservadora cuando la Superintendencia no se haya manifestado por algunas de
las opciones permitidas; en el caso que la transaccion u operacion contable no se encuentre regulada
deberé contabilizarse utilizando el marco conceptual de las referidas normas.

Los requerimientos de presentacion de los estados financieros consolidados y notas, asi como el contenido
divulgativo de los mismos, esta establecido por la NCB 019 Normas para la Elaboracion de Estados
Financieros consolidados de las Sociedades Controladoras de finalidad exclusiva. Inversiones Financieras



Promérica, S.A. publica sus estados financieros consolidados con base a la NCB 020 Normas para la
Publicacion de Estados Financieros consolidados de las Sociedades Controladoras de finalidad exclusiva.

Principios de consolidacion

Inversiones Financieras Promérica, S.A. consolida sus estados financieros con Banco Promérica, S.A. (la
Subsidiaria) en el cual es titular de mas del cincuenta por ciento de las acciones comunes. Estas sociedades
son a las que se refieren los articulos 23, 24, 118 y 145 de la Ley de Bancos, denominandolas subsidiarias.
Todas las cuentas y transacciones importantes entre el Conglomerado han sido eliminadas en la
preparacién de los estados financieros consolidados.

La subsidiaria del Conglomerado se presenta a continuacion:

Giro del Porcentaje de Inversion inicial Inversion Resultado del
Descripcion de la sociedad negocio participacion Fecha Monto segun libros ejercicio
2020
Banco Promérica, S.A. Banco 99.99% Julio1,1998  $ 7,9585 $ 115560.2 $ 4,656.4
2019
Banco Promérica, S.A. Banco 99.99% Julio1,1998 § 7,9585 $ 110,998.3 $ 2,016.0

Inversiones financieras

La cartera de inversiones se valla al valor de mercado cuando se trata de instrumentos que se transan con
regularidad en el mercado bursatil salvadorefio, su valor de mercado se establece por el promedio simple
de las transacciones ocurridas en las Ultimas cuatro semanas; para los titulos valores emitidos por
entidades radicadas y no radicadas en el pais sin cotizacién en el mercado bursatil salvadorefio se
establece una reserva con base a la categoria de riesgo asignada por una clasificadora de riesgos; y para los
titulos valores sin cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio y sin clasificacion de riesgo se valan a
su valor presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva y por otras entidades del
Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicién.

Provisiones de intereses y suspension de la provisién

Los intereses por cobrar se contabilizan en cuentas patrimoniales sobre la base de lo devengado. La
provision de intereses sobre préstamos se suspende cuando estos tienen mora superior a noventa dias.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion. Cuando un préstamo tiene mora
superior a los noventa dias, se suspende la provision de intereses y se reconocen como ingresos hasta que
son cobrados en efectivo. Los intereses no provisionados se registran en cuentas de orden.

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazo hasta 30 dias se
reconocen como ingresos en la fecha que se cobren o provisionen. Las provisiones o cobros en efectivo
por comisiones por otorgamiento, administracion u otros conceptos relacionadas con operaciones de
préstamos o contingentes mayores a 30 dias se registran en ingresos diferidos, neto de los costos directos
por otorgamiento de los mismos. El reconocimiento de ingresos diferidos se hace periodicamente segin la
forma de pago establecido originalmente utilizando el método del interés efectivo, usando la tasa interna
de retorno.

Las amortizaciones de comisiones por operaciones contingentes y servicios se hacen mensualmente a

prorrata durante el plazo estipulado por el otorgamiento de avales, fianzas, garantias y otros servicios, neto
de los costos directos por otorgamiento de los mismos. Se suspende el reconocimiento de ingresos
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diferidos cuando los préstamos o las operaciones contingentes se reclasifiquen a cartera vencida y se
reconocen hasta que se recuperen dichos saldos.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un refinanciamiento, se
registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta que se perciben de acuerdo al plazo.
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Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de aquellos préstamos que tienen cuotas de
capital o intereses con mora superior a noventa dias o cuando la entidad ha tomado la decision de
cobrarlos por la via judicial, aunque no existe la morosidad antes indicada. El criterio para el traslado de
los préstamos e intereses vigentes a vencidos esta de acuerdo con las normas establecidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

Reservas de saneamiento de activos de riesgo

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de riesgo se han
establecido de conformidad con la NCB-022 que establece las “Normas para clasificar los activos de
riesgo crediticio y constituir las reservas de saneamiento” la cual fue emitida por la Superintendencia del
Sistema Financiero, en los cuales se permite evaluar los riesgos de cada deudor de la institucion, con base
a los criterios siguientes: capacidad empresarial y de pago, responsabilidad, situacién econémica y
cobertura de las garantias reales.

Los porcentajes de reserva a aplicar segun la categoria de riesgo de cada deudor son los siguientes:

Clasificacion/Categoria Porcentaje de reserva
Normales:

Categoria Al 0%

Categoria A2 1%
Subnormales:

Categoria B 5%
Deficientes:

Categoria C1 15%

Categoria C2 25%
De dificil recuperacion:

Categoria D1 50%

Categoria D2 75%

Irrecuperables:
Categoria E 100%

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentos del riesgo de cada uno de los
deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas por disminucion del riesgo, por retiros
del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por el valor provisionado; cuando el valor retirado del
activo es superior a la provision que le corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacion que, a juicio de la
Superintendencia, afectan los estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados se constituyen en cumplimiento de
requerimiento de la Superintendencia con base al articulo 206 de la Ley de Bancos, el cual regula los
créditos relacionados por presuncion. EI monto de estas provisiones corresponde al exceso de créditos
relacionados determinados por la Superintendencia, el cual se disminuira con crédito a los resultados
conforme se elimine el exceso correspondiente.

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituyen cuando como resultado de una
verificacion hecha por la Superintendencia se determina que es necesario reclasificar a categorias de
mayor riesgo a un nimero de deudores superior al quince por ciento de la muestra examinada. EI monto
de estas reservas se incrementa por el resultado de las evaluaciones realizadas por la Superintendencia y se
disminuye con autorizacién de esa Institucién cuando a su juicio la Subsidiaria haya mejorado sus
procedimientos de calificacion de deudores.
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Adicionalmente se permite establecer reservas voluntarias de caracter general, basado principalmente en el
criterio conservador de la Administracién, a fin de minimizar cualquier impacto futuro de un posible
incremento en el riesgo crediticio.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

El Conglomerado financiero y su subsidiaria reconocen como pérdidas de la cartera de préstamos,
aplicando el saldo a la reserva de saneamiento constituida, bajo los siguientes criterios: a) los saldos con
garantia real que tienen mas de veinticuatro meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no
se encuentren en proceso de ejecucion judicial; b) los saldos sin garantia real que tienen mas de doce
meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion
judicial; c) los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion por la via judicial; d) los saldos
que después de veinticuatro meses de iniciada la accion judicial, no haya sido posible ejecutar embargo; e)
los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor; f) cuando no
exista evidencia de que el deudor reconoci6 su deuda en los Gltimos cinco afios; y g) cuando a juicio de la
subsidiaria no exista posibilidad de recuperacion.

Activo fijo

Los bienes inmuebles y muebles se registran a su costo de adquisicion y se deprecian por el método de
linea recta utilizando las siguientes tasas de depreciacién: Equipo de computo 50.0%, mobiliario y equipo
50.0%, vehiculos 20.0%, edificaciones entre 2.5% y 5% y mejoras a propiedades arrendadas 20.0%, lo
cual no excede los plazos de los respectivos contratos de arrendamientos. Las ganancias o pérdidas que
resultan de retiros o ventas de activos, asi como los gastos por mantenimiento y reparaciones, que no
extiendan significativamente la vida util del bien, se incluyen en los resultados del afio en que se incurren.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o valor de mercado, el
menor. El costo se establece por el valor fijado en la escritura de dacion, en caso de dacién en pago; o al
valor fijado en el acta de adjudicacidn, en caso de adjudicacion judicial; mas las mejoras que aumentan el
valor intrinseco del bien. Para estos efectos se considera como valor de mercado de activos no monetarios,
el valuo pericial de los bienes realizados por perito inscrito en la Superintendencia.

Los activos extraordinarios adquiridos deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco afios a partir de la
fecha de su adquisicion, debiendo provisionarlos como pérdida durante los primeros cuatro afios, mediante
provisiones mensuales uniformes.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que se cobre el
capital financiado.

Cargos por riesgos generales de la banca

En el caso de que la entidad haya efectuado cargos por los riesgos genéricos de la banca, los cuales
incluyen pérdidas futuras u otros riesgos no previsibles, deben describirse los criterios utilizados para tal
calculo.

Intereses por pagar

Los intereses sobre los depositos, titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se reconocen sobre la
base de lo devengado.
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Indemnizaciones

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados de la subsidiaria segin el tiempo de
servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo vigente, pueden llegarles a ser pagadas en
caso de despido por causa no justificada. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la contingencia maxima por
este concepto se estima en $5,226.8 y $5,779.6 respectivamente, y la politica de la Subsidiaria es registrar
gastos por indemnizaciones en el periodo que la Subsidiaria despide a un empleado sin causa justificada.
Durante el afio 2020, la subsidiaria pag6 por este concepto $702.4 ($254.8 en 2019)

Prestacion por renuncia voluntaria

De conformidad con la Ley Reguladora de la Prestacion Econémica por Renuncia Voluntaria se estableci6
un beneficio de caracter econémico por retiro voluntario a favor de los empleados que renuncien y que hayan
cumplido como minimo dos afios continuos de servicio. El beneficio consiste en el pago de una prestacion
econdmica equivalente a quince dias de salario basico por cada afio de servicio, la cual, no debe exceder a
dos veces el salario minimo diario legal vigente correspondiente al sector de la actividad econémica del
empleador. La politica de la subsidiaria es registrar una obligacidn determinada sobre la base de calculos
actuariales utilizando el método de la unidad de credito proyectada, monto que se encuentra reconocido en
Otros pasivos — provisiones del balance general.

Comisiones cobradas y pagadas

Las comisiones cobradas a establecimientos afiliados se basan en un porcentaje de las ventas efectuadas
por los establecimientos y se reconocen como ingresos cuando los establecimientos afiliados presentan sus
facturas al cobro. Las comisiones pagadas a otras entidades emisoras de tarjeta de crédito se reconocen en
los resultados al momento de la liquidacidon de las transacciones.

Cargos por membresia

Estos cargos se reconocen como ingresos a medida que se emiten y renuevan las tarjetas de crédito.
Cargos por garantia y proteccion contra fraude

Los cargos por garantia de deuda y proteccion contra fraude se reconocen como ingresos cuando se cargan
a los tarjetahabientes. Los siniestros y reclamos por cargos fraudulentos y tarjetas robadas, denunciadas
oportunamente, se cargan directamente a gastos.

Programa de lealtad

La subsidiaria reconoce en los resultados del afio el monto equivalente a la cantidad de puntos redimidos
por los tarjetahabientes.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera que se realicen en divisas, que no sean el col6n salvadorefio o el
délar de los Estados Unidos de América, se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién
y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las ganancias o
pérdidas de cambio derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados del ejercicio corriente.

Unidad monetaria

La Ley de Integracién Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre 2000, establece que a partir del 1
de enero de 2001 el dolar de los Estados Unidos de América sera moneda de curso legal y que todas las
transacciones que se realicen en el sistema financiero se expresaran en délares. Los libros de la sociedad
se llevan en dolares de los Estados Unidos de América representados por el simbolo $ en los estados
financieros adjuntos.
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u. Reserva riesgo pais

La subsidiaria constituye provisiones por riesgo pais por las actividades de colocacion de recursos en el
exterior. Este riesgo es imputable al pais de domicilio del deudor u obligado al pago y desde el cual se
debe obtener el retorno de los recursos invertidos, salvo que el Conglomerado actue en calidad de deudor
solidario y/o cuando el garante esté domiciliado en un pais con calificacién en grado de inversion.

Las instituciones que coloquen 0 comprometan sus recursos en otros paises utilizan para determinar el
grado de riesgo pais, las calificaciones de riesgo soberano de los paises, emitidas por las sociedades
calificadoras de riesgo reconocidas internacionalmente, para las obligaciones de largo plazo.

Los incrementos de las provisiones causaran un débito en la cuenta de resultados por aplicar - utilidades
de ejercicios anteriores y un crédito en la cuenta de patrimonio restringido - utilidades de ejercicios
anteriores. Las disminuciones en las provisiones causaran una reversion de la aplicacion contable de
constitucion.

v.  Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la Sociedad realice ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, asi como la divulgacion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de los ingresos durante el
periodo que se informa. Aunque estos estimados se basan en el mejor criterio de la Administracién, a la
fecha de los estados financieros los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las
estimaciones y supuestos claves en los estados financieros corresponden principalmente a aquellos
relacionados con las Reservas de saneamiento de activos de riesgo (2.f).

Cajay bancos

Este rubro se encuentra integrado por el efectivo disponible en moneda de curso legal como en moneda extranjera
y asciende a $267,797.3 ($303,295.6 en 2019). De los cuales $267,775.6 ($303,049.0 en 2019) corresponden a
depdsitos en moneda de curso legal y $21.7 ($246.6 en 2019) corresponden a dep6sitos en moneda extranjera, los
depdsitos en el Banco Central de Reserva y otros bancos por un monto de $230,174.6 ($262,323.7 en 2019)
devenga intereses. Un resumen de este rubro se presenta a continuacion:

2020 2019

Caja $ 29,2408 % 28,748.4
Depositos en el Banco Central de Reserva de El Salvador 106,930.9 146,601.5
Depositos en Banco Central de Reserva- Tercer Tramo 50,503.8 100,477.2
Depositos en bancos nacionales 4,711.1 5,949.7
Depositos en bancos extranjeros 68,028.8 9,295.3
Documentos a cargo de otros bancos 8,381.9 12,223.5

Totales $ 267,797.3  $ 303,295.6

Al 31 de diciembre de 2020 no se tienen depdsitos restringidos, asimismo, el valor de la reserva de liquidez
requerida por los depdsitos de clientes asciende a $101,007.7 ($200,954.3 en 2019), la cual se encuentra
respaldada en la cuenta de depésitos a la vista en el Banco Central de Reserva.

Reportos y operaciones bursatiles

Este rubro representa los titulos valores transados en una bolsa de valores por el Banco. Al 31 de diciembre de
2020 la Subsidiaria no presenta operaciones bursatiles ($33,750.8 en 2019), se detalla en la siguiente pagina:
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2020 2019

Operaciones Bursatiles Euros $ - 5,655.7
Operaciones Bursatiles Letras del Tesoro de El Salvador - 20,450.6
Operaciones Bursatiles Empresas Privada - 7,219.0
Operaciones Bursatiles con bancos - 425.5

Total $ - 3 33,750.8

Inversiones financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios, adquiridos para fines
especulativos o por disposicion de las autoridades monetarias, los cuales se detallan a continuacion:

2020 2019

Titulos valores disponibles para la venta:
Emitidos por el Estado $ 1450375 $ 55,812.7
Emitidos por otras Entidades del Sistema Financiero 3,000.0 -
Emitidos por Instituciones Extranjeras 29,994.2 -
178,031.7 55,812.7
Intereses provisionados 5,517.9 1,737.3
Total $ 1835496 $ 57,550.0

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el monto de las provisiones entre
el valor del activo. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no se tenian registradas provisiones relativas a las
inversiones, por ello la tasa de cobertura es cero.

La tasa de rendimiento promedio de las inversiones financieras es de 6.53% (7.55% en 2019). La tasa de
rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo intereses y comisiones) de la
cartera de inversiones entre el saldo promedio de la cartera bruta de inversiones por el periodo reportado.

Cartera de préstamos

La cartera de préstamos de la entidad se encuentra diversificada en los sectores de la economia que se detallan a
continuacion:

2020 2019
Préstamos vigentes:
Préstamos a empresas privadas $ 315,812.7  $ 314,628.1
Préstamos para la adquisicion de vivienda 130,169.6 128,549.3
Préstamos para el consumo 322,681.7 335,424.7
768,664.0 778,602.1
Préstamos refinanciados o reprogramados:
Préstamos a empresas privadas 21,761.1 12,507.2
Préstamos para la adquisicion de vivienda 1,828.2 1,908.1
Préstamos para el consumo 8,660.3 8,695.8
32,249.6 23,111.1
Préstamos reestructurados:
Préstamos a empresas privadas 8,171.1 15,180.6
Préstamos para la adquisicion de vivienda 4,801.8 4,162.0
Préstamos para consumo 5,922.8 2,774.4
(Continua)
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2020 2019

18,895.7 22,117.0
Préstamos vencidos:

Préstamos a empresas privadas 3,959.7 9,304.3

Préstamos para la adquisicion de vivienda 1,129.7 3,680.4

Préstamos para consumo 3,197.3 11,260.9
Recuperaciones de préstamos via judicial (42.5) (42.5)

8,244.2 24,203.1

828,053.5 848,033.3

Intereses sobre préstamos 6,238.9 6,998.5
Menos - Reserva de saneamiento (26,452.2) (24,211.4)

Cartera neta $ 807,840.2 $ 830,820.4

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es de 12.65% (13.04% en 2019).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de préstamos
(incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio mensual de la cartera bruta de préstamos por el
periodo reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100% de la cartera de préstamos.

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos como resultados en el periodo reportado
ascienden a $2,190.0 ($2,126.6 en 2019).

Reservas de saneamiento

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la entidad mantiene reservas de saneamiento para cubrir eventuales
pérdidas por un total de $26,452.2 y $24,211.4, respectivamente.

El movimiento registrado durante el periodo en las cuentas de reservas de saneamiento se resume a
continuacion:

a.  Reservas por deudores de créditos a empresas privadas:

2020 2019
Saldo inicial $ 8,263.7 $ 3,106.3
Mas - Constitucion de reservas 1,536.8 6,497.0
Menos - Traslado por daciones en pago (784.8) (716.6)
Mas - Liberacion de reserva (608.2) -
Menos - Saneamiento (2,297.0) (623.0)
Saldo final $ 6,1105 $ 8,263.7

Tasa de cobertura 1.75 % (2.35% en 2019).

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el monto de las provisiones
entre el monto del saldo de la cartera de préstamos.
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Reservas por deudores de créditos para la vivienda:

Saldo inicial

Mas - Constitucién de reservas
Menos - Traslado por dacién en pago
Menos — Saneamientos

Mas - Liberacion de reservas

Saldo final

Tasa de cobertura 0.51% (1.41% en 2019).

Reservas por deudores de créditos para consumo:

Saldo inicial

Més -  Constitucion de reservas
Menos - Traslados por daciones en pago
Menos — Saneamientos

Saldo final

Tasa de cobertura 1.89% (3.16% en 2019).

Otras reservas voluntarias:

Saldo inicial
Mas: Constitucién de reserva voluntaria
Menos: Liberacién de reservas.

Saldo final

2020 2019
$ 19560 $ 1,064.2
780.1 1,080.0
(141.7) (124.2)
(1,614.6) (64.0)
(272.0) -
$ 7078 $ 1,956.0
2020 2019
$ 11,3343 $ 11,685.5
10,669.1 28,122.2
(7.3) (65.0)
(15,577.7) (28,408.4)
$ 64184 $ 11,3343
2020 2019
$ 26574 $ 250.0
10,558.1 2,657.4
- (250.0)
$ 132155 $ 2,657.4

La tasa de cobertura es el coeficiente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el monto de las provisiones
entre el monto del activo.

Cartera pignorada

La Subsidiaria ha obtenido recursos con garantia de la cartera de préstamos como a continuacién se describe:

a.

Préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador al 31 de diciembre de 2020
por $111,902.9 ($108,590.7 en 2019), los cuales estan garantizados con créditos categoria “A” y “B”
(créditos normales y subnormales), por un monto de $119,761.4 ($116,739.0 en 2019); a la fecha el

saldo del préstamo mas intereses es de $2,875.9 ($15,110.0 en 2019) y la garantia de $4,635.3

($14,534.5 en 2019).

Préstamos recibidos del Banco Centroamericano de Integracion Econdmica al 31 de diciembre de 2020
por $13,482.7 ($11,229.9 en 2019), el cual esta garantizado con créditos categoria “A” por un monto de

$13,485.2 ($11,336.8 en 2019), a la fecha el saldo del préstamo mas intereses es de $13,501.9
($11,252.0 en 2019) y la garantia de $13,508.9 ($11,365.0 en 2019).

Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena, a efecto de responder ante los
acreedores por las responsabilidades legales derivadas de los contratos respectivos.
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Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Subsidiaria mantiene saldos por activos extraordinarios netos de reservas
por un monto de $6,353.5 y $7,525.3 respectivamente.

El movimiento de activos extraordinarios, registrado durante los periodos reportados, se resume a continuacion:

Valor de los Valor de las Valor neto
activos Reservas de reserva
Saldos al 31 de diciembre de 2018 $ 74324 3% 3,624.1 $ 3,808.3
Maés - Constitucion de reservas - 1,435.5 (1,435.5)
Maés -  Traslado por daciones en pago 7,832.1 905.8 6,926.3
Menos - Retiros por liquidacion (208.3) (208.3) -
Menos - Retiros por venta (3,079.5) (1,305.7) (1,773.8)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 11,976.7 4,451.4 7,525.3
Mas -  Constitucion de reservas - 2,094.5 (2,094.5)
Mas -  Traslado por daciones en pago 3,365.9 933.7 2,432.2
Menos - Retiros por liquidacion - - -
Menos - Retiros por venta (2,669.9) (1,160.4) (1,509.5)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 3$ 12,672.7 $ 6,319.2 3$ 6,353.5

Los activos de la Subsidiaria que tienen mas de dos afios de haber sido adquiridos ascienden a $2,630.3
($3,440.5 en 2019), del cual un monto de $327.2 ha sido reconocido como perdida en el ejercicio que termind el
31 de diciembre de 2020 y $716.7, en el ejercicio que termino el 31 de diciembre de 2019. Por estos bienes no
se ha obtenido prorroga alguna segln lo establecido en el Art. 72 de la Ley de Bancos.

Los activos de la Subsidiaria que tienen mas de cinco afios de haber sido adquiridos ascienden a $695.8 ($803.6
en 2019) por los cuales no se han reconocido pérdidas al 31 de diciembre de 2020.

En los periodos reportados se dieron de baja a activos extraordinarios por los conceptos siguientes:

Por ventas:

Precio Costo de Provision

de venta adquisicion constituida Utilidad
2020 $ 2,466.9 $ 26699 $ (1,160.4) $ 957.4
2019 $ 2,7534 $ 3,0795 $ (1,305.7) $ 979.6

Al 31 de diciembre de 2019 se efectuaron liquidaciones de activos segun el detalle siguiente:

Costo de Provisién
adquisicion Constituida
208.3 (208.3)

Y durante el afio 2020 no se efectuaron liquidaciones de activos.
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11.

Activo fijo (bienes muebles e inmuebles)

Los bienes muebles e inmuebles de la sociedad se detallan a continuacion:

2020 2019
Costo:
Edificaciones $ 11,472.2 $ 11,472.2
Mobiliario y equipo 21,9453 19,359.2
Mejoras a propiedades arrendadas 3,607.8 3,609.8
37,025.3 34,441.2
Menos:
Depreciacién acumulada (21,689.4) (19,771.3)
15,335.9 14,669.9
Mas:
Terrenos 1,850.6 1,850.7
1,850.6 1,850.7
Total $ 17,186.5 $ 16,520.6
El movimiento del activo fijo en los ejercicios reportados se detalla a continuacion:
2020 2019
Saldo inicial $ 16,5206 $ 17,668.7
Mas - Adquisiciones 2,590.6 1,244.7
Mas - Ajustes 0.8 -
Menos - Correccion de error en depreciaciones 2018 - (576.5)
Menos - Depreciaciones y amortizaciones (1,925.5) (1,816.3)
Saldo final $ 17,1865 $ 16,520.6

En el periodo 2018, la Administracion de la Subsidiaria cambi6 el estimado de las vidas utiles de las
edificaciones y mejoras a propiedades arrendadas, y por error el cambio en el estimado de algunos activos fue
aplicado de forma retroactiva, generando una disminucion del gasto por depreciacién de $576.5 en los
resultados de ese afio. La correccion fue efectuada en el afio 2019, disminuyendo el valor en libros de los

activos y las utilidades distribuibles por el mismo valor.

Depdsitos de clientes

La cartera de depdsitos de la Subsidiaria que se consolida con la Sociedad Controladora se encuentra distribuida

asi:
2020 2019

Depdsitos del pablico $ 829,856.4 792,418.6
Depositos de Otros Bancos 39,462.8 23,234.8
Depositos de entidades estatales 117,290.1 107,099.0
Depositos restringidos e inactivos 21,670.4 18,727.5
Intereses 933.3 1,012.6

Total $ 1,009,213.0 942,492.5
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13.

La cartera de depositos de la Subsidiaria constituidos en moneda extranjera, equivalente en ddlares de los
Estados Unidos de América, por los periodos reportados al 31 de diciembre de 2020 y 2019, asciende a $78.9 y
$12.7 respectivamente, y corresponden a depositos del publico.

Las diferentes clases de depdsitos de la subsidiaria son los siguientes:

2020 2019
Depdsitos en cuenta corriente $ 344,1439  $ 291,206.0
Depdsitos en cuenta de ahorro 203,982.4 193,853.5
Depdsitos a plazo 461,086.7 457,433.0
Total $ 1,009,213.0 $ 942,492.5

Tasa de costo promedio 2.75% (3.0% en 2019).

La tasa de costo promedio de la cartera de depdsitos es el porcentaje que resulta de dividir el rubro costo de
captacion de depdsitos entre el saldo promedio de la cartera de depdsitos.

Préstamos del banco central de reserva

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Subsidiaria no presenta saldos por este concepto de conformidad al
articulo 57 de Ley de Bancos.

Préstamos del banco de desarrollo de el salvador

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los saldos de préstamos e intereses por pagar a Banco de Desarrollo de El
Salvador ascienden a $ 2,875.9 y $15,110.0, respectivamente. El detalle de estos préstamos se presenta a
continuacion:

a. Préstamo por $585.0 ($585.0 en 2019) destinado al sector agricultura Focam con un saldo de principal mas
intereses de $0.0 ($6.0 en 2019), a una tasa de interés anual del 2.0%, garantizado con créditos categorias
“A”y “B”. Esta obligacion vence el 30 de junio 2021.

b.  Préstamo por $85,163.1 ($81,850.9 en 2019) destinado al sector empresas industriales y agroindustriales
con un saldo de principal mas intereses de $2,797.1 ($14,945.5 en 2019), a una tasa de interés anual que
oscila entre el 5.0% y 6.0% (5.0% y 6.0 en 2019), garantizado con créditos categorias “A” y “B”. Estas
obligaciones vencen entre el 05 de enero de 2021 y el 27 de febrero de 2028.

c.  Préstamo por $24,052.5 ($24,052.5 en 2019) destinado al sector construccion y vivienda con un saldo de
principal mas intereses de $9.9 ($29.6 en 2019) a una tasa de interés anual del 5.6% (5.6% en 2019),
garantizado con créditos categorias “A” y “B”. Estas obligaciones vencen entre el 9 de julio de 2021 y el
31 de agosto de 2022.

d. Préstamo por $2,102.3 ($2,102.3 en 2019) destinado para linea de educacién con un saldo de principal méas
intereses de $68.9 ($128.9 en 2019), a una tasa de interés anual que oscila entre el 4.0% y 5.0% (4.0% y
5.0% en 2019), garantizado con créditos categorias “A” y “B”. Estas obligaciones vencen entre el 16 de
octubre de 2022 y el 31 de agosto de 2026.
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14. Préstamos de otros bancos

Las obligaciones por préstamos con bancos nacionales y extranjeros, a la fecha de referencia de los estados
financieros son:

a.

Con Bancos Nacionales

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Subsidiaria no presenta obligaciones por préstamos con bancos
nacionales.

Con Bancos Extranjeros

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Subsidiaria mantiene obligaciones con el Banco Centroamericano
de Integracion Econdmica por un monto de $13,501.8 ($11,252.0 en 2019), el cual incluye capital e
intereses, a una tasa de interés anual de 4.6% (5.8% en 2019) garantizado con créditos categorias “A”, con
vencimientos entre el 26 de enero de 2020 y 15 de abril de 2031. Los pagos de las garantias que vencian
en enero de 2020 fueron cancelados el 20 de febrero de 2020 (nota 36).

Préstamos otorgados por Citibank durante el 2020 el monto recibido fue de $0.0 ($3,389.6 en 2019). Al 31
de diciembre de 2020 el saldo de capital e intereses ascendi6 a $0.0 ($3,434.5 en 2019), sin garantia real y
con vencimientos en marzo de 2020.

Préstamos otorgados por Bladex, durante el 2020 el monto recibido fue de $0.0 ($10,000.0 en 2019). Al
31 de diciembre de 2020 el saldo del capital e intereses ascendié a $0.0 ($10,139.2 en 2019), sin garantia
real y con vencimiento en septiembre de 2020.

Préstamos otorgados por DEG, durante el 2020 el monto recibido fue de $6,250.0 ($8,750.0 en 2019). Al
31 de diciembre de 2020 el saldo del capital e intereses ascendi6 a $6,290.8 ($8,827.5 en 2019), sin
garantia real y con vencimiento en mayo de 2023.

Préstamos otorgados por FMO, durante el 2020 el monto recibido fue de $25,757.6 ($18,181.8 en 2019).
Al 31 de diciembre de 2020 el saldo del capital e intereses ascendié a $25,895.1 ($18,358.3 en 2019), sin
garantia real y con vencimiento en mayo de 2027.

Al 31 de diciembre de 2020, las obligaciones por financiamiento para comercio exterior garantizadas por
International Finance Corporation (IFC) y Banco Interamericano de Desarrollo (BID), fue de $0.0
($4,370.6 en 2019). Al 31 de diciembre de 2020 el saldo de capital e intereses ascendié a $0.0 ($4,380.8
en 2019), con vencimientos en junio 2020.

Otros Préstamos Entidades Extranjeras

Al 31 de diciembre de 2020, las obligaciones por financiamiento de OFID, ascienden a $15,136.6
($15,218.1 en 2019) el cual incluye capital e intereses, sin garantia real y con vencimiento el 27 de julio de
2021.

Al 31 de diciembre de 2020, las obligaciones por financiamiento de NORFUND, ascienden a $ 2,028.7
($4,078.2 en 2019) el cual incluye capital e intereses, sin garantia real y con vencimiento el 26 de
noviembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2020, las obligaciones por financiamiento de PROPARCO, ascienden a $14,003.7
($15,259.5 en 2019) el cual incluye capital e intereses, sin garantia real y con vencimiento el 1 de octubre
de 2026.

Otros Préstamos.

Al 31 de diciembre de 2020, las obligaciones por financiamiento de Small & Medium Enterprises Bond,

S.A. ascienden a $22,274.2 ($22,351.5 en 2019), el cual incluye capital e intereses, sin garantia real y con
vencimiento el 17 de octubre de 2022.
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16.

Al 31 de diciembre de 2020, las obligaciones por financiamiento de International Finance Corporation
(IFC) ascienden a $5,800.6 ($11,659.5 en 2019), el cual incluye capital e intereses, sin garantia real y con
vencimiento el 15 de septiembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2020, las obligaciones por financiamiento de Microfinance Enhancement Facility,
S.A. SICAV - SIF ascienden a $5,059.1 ($10,164.9 en 2019) el cual incluye capital e intereses, sin
garantia real y con vencimiento el 28 de septiembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2020, las obligaciones por financiamiento de Global Impact Investment Sarl, S.A
ascienden a $10,013.9 ($0.0 en 2019), el cual incluye capital e intereses, sin garantia real y con
vencimiento el 21 de diciembre de 2024.

Al 31 de diciembre de 2020, las obligaciones por financiamiento de Blueorchard Finance, S.A ascienden a
$8,350.6 ($6,681.4 en 2019), el cual incluye capital e intereses, sin garantia real y con vencimiento el 12
de diciembre de 2021.

Las obligaciones por préstamos con otros bancos del exterior al 31 de diciembre de 2020 devengaban una
tasa de interés promedio de 3.0% (4.8% en 2019).

Otros prestamos titularizacion

Con fecha 19 de abril de 2014, Hencorp Valores, S.A. Titularizadora realiz6 colocacién de Titulos de Deuda con
cargo al Fondo de Titularizacion - Hencorp Valores - Banco Promérica 01. Esta colocacion se realiz6 en 2 tramos:
un primer tramo por $7,696.0 a 5 afios plazo con una tasa de 5.25% anual y vencimiento el 14 de abril de 2019 y
un segundo tramo por $17,954.0 a 8 afios plazo con una tasa de 6.6% anual y vencimiento el 14 de abril de 2022.

Los intereses seran revisados cada seis meses y junto con el capital son pagaderos de forma mensual y
consecutiva. Esta deuda estd amparada con contrato de cesion de derechos sobre flujos financieros futuros de una
porcion de los ingresos de cada mes correspondientes a la recoleccion de las cuentas por cobrar que se generan a
favor de Banco Promérica, S.A. hasta la suma de $36,384.0, en razon de los pagos realizados a los beneficiarios
del envio de remesas familiares en virtud de la relacidn contractual con las empresas de servicios de transferencias
de dinero y supletoriamente cualquier otro ingreso que el Banco estuviere facultado legal o contractualmente a
percibir.

Al 31 de diciembre de 2020, el saldo de la obligacion de los Titulos de Deuda ascendié a $8,963.9 ($14,009.7 en
2019), correspondiendo al tramo 2 de la emision, que incluye fondo de titularizacion e intereses. La Gltima cuota
del primer tramo de la colocacion fue pagada el 14 de abril de 2019.

Deuda subordinada

El 18 de junio de 2012, la Subsidiaria contraté deuda subordinada a 10 afios plazo, deuda que vence el 15 de
abril de 2022, por un monto de $10,000.0, con DEG - Deutsche Investitions- Und Entwicklungsgesellschaft
Mbh. El primer desembolso se realizé el 29 de junio de 2012, por $5,000.0, y el segundo desembolso se realizé
el 31 de octubre de 2012, por $5,000.0.

Con fecha 30 de noviembre de 2018 se realizé modificacién y ampliacién al contrato de deuda subordinada,
cuya fecha efectiva fue a partir del 18 de diciembre de 2018. Producto de dicha modificacién se amplié el
crédito en $10,000.0, desembolso que fue efectuado el 21 de diciembre de 2018. La tasa de interés devengada
por el contrato de deuda subordinada es LIBOR 90 +7.4% y sera cancelado mediante cuotas trimestrales a partir
del 15 de febrero de 2023 al 15 de noviembre de 2024.

Con fecha 04 de diciembre de 2020 se realizd la segunda modificacion y ampliacion al contrato de deuda
subordinada, cuya fecha efectiva fue a partir del 09 de diciembre de 2020. Producto de dicha modificacién se
amplié el plazo de la deuda por 4 afios adicionales. La tasa de interés devengada por el contrato de deuda
subordinada es USD Swap Rate +7.4% Y ser& cancelado mediante cuotas trimestrales a partir del 15 de febrero
de 2027 al 15 de noviembre de 2028.
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Con fecha 6 de diciembre de 2019 la Subsidiaria firmé con NORFUND - Fondo Noruego de Inversién para
Paises en vias de desarrollo — un contrato de deuda subordinada por $10,000.0 por un plazo de 10 afios a tasa de
interés flotante consistente en LIBOR 90 +6.75% anual y sera cancelado mediante cuotas semestrales.

Al 31 de diciembre de 2020, el saldo de principal mas intereses de las deudas subordinas anteriores es de
$30,417.1 ($30,302.1 en 2019).

De conformidad con el articulo 42 de la ley de Bancos, las deudas subordinadas son aquellas obligaciones que
el Banco contrate y que en caso de disolucion y liquidacion se pagan al final a todos los acreedores, pero antes
que a los accionistas del Banco.

La deuda subordinada no puede garantizarse con activos del banco deudor y para efectos de célculo del fondo
patrimonial del Banco (Nota 32) se considera como capital complementario hasta por un monto equivalente al
50% del capital primario.

Reportos y otras obligaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 las obligaciones por reportos y obligaciones bursatiles, no presentan saldo.

Titulos de emisién propia

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no presenta obligaciones por titulos valores emitidos con base
en el Articulo 53 de la Ley de Bancos.

Bonos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no presenta saldos por este concepto, relacionado al articulo 43 de
la Ley de Bancos.

Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no presenta saldos por este concepto de conformidad al articulo 78
de la Ley de Bancos.

Recuperaciones de activos castigados

Al 31 de diciembre de 2020 las operaciones por recuperaciones en especie de activos que fueron dados de baja en
ejercicios anteriores es por un monto de $ 214.4 ($226.3 en 2019).

Vencimiento de operaciones activas y pasivas

Al 31 de diciembre de 2020 los vencimientos pactados de los activos y pasivos de los prédximos cinco afios y
siguientes se muestran a continuacion:

2026

2021 2022 2023 2024 2025 En adelante Total
Activos
Operaciones bursétiles
Inversiones financieras $ 181,105.8 - - - - $ 2,443.8 183,549.6
Préstamos 178,754.8 $ 89,7459 $ 90,2995 $ 74,362.5 $ 74,916.2 299,761.3 807,840.2
Total de activos $ 359,860.6 $ 89,7459 $ 90,2995 $ 74,362.5 $ 74,916.2 $ 302,205.1 991,389.8

Pasivos
Depésitos $ 1,009,160.6 $ 52.4 - - - -3 1,009,213.0
Préstamos 33,516.9 31,7057 $ 77937 % 25,052.3 $ 5,147.3 $ 36,978.9 140,194.8
Deuda subordinada 417.1 - - - - 30,000.0 30,417.1

Total de pasivos $ 1,043,0946 $ 31,7581 $ 77937 % 25,052.3 $ 5,147.3 $ 66,9788 $ 1,179,824.9
Monto neto $ (683,234.0) $ 57,9878 $ 82,5058 $ 49,310.2 $ 69,768.9 $ 235,226.2 (188,435.1)
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Al 31 de diciembre de 2019, los referidos vencimientos pactados, se detalla a continuacién:

Mas de
2020 2021 2022 2023 2024 2025 Total
Total de activos $ 2940858 $ 97,3463 $ 97,7988 $ 69,087.1 $ 68,994.2 $ 293,071.7  $ 920,383.9
Total de pasivos 970,736.0 49,699.2 37,686.7 21,114.1 12,230.2 52,253.4 1,143,719.6
Monto neto $ (676,650.2) $ 476471  $ 60,1121 $ 47,9730 $ 56,764.0 $ 240,8183 $ (223,335.7)

Para efectos de esta divulgacion, los depositos de ahorro y cuentas corrientes por $548,121.8 en 2020 ($485,059.5
en 2019) que no tienen vencimiento definido, se incluyen como parte de los vencimientos del primer afio, y no
se incluye el efectivo en caja y bancos con saldos de $ 267,797.3 ($303,295.6 en 2019), respectivamente.
Utilidad por accion

La utilidad por accion expresada en délares de los Estados Unidos de América, por los periodos reportados se
detalla a continuacion:

2020 2019

Utilidad por accién $ 007 $ 0.03

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad neta $4,781.0 ($1,902.9 en 2019) mostrada en el
estado de resultados y un promedio de acciones en circulacion de 69, 344,801 en 2020 y 63,157,992 en 2019.

Reserva legal

Con base al Art. 39 de la Ley de Bancos, la Sociedad controladora debe separar de sus utilidades anuales el diez
por ciento (10%) y constituir una reserva legal que ascenderd por lo menos al veinticinco por ciento (25%) del
capital social pagado; en el afio 2020, el monto separado de las utilidades para constituir la reserva legal fue de
$478.1 ($190.3 en 2019). Al 31 diciembre de 2020, el saldo de la reserva legal es de $10,412.9 ($9,934.8 en
2019), que representa el 15% (14.8% en 2019) del capital social.

Impuesto sobre la renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos obtenidos en el pais,
conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en el Decreto Legislativo No. 134 de fecha 18 de
diciembre de 1991, en vigencia a partir del 1 de enero de 1992. Al 31 de diciembre de 2020, el monto del
impuesto sobre la renta determinado asciende a $4,864.8 ($1,846.5 en 2019).

Al 31 de diciembre de 2020 La Subsidiaria reconoci6 un activo y pasivo por impuesto sobre la renta diferido de
$3,5688.3 y $212.9, respectivamente ($1,577.1 y $381.3, respectivamente en 2019) que provienen de diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus correspondientes bases fiscales. Por tanto, el
impuesto reconocido en resultados bajo este concepto en 2020 fue de $3,375.4 y $1,195.8 en 2019. Estos
montos han sido incluidos en el rubro de Otros ingresos y gastos — neto en el estado de resultados por
disposicion de la normativa contable regulatoria vigente.

2020 2019
Gasto por impuesto diferido $ (2129) % (381.3)
Ingreso por impuesto diferido 3,588.3 1,577.1
Total impuesto diferido - neto $ 33754 1,195.8
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De conformidad con el Decreto Legislativo No. 957 vigente del 1 de enero de 2012, los sujetos pasivos que
paguen, acrediten utilidades o compensen pérdidas provenientes de 2011 en adelante a sus accionistas, estaran
obligados a retener un 5% de tales sumas. Dicha retencion constituird pago definitivo a cargo del sujeto al que
se le realizd la retencién, sea este domiciliado o no, de igual forma, por las disminuciones de capital o
patrimonio debera retenerse el mismo porcentaje sobre las sumas pagadas o acreditadas en la parte que
corresponda a capitalizaciones o reinversiones de utilidades.

Contribucion especial plan de seguridad ciudadana

De conformidad con las disposiciones vigentes a partir del 5 de noviembre de 2015 de la Ley de Contribucion
Especial a los Grandes Contribuyentes Para el Plan de Seguridad Ciudadana, Decreto Legislativo No. 161, los
sujetos pasivos que constituyan ganancias netas iguales o mayores a Quinientos Mil Délares de los Estados
Unidos ($500.0), aplicaran la tasa del 5% sobre el monto total de las mismas.

De conformidad a la guia de orientacion No. DG-004/2015 Lineamientos para facilitar la aplicacion de la
contribucion especial a los grandes contribuyentes para el Plan de Seguridad Ciudadana, el calculo por
contribucion especial al 31 de diciembre de 2020 ascendi6 a $493.1 ($225.5 en 2019). Dicha Ley caducé el 5 de
noviembre de 2020.

Superavit de valuacién

La Junta General de Accionistas celebrada el 2 de diciembre de 1998 acordd que no obstante, la desvalorizacién
de la cartera de créditos por $7,960.7 registrada a esa fecha, dicha cartera se seguiria cobrando, por lo que
cualquier revalorizacion de la misma, pasara a la cuenta de superavit de valuacion; asimismo, una vez se
recupere parcialmente la cartera y/o determine que el resto de la misma es irrecuperable, llamarén a Junta
General de Accionistas pues es la intencién y el compromiso de los accionistas, que en esa misma Junta
General se acuerde la capitalizacion del superdvit constituido por la recuperacion de esa cartera, y que dicha
capitalizacion se distribuya entre los accionistas en la misma proporcién en que ellos sufrieron la disminucién
al aprobar la desvalorizacion de la cartera. Las nuevas acciones deberan adquirirse a valor nominal o valor
contable, optando por el que fuera mayor en el momento de la capitalizacion. Al 31 de diciembre de 2020 el
superavit de valuacion relacionado con esta cartera ascendia a $368.8 ($369.8 en 2019).

Gastos de operacion

Los gastos de operacion por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2020 y 2019 se detallan a
continuacion:

2020 2019
Gastos de funcionarios y empleados:

Remuneraciones $ 12,0310 $ 11,429.0
Prestaciones al personal 5,701.8 4,189.2
Indemnizaciones al personal 702.4 254.8
Gastos del directorio 127.7 102.4
Otros gastos del personal 657.7 629.6
Pensiones y jubilaciones 985.6 1,010.2
20,206.2 17,615.2

Gastos generales 19,100.3 19,394.0
Depreciaciones y amortizaciones 5,588.4 5,222.7
Total $ 44,894.9 $ 42,231.9
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33.

Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Subsidiaria no registra saldos por este concepto.

Compromisos y contingencias

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los valores registrados en estas cuentas son aquellos derechos que
potencialmente se convertiran en activos o pasivos al cerrarse el ciclo de la transaccién o al ocurrir el hecho
futuro e incierto. Los saldos de estas cuentas se muestran a continuacion:

2020 2019
Aperturas de cartas de crédito -3 119.3
Avales y fianzas $ 9,990.9 9,522.4
Total $ 9,9909 $ 9,641.7

Litigios pendientes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Subsidiaria no tiene litigios judiciales y/o administrativos a favor ni en
contra de significativa materialidad. La Administracion del Conglomerado ha determinado la significativa
materialidad para la divulgacion de los litigios pendientes en las notas a los estados financieros, en el equivalente
del 0.5% del patrimonio.

Requerimientos de fondo patrimonial o patrimonio neto

Segun el articulo 127 de la Ley de Bancos, el fondo patrimonial del Conglomerado financiero se determina a
partir del balance consolidado; y esta medicion no debe ser inferior a la suma de los requisitos de capital de
cada una de las entidades que forman el conglomerado financiero. También establece que el fondo patrimonial
consolidado se calcula segin las normas establecidas en el articulo 42 de la citada Ley.

Al 31 de diciembre de 2020, la suma de los requisitos de capital de las sociedades que forman el conglomerado
financiero asciende a $112,016.5 ($107,318.3 en 2019) y el fondo patrimonial de la Sociedad Controladora es
de $112,016.5 ($106,619.3 en 2019), por consiguiente, la Sociedad Controladora cumple con el requisito de
fondo patrimonial.

El fondo patrimonial de la Sociedad Controladora como un todo se calcula a partir de los balances individuales
de cada una de las entidades que forman el conglomerado.

Al 31 de diciembre de 2020, la suma de los fondos patrimoniales de cada una de las entidades del conglomerado
asciende a $151,950.6 ($138,908.9 en 2019), y la suma de los requerimientos de fondo patrimonial de las
mismas asciende a $111,763.8 ($107,319.4 en 2019) por consiguiente al ser la primera mayor el conglomerado
cumple con los requisitos de fondo patrimonial.

Sumario de diferencias significativas entre las normas internacionales de informacion financieray las
normas contables emitidas por la superintendencia del sistema financiero

La Administracion de la Subsidiaria ha establecido inicialmente las siguientes diferencias principales entre las
normas internacionales de informacién financiera (NIIF) y las normas contables emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

No. Normas Internacionales de Informacion Normas contables emitidas por la
Financiera (NIIF) Superintendencia del Sistema Financiero
1 La NIIF 9 requiere que todos los activos De acuerdo con las normas para preparacion de los
financieros reconocidos dentro del alcance de estados financieros, las inversiones financieras se

dicha norma deben ser posteriormente medidos al [registran al costo de adquisicién o al valor del
costo amortizado o a valor razonable, basado en  |mercado, el menor. El valor de mercado para los

el modelo de negocios de la entidad para instrumentos que se transan con regularidad en el
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No.

Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF)

Normas contables emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero

gestionar los activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de cada activo financiero.

son mantenidas en un modelo de negocios
cuyo objetivo es recuperar los flujos de

efectivo contractuales que corresponden
solamente a pagos del principal e intereses

son posteriormente medidos al costo
interés efectiva.

son mantenidas en un modelo de negocios
cuyo objetivo es recuperar los flujos de
efectivo contractuales y vender los

efectivo contractuales que corresponden a
SPPI, son posteriormente medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado
integral (VRCORI).

ili. Todos los otros instrumentos de deuda o de
patrimonio, son posteriormente medidos al
valor razonable con cambios en resultados
(VRCR).

IAdicional a lo mencionado previamente, existen

ciertas elecciones/designaciones irrevocables que
pueden ser aplicadas en el reconocimiento inicial

Referencia: NIIF 9 parrafo 4.1.1 al 4.1.5

i. Las inversiones en instrumentos de deuda que

efectivo contractuales, y que tengan flujos de

sobre el saldo remanente de principal (SPPI),
amortizado utilizando el método de la tasa de

ii. Las inversiones en instrumentos de deuda que

instrumentos de deuda, y que tengan flujos de

de un activo financiero sobre una base especifica.

mercado bursétil salvadorefio se establece por el
promedio simple de las transacciones ocurridas en
las dltimas cuatro semanas; para los titulos valores
emitidos por entidades radicadas y no radicadas en
el pais sin cotizacion en el mercado bursétil
salvadorefio se establece una reserva con base a la
categoria de riesgo asignada por una clasificadora
de riesgos; y para los titulos valores sin cotizacién
en el mercado burséatil salvadorefio y sin
clasificacion de riesgo se vallan a su valor presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el
Banco Central de Reserva y por otras entidades del
Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto
Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.

De acuerdo a la NIIF 9 se debe establecer un
modelo de perdida crediticia esperada (PCE).
Esto requiere que se aplique juicio considerable
con respecto de como los cambios en los factores
econdmicos afectan las PCE. El modelo de
deterioro es aplicable a los activos financieros
medidos al costo amortizado o al VRCORI,
excepto por las inversiones en instrumentos de
patrimonio. Bajo las NIIF, Estas provisiones
deben medirse asi: a) la pérdida crediticia
esperada a 12 meses que representa la parte de la
pérdida esperada de por vida que se espera que
resulte de los eventos predeterminados en un
instrumento financiero que sean posibles dentro

y b) La pérdida crediticia esperada de por vida
representa las pérdidas crediticias esperadas que

de los 12 meses posteriores a la fecha del informe

resultaran de todos los eventos de incumplimiento

De acuerdo con las normas para

preparacion de los estados financieros las
provisiones para riesgos de crédito, reservas de
saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y
otros activos de riesgo se han establecido de
conformidad con los instructivos emitidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero, que
requieren la evaluacion y clasificacion de los
activos de riesgo crediticio segun la calidad de los
deudores, lo cual determina la categoria de riesgo de
crédito de cada deudor y su consecuente porcentaje
de reserva establecido por el regulador, el cual no
necesariamente representa la historia de eventos de
incumplimientos y pérdidas de los deudores del
Banco y que no son ajustados a expectativas de
pérdidas futuras. Los porcentajes requeridos por
reserva de saneamiento estan claramente
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No.

Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF)

Normas contables emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero

posibles durante la vida Gtil esperada de un
instrumento financiero.

El uso de este tltimo es obligatorio cuando ha
sucedido un aumento significativo en el riesgo
crediticio desde la fecha de otorgamiento.

Referencia: NIIF 9 parrafo 5.5.1 a
5.5.11

establecidos segun la clasificacion de los
instrumentos, dictada por la misma norma.

De acuerdo a las normas del regulador un crédito se
considera vencido cuando supera los 90 dias sin
recibir el pago de una cuota a partir del vencimiento
de la misma. De igual forma, para la determinacién
de la categoria de riesgo de un deudor no
necesariamente debe estar vencido el crédito, ya
que, a partir de los 30 dias de presentar mora, la
categoria de riesgo de un cliente se degrada a A2 y
desde ese momento se calcula una reserva de
saneamiento del deudor.

Las NIIF requieren que una entidad reconozca en
el resultado del periodo como una ganancia o
pérdida de valor, el importe de las pérdidas
crediticias esperadas o reversiones en que se
requiere sea ajustada la correccion de valor por
pérdidas en la fecha de presentacion.

Referencia: NIIF 9 péarrafo 5.5.8

De acuerdo con las normas para preparacion de los
estados financieros las liberaciones de reservas
constituidas en afios anteriores se registran con
crédito a otros ingresos fuera de la utilidad (perdida)
de operacion.

Las NIIF requiere el reconocimiento contable de
intereses de todos los activos financieros, asi
como el respectivo deterioro.

Referencia: NIIF 9 parrafo 5.4.1

De acuerdo con las normas para preparacion de los
estados financieros la politica contable del
reconocimiento de intereses indica que no se
calculan intereses sobre préstamos vencidos.

Las NIIF requiere ciertas divulgaciones
relacionadas con el uso de los instrumentos
financieros; por ejemplo:

Informacion acerca de los valores razonables de
cada clase 0 grupo de sus activos y pasivos de
caracter financiero.

Referencia: NIIF 7 parrafo 25

De acuerdo con las normas para preparacion de los
estados financieros no requiere este tipo de
divulgaciones.

Las NIIF requieren la divulgacién de informacion
cualitativa y cuantitativa sobre la exposicién a los
riesgos derivados de instrumentos financieros,
incluyendo los riesgos de crédito, liquidez y
mercado.

Referencia: NIIF 7 parrafo 33.34

De acuerdo con las normas para preparacion de los
estados financieros no requiere la divulgacion de
este tipo de informacion.

Con relacion al riesgo de liquidez, las NIIF
requieren que para todos los pasivos no derivados
y derivados (incluyendo contratos de garantia
financiera emitidos) se divulgue un analisis de
\vencimientos que muestre los vencimientos
contractuales remanentes.

Referencia: NIIF 7 parrafo 39 (a) (b)

De acuerdo con las normas para preparacion de los
estados financieros no requiere este tipo de
divulgaciones.
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No.

Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF)

Normas contables emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero

La NIIF 15 requiere que una entidad reconozca
sus ingresos de actividades ordinarias para
representar la transferencia de los bienes o
servicios comprometidos con los clientes por un
importe que refleje la contraprestacion a que la
entidad espera tener el derecho, a cambio de
bienes o servicios comprometidos. Los cinco (5)
pasos para su reconocimiento se resumen a
continuacion:

Identificacidn del contrato con el cliente: Un
contrato puede ser escrito, verbal o implicito,
debe ser aprobado por las partes contratantes,
se deben de identificar los derechos de cada
parte sobre los bienes o servicios a transferir,
poseer fundamento comercial y sea probable
que la entidad recaude la contraprestacion.

Identificacidn de las obligaciones de
desempefio del contrato: Una entidad
evaluara los bienes o servicios
comprometidos en un contrato con un cliente
e identificard como una obligacion de
desempefio cada compromiso a transferir al
cliente un bien o servicio que es distinto.

Determinacion del precio de la transaccién:
El precio de la transaccion es el importe de la
contraprestacion a la que una entidad espera
tener derecho a cambio de transferir los
bienes o servicios comprometidos con el
cliente, excluyendo los importes recaudados
en nombre de terceros.

Asignacion del precio de la transaccion a las
obligaciones de desempefio del contrato:
Distribuir el precio de la transaccion a cada
obligacion de desempefio por un importe que
represente la parte de la contraprestacion a la
que la entidad espera tener derecho a cambio
de transferir los bienes o servicios
comprometidos con el cliente.

Reconocimiento de los ingresos de
actividades ordinarias cuando (o a medida
que) la entidad satisface una obligacion de
desempefio: Una entidad reconocera los
ingresos de actividades ordinarias cuando (o
a medida que) satisfaga una obligacién de
desempefio mediante la transferencia de los
bienes o servicios comprometidos (es decir,
uno o varios activos) al cliente. Un activo se

De acuerdo con las normas para preparacion de los
estados financieros se reconocen los ingresos
devengados sobre la base de acumulacion. Cuando
un préstamo tiene mora superior a los noventa dias,
se suspende la provision de intereses y se reconocen
como ingresos hasta que son cobrados en efectivo.
Los intereses no provisionados se registran en
cuentas de orden.
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Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF)

Normas contables emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero

transfiere cuando (o a medida que) el cliente
obtiene el control de ese activo.

Referencia: NIIF 15 parrafo 9, 22,
31,47y 73

3 Las NIIF consideran como componente del gasto  |De acuerdo con las normas para preparacion de los
(ingreso) por el impuesto a las ganancias el estados financieros se requieren que dicho gasto e
importe del gasto o ingreso por impuestos ingreso se revele en el estado de resultados en la
diferidos relacionado con el origen y reversién de |[linea de Otros ingresos y gastos — neto. En el caso
diferencias temporarias. Asi mismo, requieren la  |de los activos y pasivos por impuestos diferidos se
presentacion de activos y pasivos por impuestos  |presentan en el balance general dentro del rubro de
diferidos en el balance general. Otros Activos — Diversos y Otros pasivos —

diversos.
NIC 12 parrafo 77

9 Las NIIF requieren que Las ganancias y pérdidas |De acuerdo con las normas para preparacion de los
actuariales generadas por las actualizaciones de la estados financieros se registran en los resultados del
provision por retiro voluntario, en ciertas periodo en que se generan.
circunstancias, sean reconocidas como un
componente del Otro Resultado Integral dentro
del Patrimonio netas del impuesto diferido
correspondiente.

Referencia: NIC 19 parrafo 122

10  [Posterior a su reconocimiento inicial, los activos  |De acuerdo con las normas para preparacion de los
recibidos en pago de créditos deben reconocerse  |estados financieros los bienes recibidos en pago de
bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual debe créditos se contabilizan de acuerdo a valGo pericial
reconocerse una pérdida por deterioro para realizado por perito registrado en la
cualquier activo dado de baja al momento inicial ~ [Superintendencia. En adicién, las normas contables
0 subsecuente al valor justo menos los costos para [requieren aplicar provisiones por pérdidas en un
\vender. Bajo NIIF las reservas constituidas por plazo de cuatro afios hasta completar el cien por
Ley para los activos extraordinarios no forman ciento del activo.
parte de los resultados del ejercicio; éstas son
apropiaciones de las utilidades retenidas.

Referencia: NIIF 5 parrafo 6, 20, 23
11 |La NIIF 16 inicio su vigencia a partir del 1 de El Comité de Normas del Banco Central de Reserva

enero de 2019, cambiando principalmente el
tratamiento contable a los arrendamientos
operativos. La norma requiere que las entidades
incluyan estos arrendamientos en el balance
general, por lo que tendrén que reconocer activos
asociados al derecho de uso de tales
arrendamientos y pasivos por las obligaciones del
pago de renta de los mismos arrendamientos en su
balance general.

La norma tiene ciertas exenciones que permiten
reconocer ciertos pagos por arrendamiento como
un gasto.

Referencia: NIIF 16

de El Salvador, en su sesion del CN-19/2019 del 11
en diciembre de 2019, acordé que NIIF 16 no sera
de aplicacién obligatoria en el afio 2019 para los
integrantes del sistema financiero, por lo que
deberén continuar con el tratamiento contable
vigente, que consiste en reconocer en los resultados
del periodo las cuotas de arrendamiento operativo, a
medida se devengan.

/A la fecha el Comité de Normas del Banco Central
de Reserva de El Salvador no se ha pronunciado
sobre la aplicacion de la NIIF 16 para el afio que
terminara al 31 de diciembre de 2020.
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34. Administracion del riesgo
Gestién Integral de Riesgos
La Subsidiaria ha configurado una estructura organizacional para administrar la Gestidn Integral de Riesgos.

El Comité de Administracién Integral de Riesgos (CAIR), es uno de los comités superiores directamente
vinculados con la Junta Directiva. Tiene por objetivo conocer y aprobar los modelos y metodologias para
administracidon de los riesgos, asi como aprobar métricas y politicas de tolerancia.

La Direccién de Administracion de Riesgos, tiene a cargo desarrollar transversalmente en el Banco la gestién
integral de riesgos, lo cual consiste en identificar, medir, mitigar y controlar las principales exposiciones; para
ello se cuenta con seis unidades especializadas: Riesgo de Banca de Personas, Riesgos de Banca Empresas,
Modelos de Riesgos, Activos de Riesgos, Riesgo Operacional y Seguridad de la Informacion.

La gestién de riesgos desarrollada durante el afio 2020 se presenta a continuacion:

Riesgo de Crédito

La gestion de riesgo de crédito se realiz6 en el marco de politicas de crédito con un equilibrio entre riesgo y
rendimiento. Como resultado, al cierre del ejercicio 2020, la concentracion de cartera “A1” y “A2” fue de

91.1% (87.9% en 2019), la categoria “B” con participacion del 3.1% (3.7% en 2019) y el resto de la cartera
representa un 5.8% (8.4% en 2019). Tal como se muestra en el cuadro siguiente:

2020 2019

Reserva Reserva
Categorias de Saldo de requerida Saldo de requerida
riesgo cartera % SSF cartera % SSF
Al $ 715,030 85.7 - $ 709,727.6 83.0 -
A2 44,947.6 54 % 201.9 41,600.0 49 $ 228.7
B 26,209.8 31 671.0 31,798.0 3.7 878.6
C1 10,581.5 1.3 680.9 23,151.3 2.7 1,037.9
Cc2 14,615.5 1.8 915.2 11,853.9 1.4 1,767.1
D1 6,134.7 0.7 1,643.7 10,609.9 1.2 3,627.9
D2 3,561.4 0.4 1,616.5 8,243.8 1.0 4,193.4
E 13,211.9 1.6 7,507.5 18,047.3 2.1 9,820.4
Totales $ 834,292.4 100 $ 13,236.7 $ 855,031.8 100.0 $ 21,554.0

El indice de cartera vencida al cierre del afio fue de 1.0% (2.8% en 2019), el limite maximo prudencial es de
4.0%.

El indice de cobertura de cartera vencida fue 320.9% para 2020 y 100.0% 2019.

La asignacion de reservas a los activos de riesgo se gestion6 con apego al marco regulatorio (NCB-022), siendo
las coberturas de reservas a cartera vencida adecuadas y de conformidad a la exposicién resultante de deducir la
cobertura de garantia reales segun la naturaleza de cada linea de negocios.

La probabilidad de incumplimiento (PD) como métrica de medicion del riesgo de crédito mostro tendencia
decreciente en todos los segmentos de consumo, empresa y vivienda, resultado de la gestion de negocios y
procesos apegados a las politicas de Junta Directiva, produciendo una cartera de Activos de Riesgo de alta
calidad y bajo nivel de pérdidas esperadas.
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35.

36.

Riesgo de Liquidez

Las inversiones financieras han sido gestionadas dentro de un marco de Politicas de Inversién que priorizan el
riesgo sobre el rendimiento. Como resultado, los titulos valores se concentran en emisiones del Banco Central
de Reserva de El Salvador y del Estado de EI Salvador.

En el afio 2020, la cobertura promedio de los Activos Liquidos sobre el Valor en Riesgo de las Fuentes de
Fondeo fue igual a 7.8 veces.

Riesgo de Precio

No existe exposicion relevante. La cartera de inversiones esta constituida por titulos emitidos por el Estado de
El Salvador. No son titulos con cotizaciones flotantes en mercados de capitales.

Riesgo Operacional

Durante el afio 2020 se apoy6 en la implementacién de estrategias, metodologias, politicas, manuales y
procedimientos para la atencién de la emergencia por covid-19, esto con el propdsito de mitigar los riesgos
operacionales, legales, tecnolégicos y de continuidad del negocio. Se evalu6 el riesgo en la incursion de nuevos
productos, servicios y canales, asi como en cambios operativos y tecnoldgicos relevantes. Se brindd
seguimiento a indicadores de alerta temprana, eventos de riesgo, y a la prevencién de fraudes. Por otro lado, se
mantuvo el fortalecimiento permanente de la cultura de riesgos, a través de capacitaciones virtuales

Riesgo Reputacional

La Subsidiaria ha implemento politicas, manuales y procedimientos para la adecuada gestién de los Riesgos
Reputacionales, asi como también, el Manual de Crisis para la atencion de eventos e incidentes potenciales ante
la amenaza de poner en riesgo la imagen del Banco

Informacidén por segmentos

La informacidn que se utiliza regularmente de forma interna por la maxima autoridad en la toma de decisiones de
operacién del Conglomerado para propoésitos de asignar los recursos y evaluar su rendimiento se enfoca en la
Subsidiaria como un solo segmento.

Hechos relevantes y subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos en los periodos terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, se
resumen a continuacion:

1. EnJunta Directiva de la Controladora, asentada en acta 29/2019 celebrada el dia 16 de noviembre de 2020, se
acord6 nombrar al Lic. L&zaro Carlos Ernesto Figueroa Mendoza como Presidente Ejecutivo; cargo que sera
efectivo a partir del dia 23 de noviembre de 2020.

2. EnJunta General Extraordinaria de Accionistas, asentada en acta 40/2019 celebrada el dia 4 de diciembre de
2019 se acordd aumentar el capital social de la Controladora, mediante el aporte en efectivo de los accionistas
por un monto de $2,005.8; producto de dicho aporte, el capital social de la Controladora ascendié a un monto
de $69,344.8 representado por 69,344,801 acciones comunes y hominativas de un valor nominal de un délar de
los Estados Unidos de América cada una. Al 31 de diciembre de 2019, los accionistas efectuaron el aporte del
aumento de capital en efectivo. La modificacion al Pacto Social de la Controladora fue inscrito en el Centro
Nacional de Registro el 21 de octubre de 2020.

3. La Subsidiaria, tiene contratos de arrendamiento de locales que ocupan sus agencias. Las erogaciones por
arrendamiento se registran como gasto del periodo correspondiente. Al 31 de diciembre de 2020, la
Subsidiaria registré como gasto por este concepto un total de $2,171.1 ($2,154.2 en 2019).

4. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Subsidiaria mantiene saldos de cartera en administracion, los cuales
se detallan en la siguiente pagina:
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2020 2019

Empresas privadas $ 18,376.5 $ 18,376.5

Total $ 18,376.5 $ 18,376.5

5. En el mes de agosto 2020, la Subsidiaria realiz6 el cierre de la mini agencia Galerias, San Salvador.
6. En el mes de agosto 2020, la Subsidiaria realizo el cierre de la agencia Metrocentro 82 etapa, San Salvador.
7. En el mes de agosto 2020, la Subsidiaria realizé el cierre de la agencia de Banca Privada, Santa Ana.

8. En el mes de noviembre 2019, la Subsidiaria realiz6 traslado de la agencia Punto Remesero Jocoro, Morazan.
9. Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2020, la Subsidiaria realizo transaccién de venta, cesién
y traspaso de saldos de cartera saneada a favor de Gestionadora de Créditos, S.A. de C.V. el monto de los

ingresos generados de dichas ventas se encuentra reconocido en el rubro de Otros ingresos y gastos del estado

de resultados. Un resumen de los montos de la cartera de tarjeta de crédito saneada y vendida, préstamos y
precio de venta, se presentan a continuacion:

Monto
31 de diciembre de 2020
Cartera saneada y vendida:
Tarjetas de crédito $ 2,931.0
Préstamos 2,894.7
Total $ 5,825.7
Precio de venta (incluido en el rubro de Otros ingresos y gastos del estado de
resultados) $ 536.5
31 de diciembre de 2019
Cartera saneada y vendida:
Tarjetas de crédito $ 18,266.3
Préstamos 19,618.8
Total $ 37,885.1
Precio de venta (incluido en el rubro de Otros ingresos y gastos del estado de
resultados) $ 3,933.6

10. Las garantias por financiamiento contratado con el Banco de Desarrollo de El Salvador que vencian al 31 de
diciembre de 2019, fueron canceladas el 2 de enero de 2020; asimismo, las garantias con el Banco
Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE) que vencian el 26 de enero de 2020, fueron canceladas
segln los planes de pago acordadas con el BCIE el 20 de febrero de 2020.

11. Con Fecha 04 de diciembre de 2019 la Subsidiaria, contraté y recibi6 deuda subordinada (tier 1) con Norfund
(Fondo Noruego de Inversion para paises en vias de desarrollo), por un monto de $10,000.0 a plazo de 10
afios, con 5 afios de gracia.

12. En Junta Directiva de la Subsidiaria, asentada en acta 444-12/2019 celebrada el dia 8 de octubre del afio 2019
se acorddé nombrar al Lic. L&zaro Carlos Ernesto Figueroa Mendoza como nuevo Presidente Ejecutivo; cargo
que serd efectivo a partir del dia 15 de octubre del 2019.

13. En Junta Directiva segin acta 23/2019 celebrada el dia 13 de septiembre de 2019, la Controladora acepto la
renuncia del cargo del Director Vicepresidente, dicha renuncia es efectiva a partir del 1 de octubre de 2019,
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renuncia fue inscrita en el Registro de Comercio para los efectos del articulo 268 del Cédigo de Comercio, al
numero 5 del libro 4137, del folio 12 al folio 14, el 2 de octubre de 2019.

14. En Junta General Extraordinaria de Accionistas, asentada en acta 39/2019 celebrada el dia 26 de junio de 2019
se acordd aumentar el capital social de la Controladora, mediante el aporte en efectivo de los accionistas por el
monto de $5,017.3; el capital social de la Controladora queda estructurado por un monto de $67,339.0
representado por 67,339,014 acciones comunes y nominativas de un valor nominal de un ddlar de los Estados
Unidos de América cada una, capital que se encuentra totalmente suscrito y pagado.

15. Con fecha 31 de mayo de 2019, la Administracion determind una subestimacion en la reserva de la cartera de
tarjeta de créditos por un monto de $14,735.5, monto que fue reconocido como una reduccion en las utilidades
distribuibles lo cual fue aprobado por la Superintendencia del Sistema Financiero. Al 31 de diciembre de 2020
el saldo recuperado de la cartera saneada de tarjetas de crédito fue de $316.0 (en 2019 $437.1).

Efectos de leyes transitorias por COVID 19

En marzo de 2020 la Asamblea Legislativa decreté Estado de Emergencia Nacional de la Pandemia COVID-19
facultando al Comité de Normas del Banco Central de Reserva a dictar normativa, aprobando en sesion No.
CNBCR-04/2020 de fecha 18 de marzo de 2020 las “Normas Técnicas Temporales para enfrentar
Incumplimientos y Obligaciones Contractuales” con el objeto de incentivar la busqueda de mecanismos de apoyo
a la situacion crediticia de los deudores que puedan presentar dificultades de pago en sus préstamos, dicha norma
estuvo vigente del 19 de marzo al 14 de septiembre de 2020. En sesién CNBCR-14/20 de fecha 10 de septiembre
2020 el Comité de Normas del Banco Central de Reserva aprobo las “Normas Técnicas Temporales para el
Tratamiento de Créditos Afectados por COVID-19" (NPBT-01) con el objeto de posibilitar mecanismos de apoyo
a la situacion crediticia de los deudores que presenten o hayan presentado dificultados de pagos en sus préstamos,
norma con vigencia del 15 de septiembre de 2020 al 13 de marzo de 2021.

Lo anterior ha dado paso a implementar acciones que permitan mantener el negocio en marcha, con todos los
servicios disponibles para los clientes, pero limitados a la situacion particular de la pandemia y en cumplimiento a
las disposiciones del Gobierno y de las entidades reguladoras. En esa linea la Subsidiaria activé un programa de
alivio financiero a través del establecimiento de lineamientos y acciones para atender las necesidades crediticias de
los clientes y el manejo de las implicaciones de la pandemia, entre los cuales tenemos:

A. Medidas Temporales para enfrentar incumplimientos y obligaciones contractuales
B. Medidas Técnicas temporales para el otorgamiento de créditos
C. Medidas Técnicas temporales para el calculo de la reserva de liquidez sobre dep6sitos y otras obligaciones.

La Subsidiaria establecid controles internos para el otorgamiento de créditos en cualquier modalidad, la gestion del

portafolio existente, la consolidacion, la reestructuracion y el refinanciamiento de los créditos de los clientes
afectados por el COVID-19. Dichos cambios fueron remitidos a la Superintendencia en el mes de abril de 2020.

EE R S
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ACTIVO CORRIENTES
Bancos

ACTIVO NO CORRIENTES

Inversiones y Valores
Participacion
Otros Deudores

TOTAL ACTIVOS

$

$

55,635.33

70,175,545.05
45,384,704.30
5,716.94

INVERSIONES FINANCIERAS PROMERICA, S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE MAYO DE 2021

EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

$ 55,635.33

$ 115,565,966.29

$ 115,621,601.62

PASIVO CORRIENTES
Acreedores Varios
Cuentas Transitorias

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal
Superavit de Valuacion
Superavit Ganado

Utilidades (Perdidas) Acumuladas

Utilidad de Ejercicios Anteriores
Utilidad (perdida) del Presente Ejercicio

TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS

$

S 1,075,244.88 $ 1,075,645.33
400.45

$ 114,545,956.29
S 69,344,801.00

10,412,920.62
369,798.85

369,798.85
34,418,435.82

34,040,435.82

378,000.00

$ 115,621,601.62

o Bifes

Julia Lorena Navarro
Contadora General



INVERSIONES FINANCIERAS PROMERICA, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MAYO DE 2021
EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

INGRESOS DE OPERACION $ 378,000.00

Ingresos por Participacion -

Otros Ingresos 378,000.00

Costos 3 -
Costos 2

Menos:

Pedida o Utilidad Bruta S 378,000.00
GASTOS DE OPERACION S -

Gastos de Administracion -
Gastos Financieros u

Otros Egresos -

UTILIDAD ANTE DE IMPUESTO Y RESERVA S 378,000.00
Reserva Legal S -
UTILIDAD (PERDIDA) NETA S 378,000.00

7

Lazaro Carlos Ernesto Figueroa Mendoza
Representante Legal

u

Julia’Lorena Navarro
Contadora General
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Hemos auditado los estados financieros consolidados de Promerica Financial Corp. y Subsidiarias (“el
Grupo”), que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2020, y el estado
consolidado de ganancias o pérdidas, el estado consolidado de otro resultado integral, el estado consolidado de
cambios en el patrimonio y el estado consolidado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las
notas a los estados financieros consolidados, asi como un resumen de las principales politicas contables y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Promerica Financial Corp. y Subsidiarias al 31 de diciembre de
2020 y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Base para la Opinion

Llevamos a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de conformidad con esas normas se describen detalladamente en la seccion de
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados de nuestro informe.
Somos independientes del Grupo de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para los Contadores Profesionales (Codigo de Etica IESBA) y el
Caddigo de Etica Profesional para los Contadores Publicos Autorizados de Panama (Capitulo V de la Ley 57
del 1 de septiembre de 1978), y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos y con el Caédigo de Etica IESBA. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de auditoria son esos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, fueron de la mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del afio actual. Estos asuntos fueron
cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en su conjunto, y al
formar nuestra opinién sobre los mismos, y no proporcionamos una opinion por separado sobre estos asuntos.

Asunto Clave de Auditoria Cémo el Asunto fue Abordado en Nuestra Auditoria

Provisién para pérdidas crediticias esperadas = Nuestro trabajo sobre la estimacién de la provision para las
en préstamos PCE en préstamos se ha enfocado en la evaluacion de los
Ver Notas 3.4, 4.2 y 14 de los estados financieros  controles internos, asi como la realizacion de pruebas de
consolidados. detalle sobre las provisiones de riesgo de crédito.

La estimacion para la provisién para pérdidas Especificamente nuestros procedimientos de auditoria en
crediticias esperadas (PCE) en préstamos es uno  esta area, incluye, entre otros:

de los estimados mas significativos y complejos en

la preparacion de los estados financieros e Probamos una muestra de préstamos significativos no

consolidados al 31 de diciembre de 2020. identificados como deteriorados y retamos las

asunciones de la Administracién sobre su conclusién
Las PCE en préstamos es un &rea altamente de que el crédito no estaba deteriorado mediante el
subjetiva debido al nivel de juicio aplicado por la reproceso de la calificacion crediticia del crédito
Administracién en la medicion de las provisiones utilizando la informaciéon crediticia y financiera
por deterioro sobre préstamos, los cuales actualizada del expediente de crédito y tomando en
representan el 62% de los activos del Grupo, al 31 consideracion, cuando estuviese disponible,
de diciembre de 2020. informacion publica que mostrara un evento de

deterioro.
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Los procesos de estos modelos requieren un nivel
incrementado de juicio en la determinacion de las
PCE considerando factores como la identificacion
y clasificacion por etapas de los activos
deteriorados o con un incremento significativo en
el riesgo de crédito, desarrollo de la probabilidad
de incumplimiento (Pl) y pérdida dada el
incumplimiento (PDI) y el uso de supuestos como
escenarios macroeconémicos y criterios de
segmentacion.

Ademas, debido a la moratoria aplicada en la
Republica de Panam@, se ha aplicado un ajuste
post-modelo para tomar en cuenta los riesgos e
incertidumbres que no pueden reflejarse
adecuadamente en el modelo existente como
resultado de las severas condiciones econémicas
e incertidumbre derivadas de a Covid-19.

Ademas, las revelaciones con respecto a la
aplicacion de la NIIF 9 por parte de la Compaiiia
son clave para explicar los juicios clave y las
aportaciones materiales a los resultados de las
ECL.

Plusvalia

Identificamos la plusvalia para Promerica
Financial Corp. Y Subsidiarias como un asunto
clave de auditoria debido a los juicios importantes
realizados por la administracion para estimar el
valor razonable en relacién con la determinacion
de la tasa de descuento y el prondstico.

La Compania calculd el valor razonable de sus
unidades de reporte considerando el modelo de
dividendos descontados. El enfoque de ingresos
calcula el valor razonable de la unidad de reporte
usando un enfoque de modelo de descuento de
dividendos. Los flujos de efectivo futuros
proyectados internamente, que la Compaiiia cree
que se aproximan razonablemente a los
supuestos de los participantes del mercado, se
descuentan utilizando un costo de capital
promedio ponderado (Tasa de descuento)
desarrollado para cada unidad de reporte. La Tasa
de Descuento se desarrolla utilizando datos
observables del mercado, asi como considerando
si existe 0 no una medida de riesgo relacionada
con el desempefio previsto de la unidad de reporte
especifica.

Las incertidumbres clave en estos calculos son las
suposiciones utilizadas para determinar el
desempefio futuro pronosticado de la unidad de
informes, incluido el crecimiento de los ingresos y
los margenes operativos, asi como el riesgo
percibido asociado con esos prondsticos.

Abordar el

Probamos una muestra para préstamos deteriorados
y evaluamos la medicién del deterioro realizado por la
Administracién a través de: (a) evaluacion del valor de
los flujos por garantia a través de la revisiéon de la
informacion que da el derecho al Grupo sobre la
garantia y la revision de los valuadores
independientes del Grupo. (b) evaluacion del valor
neto de realizacion del avalto y (c) recomputando el
valor de las PCE.

Pruebas de control, asistidas por nuestros
especialistas en sistemas de informacién para probar
las morosidades de la cartera de préstamos y para
probar la exactitud e integridad de la informacion
utilizada para el computo de los parametros para el
establecimiento de las PCE.

Efectuamos una evaluacion de los juicios y
supuestos utilizados por la Administracion al
determinar el impacto prospectivo causado por
COVID-19 en la determinacion de la PCE.

Involucramos especialistas para reprocesar las
metodologias utilizadas por la Administracion en la
determinacion de las provisiones para las PCE.

También probamos el ajuste post-modelo
incorporado, con un enfoque en los efectos
relacionados con COVID-19, con el fin de evaluar la
razonabilidad del ajuste desafiando supuestos clave
e inspeccionando y reprocesando la metodologia de
calculo.

Involucramos especialistas para reprocesar la
metodologia utilizada por la Administracién en la
determinacion de las provisiones para las
PCE. Probamos los modelos principales con
respecto a: i) metodologia utilizada para la
estimacién de los parametros de pérdida esperada;
i) metodologia utilizada para la generacion de los
escenarios macroeconomicos; i) informacion
utilizada en el calculo y generacion y iv) criterios para
el incremento significativo del riesgo de crédito y la
clasificacion por etapas de los préstamos.

Evaluamos si las revelaciones revelan y abordan
adecuadamente la incertidumbre que existe al
determinar la ECL. Ademés, evaluamos si la
revelacion de los juicios clave y los supuestos
realizados era lo suficientemente clara.

realizacion de

asunto implicé la

procedimientos y la evaluacion de la evidencia de
auditoria en relacién con la formacién de nuestra opinion
general sobre los estados financieros consolidados.

Estos procedimientos incluyeron, entre otros, probar
el proceso de la administracién para determinar el
monto recuperable de la UGE, evaluar la idoneidad
del modelo de descuento de dividendos y probar la
integridad, precision y relevancia de los datos
subyacentes utilizados en el modelo.
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e Estos procedimientos también incluyeron la
evaluacion de los supuestos importantes utilizados
por la administracién, incluidas las tasas de
descuento, las tasas de crecimiento terminal y los
flujos de efectivo futuros utilizando el modelo de
descuento de dividendos.

e Se utilizaron profesionales con habilidades vy
conocimientos especializados para ayudar a evaluar
el modelo de descuento de dividendos de la
administracion y ciertas suposiciones importantes,
incluidas las tasas de descuento y las tasas de
crecimiento terminal.

e La evaluacion de los supuestos de la administracion
relacionados con las tasas de crecimiento terminal y
los flujos de efectivo futuros involucré evaluar si los
supuestos utilizados por la administracion eran
razonables considerando (i) el desempefio actual y
pasado de la UGE, (ii) si estos supuestos eran
consistentes con la evidencia obtenida en otras
areas de la auditoria

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo por los Estados
financieros consolidados

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados de acuerdo con las NIIF’s, y del control interno que la Administracion determine como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros consolidados que no contengan errores importantes, ya sea
debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compainiia para continuar como negocio en marcha, revelar, segun sea aplicable, los asuntos relacionados con el
negocio en marcha y utilizar la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la Administracion pretenda
liquidar la Compafiia cesar las operaciones, o no tiene una alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de supervisar el proceso de informacion financiera de
la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados

Nuestros objetivos son obtener la seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su conjunto
no tienen errores importantes, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor que incluye nuestra
opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria llevada
a cabo de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error importante cuando éste
exista. Los errores pueden surgir de fraude o error y se consideran importantes si, individualmente o de manera
acumulada, puede esperarse que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios en base a estos estados
financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, ejercemos el juicio
profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y evaluamos los riesgos de error importante en los estados financieros consolidados, debido a
fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en respuesta a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar un error importante que resulte de fraude es mayor que uno que resulte de error, debido a que el
fraude puede involucrar colusion, falsificacién, omisiones intencionales, declaraciones erréneas, o la violacion
del control interno.
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e Obtenemos una comprension del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para el proposito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno del Grupo.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y
las revelaciones relacionadas hechas por la Administracion.

¢ Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la Administracion de la base de contabilidad de negocio en
marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre importante en relacién con
eventos o condiciones que puedan dar lugar a una duda significativa acerca de la capacidad del Banco para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere que
dirijamos la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros
consolidados o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modifiquemos nuestra opinién. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida en la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
eventos o condiciones futuras pueden causar que el Grupo deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion, estructura y contenido generales de los estados financieros consolidados,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan las transacciones y eventos
subyacentes de manera que logren su presentacion razonable.

e Obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada relacionada con la informacion financiera de las
entidades o actividades de negocios que conforman el Grupo para expresar una opinidon sobre los estados
financieros consolidados. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacién de la auditoria del
Grupo. Nosotros somos los Unicos responsables por nuestra opinién de auditoria.

Comunicamos a los encargados del gobierno corporativo sobre, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad
planeados de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa en
el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno corporativo, una declaracién de que hemos cumplido con
los requerimientos relevantes acerca de la independencia y les comunicamos todas las relaciones y otros asuntos
que razonablemente se puedan pensar como una ayuda a nuestra independencia, y cuando sea aplicable, las
salvaguardas relacionadas.

A partir de los asuntos comunicados a los encargados del gobierno corporativo, determinamos que esos asuntos
fueron de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual y por lo
tanto son los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que
las leyes o regulaciones impidan la revelacion publica del asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe de auditoria porque de manera
razonable se pudiera esperar que las consecuencias adversas por hacerlo serian mas que los beneficios de interés
publico de dicha comunicacion.

El socio a cargo de la auditoria que ha preparado este informe de los auditores independientes es Gilberto Mora.
16 de abril de 2021
Panama, Rep. de Panama



Promerica Financial Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

Activos
Efectivo y efectos de caja
Depdsitos en bancos:

A la vista

A plazo fijo

Total de depdsitos en bancos
Total de efectivo y depdsitos en bancos

Valores comprados bajo acuerdo de reventa
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Inversiones a costo amortizado, neto

Préstamos

Menos:
Reserva para posibles préstamos incobrables
Intereses y comisiones descontadas no ganadas

Préstamos, neto

Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras, neto

Activos varios:
Activos intangibles, neto
Plusvalias
Impuesto sobre la renta diferido
Bienes adjudicados, neto
Derecho de uso de activos arrendados
Propiedades de inversion
Fondo de liquidez regulatorio
Intereses acumulados por cobrar
Otros activos

Total de activos varios

Total de activos

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos

Depdésitos recibidos

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Financiamientos recibidos, neto

Bonos por pagar, neto

Deuda subordinada, neta

Pasivos por arrendamientos

Pasivos varios:
Impuesto sobre la renta diferido
Intereses acumulados por pagar
Otros pasivos

Total de pasivos varios
Total de pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Acciones comunes
Acciones preferidas
Cambios netos en valoraciéon de instrumentos financieros
Reservas regulatorias
Ajuste por conversion de moneda extranjera
Utilidades no distribuidas

Total de patrimonio atribuible a los accionistas mayoritarios
Participacion no controladora en subsidiarias

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Notas

10
11
12

13

14

15

17
18
37
19
33
20
21

8,22

8,23

29
30

31

32

2020

449,655,275

2019

362,792,856

2,820,012,047
259,705,452

2,344,991,405
276,189,894

3,079,717,499

2,621,181,299

3,5629,372,774

2,983,974,155

9,966
13,579,615
1,513,558,672
283,363,661

10,215,033,886

341,549,044
23,735,481

33,762,380
16,969,175
781,702,972

299,935,997
10,076,206,949

272,280,371
27,060,219

9,849,749,361

255,416,414

27,333,642
82,348,158
43,814,262
86,290,292
64,476,932
28,151,728
252,246,898
233,755,244
262,789,848

9,776,866,359

235,900,438

32,596,382
82,348,158
36,173,984
83,525,941
85,100,623
39,541,901
338,743,088
153,797,709
245,422,152

1,081,207,004

1,097,249,938

16,526,257,467

15,226,361,414

12,534,357,021

11,225,612,293

88,517,164 100,760,428
1,416,078,694 1,448,877,502
198,402,207 197,983,586
366,757,667 360,300,319
69,080,442 86,932,397
58,886,056 45,548,116
95,762,693 98,079,881
321,545,900 339,458,280
476,194,649 483,086,277

15,149,387,844

13,903,552,802

439,800,000
160,200,000
23,656,411
234,893,090
(85,020,844)
287,505,341

418,492,633
180,000,000
10,298,148
223,074,532
(75,218,290)
255,932,531

1,061,033,998
315,835,625

1,012,579,554
310,229,058

1,376,869,623

1,322,808,612

16,526,257,467

15,226,361,414




Promerica Financial Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de ganancia o pérdida

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

Ingresos por intereses
Préstamos
Depositos en bancos
Inversiones

Total de ingresos por intereses

Gastos por intereses
Depésitos recibidos
Obligaciones financieras y colocaciones
Pasivos por arrendamientos

Total de gastos por intereses

Ingreso neto por intereses

Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones

Ingreso neto por comisiones

Ingreso neto de intereses y comisiones, antes de provisiones

Provision para deterioro en préstamos
Provisién (reversidn de provision) para deterioro en inversiones
Provisién para deterioro en bienes adjudicados

Ingreso neto por intereses y comisiones, después de provisiones

Otros ingresos:
Ganancia en venta de valores
Ganancia en compra / venta de moneda
Otros ingresos

Total de otros ingresos

Total de ingresos de operaciones, neto

Gastos generales y administrativos:
Gastos de personal
Honorarios y servicios profesionales
Contribuciones y cuotas
Publicidad y promocion
Depreciacién
Reparacion y mantenimiento
Alquileres
Otros gastos
Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta, neto

Utilidad neta del aio

Utilidad neta atribuible a:
Accionistas mayoritarios

Participacién no controladora

Utilidad neta del aio

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Notas

14
12,13
19

34

8, 34

15

33
8, 34

37

2020

1,179,533,885

5,148,070
83,371,262

2019

1,189,959,521
11,290,147
78,851,618

(402,635,594
(131,232,574

1,268,053,217

(6,612,850

1,280,101,286

(378,250,068)
(146,935,930)
(7,662,567)

(540,481,018

~— |N— ~— ~—

(532,848,565)

727,572,199

747,252,721

292,658,144
(95,489,704)

343,121,806
(111,728,197)

197,168,440 231,393,609
924,740,639 978,646,330
275,993,746 285,322,685
3,643,947 (766,753)
2,252,101 1,411,923
642,850,845 692,678,475
9,315,945 10,711,290
41,288,775 49,018,482
54,519,124 58,669,412
105,123,844 118,399,184
747,974,689 811,077,659
278,240,021 291,965,750
55,225,747 57,434,005
44,170,228 42,057,689
17,463,370 23,084,611
38,718,165 38,540,024
17,489,906 16,327,366
1,613,777 2,224,774
190,627,445 207,782,874
643,548,659 679,417,093
104,426,030 131,660,566
35,777,110 39,934,574
68,648,920 91,725,992
52,477,740 60,724,695
16,171,180 31,001,297
68,648,920 91,725,992




Promerica Financial Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de otro resultado integral
Por el aino terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

Notas
2020 2019
Utilidad neta del afio 68,648,920 91,725,992
Partidas del otro resultado integral, que podrian ser reclasificadas
a ganancia o pérdida:
Ajuste por conversién de moneda extranjera (12,966,302) (12,793,110)
Inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral:
Cambios netos en valor razonable 20,196,141 21,937,589
Ganancia neta realizada transferida a resultados (7,957,462) (8,652,003)
Subtotal 12 12,238,679 13,285,586
Deterioro en inversiones 12 4,534,733 (1,064,744)
Subtotal 16,773,412 12,220,842
Impuesto sobre la renta diferido por valoracion de instrumentos financieros (3,021,670) (2,488,801)
Total del resultado integral del aio 69,434,360 88,664,923
Total del resultado integral del afno atribuible a:
Accionistas mayoritarios 56,032,979 63,754,869
Participacién no controladora 13,401,381 24,910,054
Resultado integral del afio 69,434,360 88,664,923

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Promerica Financial Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

Atribuible a los accionistas mayoritarios
Cambios netos

Total de patrimonio

en valoracion

Ajustes por

atribuible a los

Atribuible a

Acciones Acciones de instrumentos Reservas conversion de Utilidades no accionistas participacion
Notas comunes preferidas financieros regulatorias moneda extranjera distribuidas mayoritarios no controladora Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 418,492,633 170,000,000 (773,166) 186,171,361 (67,179,768) 245,287,773 951,998,833 322,522,686 1,274,521,519
Mas utilidades integrales compuestas por:
Utilidad neta del afio - - - - - 60,724,695 60,724,695 31,001,297 91,725,992
Ajuste por conversion de moneda extranjera - - - - (8,038,522) - (8,038,522) (4,754,588) (12,793,110)
Impuesto sobre la renta diferido sobre valoracion de instrumentos
financieros 37 - - (2,419,423) - - - (2,419,423) (69,378) (2,488,801)
Cambios netos en valoracion de instrumentos financieros 12 - - 13,488,119 - - - 13,488,119 (1,267,277) 12,220,842
Total de utilidades integrales del afio - - 11,068,696 - (8,038,522) 60,724,695 63,754,869 24,910,054 88,664,923
Otras transacciones de patrimonio:
Emision de acciones preferidas (capitalizacién de utilidades) 30 - 10,000,000 - - - (10,000,000) - - -
Reserva de capital - - - 333,869 - (333,869) - - -
Reserva regulatoria - - - 21,958,785 - (21,958,785) - - -
Reserva riesgo pais 31.4 - - - 10,480,125 - (10,480,125) - - -
Reserva dinamica 31.3 - - - 4,083,246 - (4,083,246) - - -
Modificacién de la participacion no contraladora - - 2,618 47,146 - 122,605 172,369 (172,369) -
Compra de participaciéon no controladora 16 - - - - - 3,658,010 3,658,010 (28,981,439) (25,323,429)
Disminucién por liquidacion de fideicomiso de cartera - - - - - (1,751,846) (1,751,846) (1,064,256) (2,816,102)
Dividendos pagados accionistas mayoritarios 29 - - - - - (5,000,000) (5,000,000) - (5,000,000)
Dividendos pagados accionistas minoritarios 32 - - - - - (252,681) (252,681) (7,008,624) (7,261,305)
Aporte de capital accionistas minoritarios 32 - - - - - - - 23,006 23,006
Saldo al 31 de diciembre de 2019 418,492,633 180,000,000 10,298,148 223,074,532 (75,218,290) 255,932,531 1,012,579,554 310,229,058 1,322,808,612
Mas utilidades integrales compuestas por:
Utilidad neta del afio - - - - - 52,477,740 52,477,740 16,171,180 68,648,920
Ajuste por conversion de moneda extranjera - - - - (9,802,554) - (9,802,554) (3,163,748) (12,966,302)
Impuesto sobre la renta diferido sobre valoracién de instrumentos
financieros 37 - - (2,857,890) - - - (2,857,890) (163,780) (3,021,670)
Cambios netos en valoracion de instrumentos financieros 12 - - 16,215,683 - - - 16,215,683 557,729 16,773,412
Total de utilidades integrales del afio - - 13,357,793 - (9,802,554) 52,477,740 56,032,979 13,401,381 69,434,360
Otras transacciones de patrimonio:
Emision de acciones comunes (capitalizacion de utilidades) 29 1,507,367 - - - - (1,507,367) - - -
Redencion de acciones preferidas 30 - - - - - - - -
Conversion de acciones preferentes a acciones comunes 29 19,800,000 (19,800,000) - - - - - - -
Reserva de capital - - - 726,268 - (726,268) - - -
Reserva regulatoria - - - 10,676,735 - (10,676,735) - - -
Reserva riesgo pais 31.4 - - - 366,924 - (366,924) - - -
Reserva dinamica 31.3 - - - 14,622 - (14,622) - - -
Compra de participacion no controladora 16 - - - - - 4,601 4,601 (1,515,746) (1,511,145)
Modificacion de la participacion no contraladora - - 470 34,009 - 5,585 40,064 (40,064) -
Dividendos pagados accionistas mayoritarios 30 - - - - - (5,000,000) (5,000,000) - (5,000,000)
Dividendos pagados accionistas minoritarios 32 - - - - - (265,594) (265,594) (6,239,004) (6,504,598)
Impuesto complementario (sobre dividendos futuros) - - - - - (2,357,606) (2,357,606) - (2,357,606)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 439,800,000 160,200,000 23,656,411 234,893,090 (85,020,844) 287,505,341 1,061,033,998 315,835,625 1,376,869,623

Las notas que se acompanfian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Promerica Financial Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad del afio
Ajustes por:
Provision para préstamos e intereses incobrables
Provision por deterioro en bienes adjudicados
Provision (reversion) para inversiones
Depreciacion
Ganancia en inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Ganancia realizada por venta de inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral
Ganancia realizada por venta o redencion de inversiones a costo amortizado
Ganancia en venta de activos fijos
(Ganancia) pérdida neta en venta de bienes adjudicados
Pérdida por valoracion de propiedades de inversion
Amortizacién de activo intangible
Amortizacién de software
Amortizacién de activos por derecho de uso
Amortizacién de primas y descuentos, netos
Amortizacién de costos de originacion de financiamientos, deuda subordinada y bonos por pagar
Impuesto sobre la renta corriente
Impuesto sobre la renta diferido
Ingresos por intereses
Gastos por intereses
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) disminucion en depdsitos con vencimientos a mas de 90 dias
Disminucioén (aumento) en valores comprados bajo acuerdo de reventa
Aumento en préstamos
Disminucion en intereses y comisiones descontadas no devengadas
Disminucion (aumento) en otros activos
Aumento en depdsitos recibidos
Disminucion en pasivos varios
Impuesto sobre la renta pagado
Compra de inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Venta y redenciones de inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Intereses cobrados
Intereses pagados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Efectivo recibido en venta de fideicomiso de cartera
Compra de inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral
Venta y redenciones en inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral
Compra de inversiones a costo amortizado
Redenciones en inversiones a costo amortizado
Adquisicion de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras
Venta de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto.
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucion de valores bajo acuerdos de recompra
Financiamientos recibidos
Pago de financiamientos
Colocacion de bonos corporativos
Redencién de bonos corporativos
Emisién de nueva deuda subordinada
Pago de deuda subordinada
Pago de pasivos por arrendamiento
Aporte de capital accionistas minoritarios
Efectivo pagado por compra de participacion no controladora
Dividendos pagados accionistas mayoritarios
Dividendos pagados accionistas minoritarios

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo

Efecto por conversién de estados financieros consolidados en
las variaciones de los flujos de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Transacciones no monetarias en actividades de financiamiento:

Notas

14
19
12,13
15
11
12, 34
13, 34

34
20
17, 34
22, 34
33, 34
12,13, 26
25, 26, 27
37
37

11
11

12
12
13
13
15

24
25
25
26
26
27
27
33
32
16
29, 30
32

2020

68,648,920

275,993,746
2,252,101
3,643,947

38,718,165
(1,009,552)
(7,957,462)
(49,644)
(741,784)
(5,484,842)
597,243
5,262,740
26,608,374
17,450,235
45,704,693
3,444,498
33,101,424
2,675,686
(1,268,053,217)
540,481,018

(37,255,508)
33,752,414
(351,449,768)
(3,324,738)
50,163,974
1,346,888,005
(11,241,993)
(41,001,593)
(761,849,472)
766,246,029
1,170,780,893
(542,798,206)

2019

91,725,992

285,322,685
1,411,923
(766,753)
38,540,024
(1,241,426)
(8,652,003)
(422,717)
(575,497)
3,451,303
830,305
6,509,151
24,253,018
18,590,821
13,132,906
2,595,092
42,931,343
(2,996,769)
(1,280,101,286)
532,848,565

186,721,011
(13,898,385
(741,966,008
(1,859,731
(133,067,197
756,731,153
(20,950,653)
(42,358,440)
(219,223,557)
224,024,618
1,271,236,027
(524,262,316)

N— N N N

1,400,196,326

508,513,199

(3,943,877,065)
3,179,407,190

(142,524,539)
156,036,618

(66,055,716)
1,030,093

1,000,000
(4,080,791,569)
4,087,929,576

(113,451,080)
111,534,629

(37,154,964)
1,805,461

(815,983,419)

(29,127,947)

(12,243,264)
911,284,745
(945,365,756)
1,500,000
(2,000,000)
7,146,000

(14,842,839)

(46,345,111)
1,041,451,719
(936,011,248)
6,110,875
(100,000)
88,564,827
(10,169,424)
(14,170,905)

23,006
(1,511,145) (25,323,429)
(5,000,000) (5,000,000)
(6,504,598) (7,261,305)
(67,536,857) 91,769,005
516,676,050 571,154,257

2,982,676,870

2,427,100,368

(8,532,939)

(15,577,755)

3,490,819,981

2,982,676,870

Al 31 de diciembre de 2020, las adiciones de activos por derecho de uso por la suma de B/.6,864,123 (2019: B/.6,187,585), fueron financiados por nuevos

arrendamientos. Véase Nota 33.

Mediante acta numero cinco de Asamblea General de Accionistas celebrada el 28 de diciembre de 2020, se acordoé la conversion de acciones preferidas

a acciones comunes por un total de B/.19,800,000 (equivalente a 198 acciones comunes). Véase Nota 30.

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Promerica Financial Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el aino terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

1.

Informacién general

Promerica Financial Corporation (“PFC”) fue constituida el 3 de octubre de 1997, segun las Leyes de la
Republica de Panama e inicié operaciones el 28 de diciembre de 2006. PFC se dedica a la adquisicion y
administracion de acciones emitidas por las sociedades integrantes del grupo financiero y empresas tenedoras
de acciones al que pertenece (de ahora en adelante denominadas en conjunto como “el Grupo”).

La oficina principal de PFC esta localizada en PH St. Georges Bank, calle 50 y 53 Este, Area Bancaria,
Panama, Republica de Panama.

A continuacioén, una descripcion de las subsidiarias de PFC a la fecha de emision de este informe:

St. Georges Bank & Company Inc., sociedad constituida en octubre de 2001, segun las leyes de la
Republica de Panama e inicio operaciones en abril de 2002 al amparo de la licencia bancaria internacional
otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama, mediante Resolucion No. 83-001 del 12 de
diciembre de 2001. A partir del 16 de noviembre de 2004, mediante Resolucion No. 223-004 emitida por la
Superintendencia de Bancos de Panama, se le otorga al Banco la licencia general de operaciones, la cual
lo faculta para llevar a cabo el negocio de banca en la Republica de Panama; asi como transacciones que
se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior.

Banco Promerica de Costa Rica, S.A., sociedad constituida en junio de 1992, de acuerdo con las leyes de
la Republica de Costa Rica. Su finalidad principal es realizar operaciones bancarias y financieras
permitidas por las leyes de este pais.

Banco Promerica, S.A. (Honduras), sociedad constituida en agosto de 2000, de acuerdo con las leyes de
la Republica de Honduras. Su finalidad principal es realizar operaciones bancarias y financieras permitidas
por las leyes de este pais.

Tenedora Banpro, S.A., sociedad constituida en agosto de 2006, de acuerdo con las leyes de la Republica
de Panama. En marzo de 2007, la Superintendencia de Bancos y otras instituciones financieras de
Nicaragua mediante Resolucion No. DF-DAF-0414-03-2007/VMUV autorizé el traspaso del 99.99% de las
acciones del Banco de la Produccién, S.A. (Banpro), a Tenedora Banpro, S.A. y, por lo tanto, se encuentra
sujeta a la vigilancia de la Superintendencia de Bancos y de ofras instituciones financieras de Nicaragua y
de la Superintendencia de Bancos de Panama. Tiene como objetivo la inversion en el capital accionario
de instituciones dedicadas a la intermediacion financiera con finalidad complementaria a los negocios
bancarios y financieros permitidos por las leyes de la Republica de Nicaragua.

- Banco de la Produccion, S.A. (Banpro), sociedad constituida en septiembre de 1991, de acuerdo con
las leyes de la Republica de Nicaragua. Su finalidad principal es realizar operaciones bancarias y
financieras permitidas por las leyes de este pais.

A su vez, Banpro posee el 100% y 99.99% respectivamente de las acciones comunes de las siguientes
subsidiarias:

- Almacenadora de Exportaciones, S.A., sociedad constituida en la Republica de Nicaragua en mayo de

1993 y adquirida por Banpro en marzo de 2005. La actividad principal es brindar servicios de
almacenamiento y conservacion de bienes o mercaderias y actividades de almaceén fiscal y financiero.
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Promerica Financial Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el aino terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

- Provalores, S.A., sociedad constituida en Nicaragua que inicié operaciones en septiembre de 2003 y
adquirida por Banpro en abril de 2007. La actividad principal es efectuar operaciones por cuenta propia
o de terceros en la intermediacion de valores, registrados en la bolsa de valores de Nicaragua mediante
agentes de bolsa debidamente autorizados para operar, asimismo, brindar servicios de custodia,
emision de valores con base a contratos de cesién de derechos de explotacién firmados con Banpro.

Inversiones Financieras Promerica, S.A., sociedad constituida en junio de 1998, de acuerdo con las leyes
de la Republica de El Salvador, con la finalidad exclusiva de invertir en el capital accionario de sociedades
salvadorefias dedicadas a los negocios bancarios. Esta sociedad es duefia del 99.99% de Banco
Promerica, S.A. (El Salvador).

- Banco Promerica, S.A. (El Salvador), sociedad constituida en febrero de 1995, de acuerdo con las leyes
de la Republica de El Salvador. Su finalidad principal es realizar operaciones bancarias y financieras
permitidas por las leyes de este pais.

Tenedora Promerica Guatemala, S.A., sociedad constituida en febrero de 2007, de acuerdo con las leyes
de la Republica de Panama, cuya actividad principal es la tenencia y administracién de acciones. Esta
sociedad es duena del 99.99%, 99.87% y 99.71% respectivamente de las siguientes sociedades (PFC
mantiene el porcentaje remanente).

- Banco Promerica, S.A. (Guatemala), sociedad constituida en mayo de 1993, de acuerdo con las leyes
de la Republica de Guatemala, bajo el hombre de Banco Privado para el Desarrollo, S.A. En mayo de
2009 se modificé al nombre actual, de acuerdo con las leyes de dicho pais. Su finalidad principal es
realizar operaciones bancarias y financieras permitidas por las leyes de este pais.

- Promerica Agente de Seguros Independiente, S.A., sociedad constituida en marzo de 2003, de acuerdo
con las leyes de la Republica de Guatemala. Su finalidad principal es la colocacién de seguros de
cualquier tipo y de cualquiera de las aseguradoras legalmente autorizadas para funcionar en el pais.

- Tarjetas Promerica, S.A., sociedad constituida en enero de 2009, de acuerdo con las leyes de la
Republica de Guatemala. Su finalidad principal es la emisién, administracion y operacion de tarjetas de
crédito, asi como prestacion de servicios y negocios relacionados con las mismas, para lo cual podra
emitir, negociar y liquidar titulos de crédito, valores, participaciones y cualquier clase de obligaciones
sociales y toda actividad conexa, relacionada, complementaria o subsidiaria de las anteriores.

Banco Multiple Promerica de la Republica Dominicana, S.A., sociedad constituida en junio del 2000, de
acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana. Su finalidad principal es realizar operaciones bancarias
y financieras permitidas por las leyes de este pais.

St. Georges Bank & Trust Company (Cayman), Ltd., sociedad constituida en julio de 2011, de acuerdo con
las leyes de Islas Caiman, bajo categoria licencia "B" que le permite brindar servicios bancarios
internacionales desde Islas Caiman.

Banco de la Producciéon S.A. Produbanco (Ecuador), sociedad constituida en septiembre de 1977, de

acuerdo con las leyes de la Republica del Ecuador. Su finalidad principal es realizar operaciones bancarias
y financieras permitidas por las leyes de este pais.
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A su vez, Produbanco posee el 99.99%, 99.88%, 99.99% y 99.99% respectivamente de las acciones de
las siguientes subsidiarias:

- Externalizacién de Servicios, S.A., sociedad constituida en la Republica del Ecuador en enero de 1998,
con el objeto social de prestar servicios diversos principalmente a instituciones del sistema financiero.

- Protramites Tramites Profesionales, S.A., sociedad constituida en la Republica del Ecuador, en agosto
de 2009. Como institucion de servicios auxiliares del sistema financiero, tiene como objeto social
exclusivo la prestacion de servicios profesionales al Banco en la administracion del riesgo de crédito.

- Procontactos Soluciones Inteligentes, S.A., sociedad constituida en la Republica del Ecuador, en abril
de 2018 que se dedica a la prestacion de servicios auxiliares, con objeto principal la prestacién de
servicios que guarden relacion con el contacto telefénico y de mensajeria a clientes y usuarios.

- Ecuapayphone, C.A., sociedad constituida en la Republica del Ecuador, en junio de 2014. El objeto
principal de la compafia es la prestacion de servicios tecnolégicos e informaticos, incluyendo la
planificacion y disefio de sistemas informaticos y tecnologia de las comunicaciones.

¢ Inmobiliaria Promerica, S.A., sociedad constituida en diciembre de 2018, segun las leyes de la Republica
de Panama, cuya actividad principal es la tenencia y administracion de acciones. Esta sociedad posee el
100% de las acciones comunes de la siguiente compafiia:

- Plaza Banpro, S.A., sociedad constituida en diciembre de 2006 segun las leyes de la Republica de
Nicaragua. Su finalidad principal es realizar operaciones de arrendamiento de locales comerciales.

e COE Holdings, S.A., sociedad constituida en septiembre de 2019, segun las leyes de la Republica de
Panama, cuya actividad principal es la tenencia y administracion de acciones. Esta sociedad posee el
100% de las acciones comunes de las siguientes subsidiarias:

- Centro Operativo Regional de Excelencia, S.A., sociedad constituida en enero de 2020 de acuerdo con
las leyes de la Republica de Guatemala. Tiene como objetivo proveer servicios de apoyo operacional a
las instituciones financieras del Grupo Promerica.

- PFC Tecnologias de Informacién, S.R.L. (PFC TI), sociedad de responsabilidad limitada constituida en
noviembre 2014 de acuerdo con las leyes de la Republica de Costa Rica y adquirida por PFC en
noviembre 2015 y cedida a COE Holdings, S.A. en marzo de 2020. PFC TI tiene como objetivo proveer
servicios tecnoldgicos de desarrollo, implementacion y soporte técnico, en sistemas tecnoldgicos
bancarios con especializacion en canales electronicos e inteligencia de negocios. EI mercado objetivo
a atender son las instituciones financieras del Grupo Promerica. La sociedad opera bajo la Ley de
Régimen de Zona Franca de la Republica de Costa Rica.

2. Aplicacion de nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

2.1 Normas vigentes de manera obligatoria para el presente periodo

Constantemente el comité de NIIF revisa, modifica 0 emite nuevas normas, las cuales son de acatamiento
obligatorio para las fechas de adopcion establecidas. Existen enmiendas a NIIF efectivas desde el 1 de enero

de 2020, sin embargo, el Grupo considera que estas no han tenido impactos significativos en los estados
financieros consolidados.
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2.2 Enmiendas a normas emitidas durante el periodo y adoptadas de manera anticipada

El 28 de mayo de 2020, la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad emitié enmiendas para la NIIF 16
(arrendamientos), especificamente para el reconocimiento de concesiones otorgadas en los pagos de
arrendamientos como consecuencia de la pandemia por el COVID-19. Se incluye en la norma un expediente
practico para que los beneficios de rentas no sean considerados como una modificacion del arrendamiento,
siempre y cuando se cumplan los siguientes criterios establecidos en la enmienda:

e Los pagos remanentes del alquiler deberan ser iguales 0 menores a los establecidos antes del beneficio.
¢ Corresponde a reducciones de pagos (parcial o total) que vencen el 30 de junio de 2021 o antes.
¢ No hay cambios sustantivos en otro términos y condiciones del arrendamiento.

Cuando la aplicacion por primera vez de la enmienda tenga efectos solo en el periodo corriente, no se requiere
revelar lo indicado en el parrafo 28 (f) de la NIC 8 (Politicas contables, cambios en las estimaciones contables
y errores) y su efecto es reconocido en el estado consolidado de ganancia o pérdida.

Esta modificacion es efectiva para periodos que inicien el 1 de junio de 2020, pero su aplicacion anticipada es
permitida. EI Grupo acordé aplicar de manera anticipada esta enmienda en los estados financieros
consolidados (véase en Nota 33 el monto de esos beneficios).

2.3 Normas e interpretaciones emitidas que aun no han sido adoptadas

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a normas contables seran efectivas para periodos que inician
a partir del 1 de enero del 2021 y su aplicacion anticipada esta permitida, sin embargo, el Grupo considera
que no tendran impactos significativos y ha decidido no realizar adopciones anticipadas de las nuevas normas
en la preparacion de estos estados financieros consolidados.

3. Politicas contables mas significativas
3.1 Base de presentacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros consolidados son preparados bajo el costo histoérico, excepto por los instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados u otro resultado integral y las propiedades de
inversion, los cuales se presentan a valor razonable.

3.2 Principio de consolidacion

Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de Promerica Financial Corporation
y las entidades que controla (sus subsidiarias) descritas a continuacién: St. Georges Bank & Company Inc.
(Panama), Banco Promerica de Costa Rica, S.A., Banco Promerica, S.A. (Honduras), Tenedora Banpro, S.A.
y Subsidiarias (Nicaragua), Inversiones Financieras Promerica, S.A. y Subsidiaria (El Salvador), Tenedora
Promerica Guatemala, S.A. y Subsidiarias, Banco de la Produccién, S.A. y Subsidiarias (Ecuador), Banco
Multiple Promerica de la Republica Dominicana, S.A., St. Georges Bank & Trust Company (Cayman) Ltd.,
COE Holdings, S.A. y Subsidiarias e Inmobiliaria Promerica, S.A. y Subsidiaria.
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La consolidacion de una subsidiaria comienza cuando Promerica Financial Corporation obtiene control sobre
la subsidiaria y termina cuando el Grupo pierde control de la subsidiaria. El control se obtiene cuando
Promerica Financial Corporation:

o Tiene poder sobre una participada;

e Esta expuesta a o tiene derechos sobre rendimientos variables provenientes de su relacion con la
participada; y

e Tiene la habilidad de usar su poder sobre la participada y ejercer influencia sobre el monto de los
rendimientos del inversionista.

El Grupo reevalua si controla o no una participada, si los hechos y circunstancias indican que hay cambios a
uno o mas de los tres elementos de control antes mencionados.

El Grupo considera todos los hechos y circunstancias relevantes al evaluar si los derechos de voto en una
participada son o no suficientes para darle el poder, incluyendo:

e El porcentaje de derechos de voto del Grupo relativo al tamano y dispersién de los porcentajes de otros
poseedores de voto;

e Derechos de voto potenciales mantenidos por el Grupo, otros accionistas u otras partes;

e Derechos derivados de los acuerdos contractuales; y

e Cualesquiera hechos o circunstancias adicionales que indiquen que el Grupo tiene, o no tiene, la habilidad
actual para dirigir las actividades relevantes al momento que se necesite tomar decisiones, incluyendo
patrones de voto en asambleas de accionistas previas.

Las ganancias o pérdidas de cada subsidiaria de otro resultado integral se atribuyen a los propietarios del

Grupo y a las participaciones no controladoras. El resultado integral total de las subsidiarias se atribuye a los

propietarios del Grupo y a las participaciones no controladoras aun si los resultados en las participaciones no

controladoras tienen un saldo negativo.

Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos entre subsidiarias del Grupo son eliminados en el proceso
de consolidacion.

3.3 Saldos y transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los resultados de cada subsidiaria del Grupo son medidas utilizando la moneda del
ambiente econémico primario en el cual la entidad opera (moneda funcional). Para propdsito de los estados
financieros consolidados, los estados financieros de cada entidad estan presentados en balboas.

El balboa (B/.), la unidad monetaria de la Republica de Panama esta a la par y es libre de cambio con el dolar

de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar, el dolar
(US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal.
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Saldos y transacciones

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional aplicando las tasas de cambio
prevalecientes a las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas resultantes de la liquidacion de
esas transacciones y de la conversion a fin del periodo de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera son reconocidas en los resultados consolidados del periodo.

Entidades del Grupo

Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades del Grupo que tienen una moneda funcional
diferente de la moneda de presentacion son convertidos a la moneda de presentacion, como sigue:

e Activos y pasivos, al tipo de cambio vigente al cierre del periodo, incluyendo los no monetarios como
propiedad, mobiliario, equipos y mejoras.

¢ Ingresos y gastos, al tipo de cambio promedio.
¢ Las cuentas de capital, al tipo de cambio historico.

e EIl ajuste por conversion resultante es llevado directamente a una cuenta separada en la seccién de
“Patrimonio de los Accionistas”, bajo el rubro de “Ajuste por conversion de moneda extranjera”.

3.4 Instrumentos financieros

a. Reconocimiento

El Grupo reconoce los instrumentos financieros en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros (incluidos los activos y pasivos designados al valor razonable con cambios en resultados) se
reconocen inicialmente en la fecha en que se da la transaccion, segun las clausulas contractuales de los
instrumentos financieros.

b. Medicién inicial

Los instrumentos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emisién del activo financiero o del pasivo financiero,
excepto en el caso de un instrumento financiero que se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados.

c. Clasificacion

Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros segun se midan posteriormente a su costo amortizado (CA), al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCORI), y al valor razonable con cambios en
resultados (VRCR), sobre la base del modelo de negocio del Grupo para la gestidn de los activos financieros
y las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros.
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Un activo financiero se mide al CA si cumple con las dos condiciones siguientes y no esta designado como
valor razonable con cambios en resultados:

o Elactivo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para recolectar
los flujos de efectivo contractuales; y

e Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo que
son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Un instrumento de deuda se mide a VRCORI solo si cumple con las dos condiciones siguientes y no esta
designado como valor razonable con cambios en resultados:

o Elactivo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra tanto mediante la recopilacién
de flujos de efectivo contractuales como la venta de activos financieros; y

e Lostérminos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo que
son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no se mantenga para negociacion, el Grupo
puede elegir irrevocablemente presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otras utilidades
integrales. Esta eleccion se realiza inversion por inversion. Todos los demas activos financieros se clasifican
como medidos a VRCR.

Ademas, en el reconocimiento inicial, el Grupo puede designar irrevocablemente un activo financiero que de
otra manera cumple con los requisitos para medirse al CA o en VRCORI, como en VRCR si al hacerlo elimina
o reduce significativamente una asimetria contable que de otro modo surgiria.

Evaluacion del modelo de negocio

El Grupo realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el cual se mantienen los instrumentos
financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor manera, la forma en que se gestiona el negocio y en
que se proporciona la informacion a la Administracion. La informacién consideraba lo siguiente:

e Las politicas y objetivos del Grupo para la cartera y el funcionamiento de dichas politicas en la practica. En
particular, la estrategia de la Administracién se centra en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés particular, adecuar la duracion de los activos financieros a la duracion
de los pasivos que financian esos activos o realizar flujos de efectivo a través de la venta de los activos;

e Como se evalua el desempefio de la cartera y se informa a la Administracion del Grupo;

e Elriesgo que afecta al rendimiento del modelo de negocio y como se gestionan dichos riesgos;

e La frecuencia, el volumen y el momento de las ventas en periodos anteriores, la razén de tales ventas y
sus expectativas sobre la futura actividad de ventas. Sin embargo, la informacién sobre la actividad de
ventas no se considera aisladamente, sino como parte de una evaluacién general de cémo se logra el

objetivo declarado del Grupo para la gestidon de los activos financieros y cémo se realizan los flujos de
efectivo.
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Los activos financieros que son mantenidos para negociar o son gestionados y cuyo rendimiento es evaluado
sobre una base de valor razonable, son medidos a VRCR debido a que estos no son mantenidos tanto para
cobrar u obtener flujos de efectivo contractuales, como para la venta de estos activos financieros.

Evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de capital e intereses

Para el propdsito de esta evaluacion, “principal” es definido como el valor razonable del activo financiero al
momento de reconocimiento inicial. El “interés” es definido como la consideracién del valor del dinero en el
tiempo y por el riesgo de crédito asociado al monto del principal vigente a un periodo de tiempo particular y
por otros riesgos basicos de un acuerdo de préstamos y otros costos asociados (ej. riesgo de liquidez y costos
administrativos), al igual que el margen de utilidad.

Para evaluar si los flujos de efectivo contractuales son unicamente pagos de principal e intereses, el Grupo
considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un
término contractual que podria cambiar el periodo o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera
que no cumpla con esta condicién. Al hacer esta evaluacion el Grupo considera:

e Eventos contingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los flujos de efectivo;

e Condiciones de apalancamiento;

e Términos de pago anticipado y extension;

e Términos que limitan al Grupo para obtener flujos de efectivo de activos especificos (ej. acuerdos de activos
sin recursos); y

e Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo (ej. revision
periddica de tasas de interés).

Reclasificacion

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto en el periodo posterior
a la modificacion del modelo de negocio para la administracion de activos financieros.

Los requerimientos de clasificacion y medicién relacionados con la nueva categoria aplican prospectivamente
a partir del primer dia del primer periodo de presentacién de reporte luego del cambio en el modelo de negocio
que resulte en reclasificacion de activos financieros del Grupo.

Pasivos financieros

El Grupo clasifica sus pasivos financieros segun se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Véase Notas 3.16, 3.17, 3.18, 3.19 y 3.20.

d. Modificacién de activos financieros

Si se modifican los términos de un activo financiero, el Grupo evalua si los flujos de efectivo del activo
modificado son sustancialmente diferentes. Si los flujos de efectivo son sustancialmente diferentes, entonces
los derechos contractuales a los flujos de efectivo del activo financiero original se consideran caducados. En
este caso, el activo financiero original se da de baja en cuentas y se reconoce un nuevo activo financiero a su
valor razonable.
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Si los flujos de efectivo del activo modificado contabilizado al costo amortizado no son sustancialmente
diferentes, la modificacién no dard como resultado la baja en cuentas del activo financiero. En este caso, el
Grupo vuelve a calcular el importe en libros bruto del activo financiero y reconoce el importe derivado del
ajuste del importe en libros bruto como una ganancia o pérdida por modificacién en resultados. Si dicha
modificacion se lleva a cabo debido a dificultades financieras del deudor, entonces la ganancia o pérdida se
presenta junto con las pérdidas por deterioro. En otros casos, se presenta como ingreso por intereses.

e. Valor razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determina con base en los precios de mercado
cotizados o las cotizaciones del precio de los instrumentos financieros negociados en los mercados activos.
De no estar disponible tales precios o cotizaciones, el valor razonable se determina mediante la comparacion
con instrumentos que sean similares para los que existan precios disponibles en el mercado o el método de
flujos de efectivo descontados.

f. Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros

Un activo financiero (0, en su caso una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros
similares) se da de baja cuando:

e Los derechos a recibir flujos de efectivo del activo han vencido.

e EIl Grupo ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo y, o bien ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o ni ha transferido ni retenido sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo, pero se ha transferido el control del activo.

e EIl Grupo se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, pero ha asumido una obligacion
de pagar los flujos de efectivo recibido en su totalidad y sin demora material a un tercero en virtud de un
acuerdo de traspaso.

e El Grupo ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de un activo o ha entrado en un acuerdo
de traspaso, y no se ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni
transferido el control del activo, el activo se reconoce en la medida que continda la participacién del Grupo
en el activo. En ese caso, el Grupo también reconoce un pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo
asociado se miden sobre una base que refleje los derechos y obligaciones contractuales que el Grupo ha
retenido.

Al dar de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en libros asignado a la
porcion del activo dado de baja) y la suma de (i) la contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo
obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida acumulada que haya sido
reconocida en otros resultados integrales se reconoce en el estado consolidado de ganancia o pérdida.

El Grupo realiza operaciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en su estado consolidado de
situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo transferido o
parte de ellos. En tales casos, los activos transferidos no son dados de baja. Ejemplos de estas transacciones son
préstamos de valores y valores vendidos bajo acuerdo de recompra.
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Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue la obligacién, en virtud de la responsabilidad, cuando la
obligacion especificada en el contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestamista en condiciones
sustancialmente diferentes, o los términos de un pasivo existente se modifican sustancialmente, se trata como una
cancelacion del pasivo original y el reconocimiento de una nueva responsabilidad.

g. Deterioro

El Grupo reconoce una reserva para pérdidas crediticias esperadas (PCE) en los siguientes activos financieros
que no se miden a VRCR:

e [nstrumentos de deuda;
e Contratos de garantia financiera emitidos; y
e Compromisos de préstamo emitidos.

No se reconoce pérdida por deterioro en inversiones de patrimonio sino a otras partidas dentro del patrimonio
consolidado.

El Grupo mide los montos de pérdida en una cantidad igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida, a excepcién de los siguientes, para los cuales se miden como pérdidas crediticias esperadas
durante los proximos 12 meses:

¢ Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan riesgo de crédito bajo a la fecha de
reporte,

e Préstamos,

e Otros instrumentos financieros sobre los cuales el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente
desde su reconocimiento inicial.

El Grupo considera que un titulo de deuda tiene un riesgo de crédito bajo cuando su calificacion de riesgo de
crédito es equivalente a la definicion de 'grado de inversién' entendida globalmente.

La PCE a 12 meses es la porcién de la PCE que resulta de eventos de pérdida sobre un instrumento financiero
que son posibles dentro de un lapso de 12 meses posterior a la fecha de reporte.

Medicion de la pérdida crediticia esperada (PCE)

La pérdida crediticia esperada es la probabilidad ponderada estimada de pérdida crediticia y es medida de la
siguiente manera:

e El valor presente de todos los atrasos de pagos contractuales de efectivo (ej: la diferencia entre los flujos

de efectivo adeudados al Grupo de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que el Grupo espera
recibir).
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Activos financieros reestructurados

Si los términos de un activo financiero son renegociados o modificados o un activo financiero existente es
reemplazado por uno nuevo debido a dificultades financieras del deudor, entonces se realiza una evaluacion
de si el activo financiero debe ser dado de baja en cuentas y las PCE se miden de la siguiente manera:

e Sila reestructuracion esperada no da como resultado la baja en cuentas del activo existente, entonces los
flujos de efectivo esperados que surgen del activo financiero modificado se incluyen al calcular los déficits
de efectivo del activo existente.

¢ Silareestructuracion esperada da como resultado la baja en cuentas del activo existente, entonces el valor
razonable esperado del nuevo activo se trata como el flujo de efectivo final del activo financiero existente
en el momento de su baja en cuentas. Este monto se incluye al calcular los déficits de efectivo del activo
financiero existente que se descuentan desde la fecha esperada de baja en cuentas hasta la fecha de
reporte utilizando la tasa de interés efectiva original del activo financiero existente.

Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de reporte, el Grupo evalua si los activos financieros contabilizados a CA y los activos
financieros medidos a VRCORI tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene "deterioro crediticio"
cuando ocurren uno o mas eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:

¢ Dificultad financiera significativa del deudor o emisor;

e Un incumplimiento de contrato, como un evento de ausencia de pago o mora;

e Lareestructuracion de un préstamo o anticipo por parte del Grupo en términos que el Grupo no consideraria
de otro modo;

e Es cada vez mas probable que el deudor entre en bancarrota u otra reorganizacién financiera; o

e La desaparicién de un mercado activo para una inversién en valores debido a dificultades financieras.

Un préstamo que ha sido renegociado debido a un deterioro en la condicién del deudor generalmente se
considera deteriorado a menos que exista evidencia de que el riesgo de no recibir flujos de efectivo
contractuales se haya reducido significativamente y no haya otros indicadores de deterioro. Ademas, un
préstamo de consumo e igualmente para los préstamos hipotecarios que presente morosidad durante 90 dias
se consideran deteriorados.

Al hacer una evaluacion de si una inversion en deuda soberana tiene deterioro crediticio, el Grupo considera
los siguientes factores:

¢ La evaluacion del mercado de solvencia reflejada en los rendimientos de los bonos.

e Las evaluaciones de solvencia de las agencias calificadoras.
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e La capacidad del pais para acceder a los mercados de capitales para la emision de nuevas deudas.

e La probabilidad de que la deuda se reestructure, lo que hace que los tenedores sufran pérdidas a través
de la condonacion de la deuda voluntaria u obligatoria.

e Los mecanismos internacionales de apoyo establecidos para proporcionar el apoyo necesario como
"prestamista de ultimo recurso" a ese pais, asi como la intencion, reflejada en declaraciones publicas, de
los gobiernos y las agencias de utilizar esos mecanismos. Esto incluye una evaluacién de la profundidad
de esos mecanismos e, independientemente de la intencién politica, si existe la capacidad de cumplir con
los criterios requeridos.

Reserva para pérdidas crediticias esperadas

La reserva para pérdidas crediticias se constituye para cubrir las pérdidas derivadas del proceso de
otorgamiento de crédito, inherente a la cartera de préstamos y compromisos de préstamos, asi como del
portafolio de valores de inversion medidos a CA y al VRCORI, utilizando el método de reserva para PCE. Los
aumentos a la reserva para PCE son efectuados con cargo a resultados. Las PCE son incrementos de la
reserva, y las recuperaciones posteriores son adicionadas. La reserva también es reducida por reversiones
de la reserva con crédito al estado consolidado de ganancia o pérdida.

La reserva atribuible a los instrumentos financieros medidos a CA se presenta como una deduccién a los
préstamos, la reserva para PCE para compromisos de préstamos, tales como cartas promesas de pago, se
presenta como una provision y la reserva para PCE para los valores de inversion medidos a VRCORI se
presenta en la reserva de valor razonable en otras utilidades integrales consolidadas.

El Grupo mide las PCE en una manera que refleje: a) un importe de probabilidad ponderada no sesgado que
se determina mediante la evaluacién de un rango de resultados posibles; b) el valor del dinero en el tiempo; y
¢) informacion razonable y sustentable que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en la fecha
de la presentacién sobre sucesos pasados, condiciones actuales y el pronéstico de las condiciones
econdmicas futuras.

El modelo de PCE refleja el patron general de deterioro o mejora en la calidad crediticia de los activos
financieros. La cantidad de PCE reconocido como una reserva o provision depende del grado de deterioro del
crédito desde el reconocimiento inicial. Hay dos criterios de valoracién:

e La pérdida crediticia esperada a 12 meses (etapa 1), que se aplica a todos los activos financieros (en el
reconocimiento inicial), siempre y cuando no haya un deterioro significativo en la calidad del crédito.

e La pérdida crediticia esperada durante el tiempo de vida (etapas 2 y 3), que se aplica cuando se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito de forma individual o colectiva. En estas etapas
2y 3 se reconocen los ingresos por intereses. En la etapa 2 (como en la etapa 1), hay una disociacion
total entre el reconocimiento de interés y el deterioro y los ingresos por intereses se calculan sobre el
importe bruto en libros. En la etapa 3, cuando el activo financiero posteriormente se convierte en
deteriorado (donde se ha producido un evento de crédito).
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La provisién para PCE incluye un componente activo especifico y un componente basado en una féormula. El
componente activo especifico, o de la asignacion especifica, se refiere a la provision para pérdidas en activos
financieros considerados deteriorados y evaluados individualmente, caso por caso. Una provision especifica
es establecida cuando los flujos de caja descontados (o valor razonable observable de garantia) del activo
financiero es menor que el valor en libros de ese activo. El componente basado en la férmula (base imponible
del colectivo), cubre la cartera crediticia normal del Grupo y se establece con base en un proceso que estima
la pérdida probable inherente en la cartera, con base en el analisis estadistico y juicio cualitativo de la
Administracion. Este analisis tiene en cuenta la informaciéon completa que incorpora no soélo datos de mora,
sino otra informacién crediticia relevante, como informaciéon macroecondmica prospectiva.

Para los compromisos de préstamos, el Grupo considera cambios en el riesgo de impago que ocurre en el
préstamo "potencial" al que se refiere el compromiso de préstamo.

Con el fin de determinar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito del activo financiero,
la evaluacién se basa en informacion cuantitativa e informacién cualitativa. El Grupo considera los siguientes
factores, aunque no exhaustiva, en la medicion del aumento significativo en el riesgo de crédito:

a. Cambios significativos en los indicadores de riesgo de crédito como consecuencia de un cambio en el
riesgo crediticio desde el inicio;

b. Cambios significativos en los indicadores del mercado externo de riesgo crediticio para un instrumento
financiero concreto o instrumentos financieros similares con la misma vida esperada;

c. Un cambio significativo real o esperado en la calificacion crediticia externa del instrumento financiero;
d. Cambios adversos existentes o previstos en el negocio, condiciones financieras o econémicas;
e. Un cambio significativo real o esperado en los resultados operativos del deudor;

f.  Un cambio adverso significativo esperado o real en el entorno de regulacion, econémico o tecnolégico del
deudor;

g. Cambios significativos en el valor de la garantia colateral que apoya a la obligacion;

h. Cambios significativos, tales como reducciones en el apoyo financiero de una entidad controladora u otra
filial o un cambio significativo real o esperado en la calidad de la mejora del crediticia, entre otros factores
incorporados en el modelo de PCE del Grupo.

Como tope, el Grupo considera que un aumento significativo en el riesgo crediticio ocurre a mas tardar cuando
un activo tiene mas de 90 dias de vencimiento. Los dias vencidos se determinan contando el numero de dias
transcurridos desde la fecha de vencimiento mas antigua con respecto a la cual no se ha recibido el pago
total. Las fechas de vencimiento se determinan sin considerar ningun periodo de gracia que pueda estar
disponible para el deudor.

El Grupo monitorea la efectividad de los criterios utilizados para identificar aumentos significativos en el riesgo
de crédito mediante revisiones periédicas para confirmar que:

e Los criterios son capaces de identificar aumentos significativos en el riesgo de crédito antes de que una
exposicion esté en incumplimiento;
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e Los criterios no se alinean con el punto en el tiempo cuando un activo pasa a estar 30 dias vencido;

¢ No existe una volatilidad injustificada en la asignacién por pérdida de transferencias entre la probabilidad
de incumplimiento (PI) de 12 meses (etapa 1) y la Pl del tiempo de vida remanente (etapa 2).

Los saldos de las reservas para PCE, son calculados aplicando la siguiente férmula:
PCE = Y (El x Pl x PDI); en donde:

a) Exposicion ante el incumplimiento (El): se define como el saldo actual del principal a la fecha del estado
consolidado de situacién financiera. En el caso de los créditos o préstamos que incluyen una linea de
crédito con cupo susceptible de ser utilizada en su totalidad en forma de contratos de préstamos, este
parametro incluye las expectativas del Grupo de futuros desembolsos incorporando un factor de
conversion del crédito (CCF, por sus siglas en inglés).

b) Probabilidad de incumplimiento (PI): la probabilidad de que un cliente no cumpla con el pago total y
puntual de las obligaciones de crédito en un horizonte de un afio. La Pl estimada para un periodo de 12
meses se ajusta mediante el periodo de identificacion de pérdida (PIP) para estimar la probabilidad de
incumplimiento puntual a la fecha del estado consolidado de situacién financiera de la siguiente manera:

e El parametro "punto en el tiempo", que convierte la probabilidad de incumplimiento ajustado al ciclo
requerido para fines regulatorios (definida como la probabilidad promedio de incumplimiento en un
ciclo econémico completo) a la probabilidad de incumplimiento en una fecha dada requerida por las
NIIF; conocida como probabilidad de "punto en el tiempo".

e PIP es el periodo desde la ocurrencia de un evento de pérdida hasta el momento en que esa pérdida
se hace evidente en un nivel de préstamo individual. EI PIP se calcula con base en grupos
homogéneos.

La probabilidad de incumplimiento de un ano aplicada al portafolio para pérdidas esperadas menores
a 12 meses y durante el tiempo de vida para pérdidas esperadas mayores a 12 meses. Los porcentajes
de incumplimiento se basan en el rendimiento histérico de la cartera del Grupo por categoria de
calificacion, complementado con las probabilidades de incumplimiento de una Agencia Calificadora
Internacional de Riesgo para las categorias 6, 7 y 8, en vista de la mayor robustez de los datos para
€S0S Casos.

c) Pérdida de incumplimiento (PDI) se utiliza un factor basado en informacion histérica, asi como las mejores
practicas en la industria bancaria, volatilidad y escenarios de simulacion basados en informacion
prospectiva. La Administracion aplica juicio y experiencia de pérdidas histéricas. La Administracion
también aplica un juicio complementario para capturar elementos de caracter prospectivo o expectativas
de pérdida con base en riesgos identificados en el entorno, que no necesariamente estan representados
en los datos histéricos.

Castigos

Los préstamos y los valores de deuda son castigados cuando el Grupo no tenga expectativas razonables de
recuperar el activo financiero (ya sea en su totalidad o una porcién de él). Este es el caso cuando el Grupo
determina que el prestatario no tiene activos o fuentes de ingresos que pudieran generar suficientes flujos de
efectivo para reembolsar las cantidades sujetas al castigo. Un castigo constituye un evento de des-
reconocimiento. ElI Grupo puede aplicar actividades que hacen forzoso el cumplimiento a los activos
financieros castigados. Las recuperaciones resultantes de las actividades del Grupo que hacen forzoso el
cumplimiento resultaran en ganancias por deterioro.
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Presentacion

Presentacion de la provision por PCE en el estado consolidado de situacién financiera - La provisién por
pérdidas por PCE es presentada en el estado consolidado de situacion financiera tal y como sigue:

e Para los activos financieros medidos a costo amortizado: como una deduccién del valor en libros bruto de
los activos;

e Para los instrumentos de deuda medidos a VRCORI: ninguna provision por pérdida es reconocida en el
estado consolidado de situacion financiera dado que el valor en libros es a valor razonable. Sin embargo,
la provision por pérdida se incluye como parte de la cantidad de la revaluacion en la reserva por revaluacién
de inversiones;

e Paralos compromisos de préstamo y los contratos de garantia financiera: como una provision; y

¢ Cuando un instrumento financiero incluye un componente tanto de suscripcion como un componente de
no-suscripcion, el Grupo no puede identificar las PCE en el componente compromiso de préstamo por
separado del componente de suscripcion: el Grupo presenta una provision combinada por pérdida para
ambos componentes. La cantidad combinada es presentada como una deduccién del valor en libros bruto
del componente suscripcion.

3.5 Compensacioén de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el estado consolidado
de situacién financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen tanto el derecho, exigible
legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencién de liquidar la
cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo en forma simultanea.

3.6 Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado consolidado de ganancia o pérdida usando
el método de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un activo o un pasivo financiero
y de imputacion del ingreso o gasto por interés financiero a lo largo del periodo relevante. Cuando se calcula
la tasa de interés efectiva, el Grupo estima los flujos de caja considerando todos los términos contractuales
del instrumento financiero (por ejemplo, opciones de prepago) pero no considera pérdidas futuras de crédito.
El calculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del contrato que son
parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuentos.
Los costos de transaccion son los costos de originaciéon directamente atribuibles a la adquisicién, emision o
disposicion de un activo o pasivo.

3.7 Ingresos por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito y otros servicios bancarios, se
reconocen como ingresos al momento de su cobro por ser transacciones de corta duraciéon. El ingreso
reconocido al momento de su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método de
acumulacion o de devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones a mediano y largo plazo,
neto de algunos costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y amortizadas durante la vida de los
mismos.
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3.8 Gastos generales y administrativos

Los gastos generales y administrativos son reconocidos en el estado consolidado de ganancia o pérdida en
el momento en que se incurren, es decir, por el método de devengado.

3.9 Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa son transacciones de financiamientos a corto plazo con garantia
de valores, en las cuales el Grupo toma posesion de los valores a un descuento del valor de mercado y acuerda
revenderlos al deudor a una fecha futura y a un precio determinado. La diferencia entre el valor de compra y el
precio de venta futuro se reconoce como ingreso bajo el método de tasa de interés efectiva.

3.10 Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras

Las propiedades, mobiliario, equipos y mejoras se presentan al costo de adquisicién, neto de la depreciacién
acumulada. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores
que no extienden la vida util o mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren. Las
mejoras a la propiedad arrendada se deprecian segun el plazo del contrato de arrendamiento respectivo.

La depreciacion se carga a las operaciones corrientes y se calculan por el método de linea recta con base en
la vida util estimada de los activos:

Inmueble 20 - 30 afios
Mobiliario y equipo de oficina 5-10 afos
Equipo rodante 5-10 afios
Equipo de computo 2 - 5 afos

Los activos que estan sujetos a amortizacion se revisan por el deterioro siempre y cuando los cambios segun las
circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. El valor en libros de los activos se reduce
inmediatamente al monto recuperable, que es el mayor entre el activo al valor razonable menos el costo y el valor
en uso.

Cualquier ganancia o pérdida en disposicion o venta de estos activos es reconocida como otros ingresos u otros
gastos en el estado consolidado de ganancia o pérdida.

3.11 Arrendamientos

El Grupo arrienda edificios, vehiculos, equipo de computo y otros activos. Los términos de los contratos son
negociados de manera individual y contienen diferentes caracteristicas y condiciones.

Al inicio de un contrato, el Grupo evalla si este es o contiene un arrendamiento. Un contrato se clasifica como
arrendamiento si trasmite el derecho a usar (control) un activo (subyacente) identificado por un periodo de tiempo
a cambio de una contraprestacion. Para determinar si un contrato traslada el derecho de usar el activo, el Grupo
evalua si:

e Elcontrato incluye el uso de un activo identificado. Esto puede estar de manera implicita o explicita en el contrato

y debe ser fisicamente identificable. Si el proveedor tiene el derecho sustancial de sustitucion, se considera que
el activo no es identificable.
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e El Grupo tiene el derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos del uso del activo
identificado en el plazo establecido.

e EIl Grupo tiene el derecho a decidir el uso del activo identificado.

El Grupo reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo al inicio del arrendamiento. El activo por derecho de
uso se mide inicialmente al costo, que corresponde al saldo al inicio del pasivo por arrendamiento ajustado por
cualquier pago efectuado antes o al inicio del contrato, mas costos iniciales y/o costos de desmantelamiento, menos
cualquier incentivo recibido.

El activo por derecho de uso es posteriormente amortizado utilizando el método de linea recta desde el inicio del
arrendamiento hasta lo mas cercano entre la vida util del activo o el contrato. La vida util estimada de los activos
por derecho de uso es determinada sobre la misma base que la propiedad, mobiliario, equipos y mejoras. Los
activos por derecho de uso estan sujetos a un analisis periddico de deterioro bajo la NIC 36.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos futuros (se excluyen lo
desembolsado antes o al inicio), descontados a la tasa implicita del arrendamiento y si esta no puede ser
determinada, se utiliza la tasa incremental de fondeo del Grupo.

Los pagos futuros incluyen:

Pagos fijos.

Pagos variables que se basan en un indice o tasa.

Montos que se espera que pague el arrendatario como garantias de valor residual.

El precio de una opcion de compra si el arrendatario esta razonablemente seguro de ejercerla.
Multas por rescision del contrato de arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento es medido al costo amortizado utilizando el método de tasa efectiva. Se remide cuando
hay cambios en los pagos futuros generados por una variacion en un indice o tasa, cambios en el monto esperado
a pagar por garantias de valor residual o si el Grupo varia su evaluacion sobre si aplicara una opcion de compra,
extension o terminacion de contrato. Cuando se efectia una remediciéon de pasivo por arrendamiento, se aplica
también al valor del activo por derecho de uso o se registra directamente en ganancias o pérdidas cuando el valor
en libros del activo subyacente sea cero.

El Grupo ha elegido no reconocer como activos por derecho de uso y pasivos los arrendamientos de corto plazo
(menor a 12 meses) y arrendamientos de activos de bajo valor (definidos como menores a B/.5,000). Los pagos
asociados a estos arrendamientos son reconocidos como un gasto conforme se incurren.

3.12 Propiedades de inversion

Son propiedades que se tienen para obtener rentas o plusvalias, pero no para ser vendidas en el curso ordinario
del negocio, uso de la produccidon o para fines administrativos. Las propiedades de inversion se registran
inicialmente al costo y posteriormente al valor razonable (el valor de las propiedades es actualizado anualmente
con base en un avallo de un perito independiente) con cambios en ganancias o pérdidas. Las mejoras significativas
son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida util o mejoran
el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren.
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3.13 Bienes adjudicados (activos no corrientes mantenidos para la venta)

El Grupo clasifica un activo como no corriente mantenido para la venta cuando su importe en libros se
recuperard a través de una transaccion de venta, en lugar de su uso continuado. Esta condicion se considera
cumplida unicamente cuando la venta es altamente probable y el activo no corriente esta disponible para la
venta inmediata en su condicion actual.

Los activos clasificados en esta categoria son medidos al menor de su importe en libros o su valor razonable
menos los costos de venta estimados. Los activos no corrientes disponibles para la venta incluyen bienes
recibidos en dacion de pago de los préstamos por cobrar deteriorados.

3.14 Activos intangibles

a. Combinacién de negocios

Los activos identificables adquiridos y los pasivos y contingencias identificables asumidos en una combinacion
de negocios, reconocidas separadamente de la plusvalia, se valoran inicialmente de acuerdo con su valor
razonable a la fecha de adquisicion, con independencia del alcance de las participaciones no controladoras.
Si el costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de la subsidiaria adquirida, la
diferencia se reconoce directamente como una ganancia, en el estado consolidado de ganancia o pérdida.

Los activos intangibles que surgen en la combinacidon de negocios son reconocidos separadamente de la
plusvalia y registrados a su valor razonable a la fecha de la adquisicién. Con posterioridad a su reconocimiento
inicial, los activos intangibles surgidos en una combinacion de negocios son contabilizados a su valor inicial
menos la amortizaciéon y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro, si la hubiere. La
amortizacion es cargada utilizando el método de linea recta para ciertos activos y el método de digitos
decreciente para otros, con base en su vida util estimada.

b. Plusvalias

Al momento de una adquisicion, la plusvalia es calculada como el exceso del costo de adquisicion sobre el valor
razonable de los activos netos identificados. La plusvalia no se amortiza, en su lugar, se revisa anualmente o0 mas
frecuentemente para determinar si existen indicios de deterioro de su valor en libros. Si el monto recuperable es
menor que los activos adquiridos, una pérdida por deterioro es reconocida en el estado consolidado de ganancia o
pérdida.

Las ganancias o pérdidas en la disposicion de una entidad incluyen el valor en libros de la plusvalia de la
entidad vendida. La plusvalia es asignada a las unidades generadoras de efectivo para propésitos de la
evaluacion del deterioro.

La participacion de los accionistas minoritarios en la entidad adquirida es medida inicialmente con base en la
proporcién del minoritario en el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes
reconocidos.

c. Software
El software (programas informaticos) adquirido por el Grupo se revela en el estado consolidado de situacion
financiera al costo menos la amortizacion y las pérdidas por deterioro acumuladas, si las hubiere siempre y

cuando los beneficios econémicos futuros fluyan a la entidad y el costo de dicho activo pueda ser medido de
forma fiable.

-27 -



Promerica Financial Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el aino terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

La amortizacion es registrada como gasto en el estado consolidado de ganancia o pérdida con base en el
método de linea recta y durante la vida util del software, a partir de la fecha en la que el software esté disponible
para su uso. La vida util estimada para el software es de tres a cinco afios.

Los desembolsos subsecuentes del software son capitalizados si se determina confiablemente que se va a
obtener beneficios econémicos futuros de tales costos. Los otros costos se reconocen en los resultados
consolidados cuando se incurran.

3.15 Deterioro del valor de activos no financieros

Los valores en libros de los activos no financieros del Grupo son revisados a la fecha del estado consolidado
de situacion financiera para determinar si hay un deterioro en su valor. Si dicho deterioro se evidencia, el valor
recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor
en libros del activo y su valor estimado de recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se
reconoce como gasto en el estado consolidado de ganancia o pérdida.

3.16 Valores vendidos bajo acuerdo de recompra

Los valores vendidos bajo acuerdo de recompra son transacciones de financiamiento a corto plazo con
garantia de valores, en las cuales el Grupo tiene la obligacion de recomprar los valores vendidos en una fecha
futuray a un precio determinado. La diferencia entre el precio de venta y el valor de compra futura se reconoce
como gasto por intereses bajo el método de tasa de interés efectiva en el estado consolidado de ganancia o
pérdida.

3.17 Depésitos de clientes

Los depdsitos de clientes son medidos inicialmente al valor razonable neto de los costos de transaccion.
Posteriormente se miden al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

3.18 Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion
incurridos. Posteriormente, los financiamientos son presentados a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre el producto neto de los costos de transaccion y el valor de redencion es reconocida en el estado
consolidado de ganancia o pérdida durante el periodo del financiamiento, utilizando el método de interés
efectivo.

3.19 Bonos por pagar

Los bonos por pagar son reconocidos inicialmente al valor razonable neto de los costos de transaccion
incurridos en la emision. Posteriormente, son presentados a su costo amortizado; cualquier diferencia entre el
producto neto de los costos de transaccién y el valor de redencion es reconocida en el estado consolidado de
ganancia o pérdida durante el periodo del bono, utilizando el método de interés efectivo. Cuando el Grupo
recompre bonos emitidos, seran registrados como una baja en el pasivo (reduciendo el valor nominal) y se
reconocera en los resultados consolidados del periodo cualquier prima o descuento, asi como comisiones
pendientes de amortizar.
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3.20 Deuda subordinada

Se clasifica como deuda subordinada aquellas obligaciones en las cuales los acreedores acuerdan, mediante
pacto expreso, que, en caso de liquidacion de la misma, renuncian a todo derecho de preferencia y aceptan
que el pago de sus acreencias se efectle luego de cancelar las deudas a todos los demas acreedores no
subordinados. Estos instrumentos son reconocidos inicialmente al valor razonable neto de los costos de
transaccion incurridos. Posteriormente, las obligaciones son presentadas a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre el producto neto de los costos de transaccion y el valor de redencién es reconocida en el
estado consolidado de ganancia o pérdida durante el periodo de la obligacion, utilizando el método de interés
efectivo.

3.21 Acciones preferidas

El Grupo clasifica las acciones preferidas como parte de su patrimonio, debido a que tiene total discrecién en
su redencién y declaracién de dividendos. El pago de los dividendos de estas acciones se deduce de las
utilidades no distribuidas.

3.22 Beneficios a empleados
a. Panama

La legislacion laboral panamena, requiere que los empleadores constituyan un fondo de cesantia para
garantizar el pago a los trabajadores de la prima de antigliedad y la indemnizacién a que pudiesen tener
derecho en el supuesto de que la relacién laboral concluya por despido injustificado o renuncia. Para el
establecimiento del fondo se debe cotizar trimestralmente la porcion relativa a la prima de antigliedad del
trabajador en base al 1.92% de los salarios pagados en la Republica de Panama y el 5% de la cuota parte
mensual de la indemnizacion.

Las cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso. Dichos aportes se reconocen como
un gasto en los resultados de operaciones. EIl fondo de cesantia es mantenido en un fideicomiso privado y
administrado por una entidad independiente al Grupo.

b. Costa Rica

De acuerdo con el codigo de trabajo costarricense, la subsidiaria requiere pagar al personal despedido sin
justa causa, a quienes se pensionen y a los familiares del empleado que fallece, una indemnizacion. La
legislacion indica el pago de 7 dias de salario para el personal que tenga entre 3 y 6 meses de laborar, 14
dias para aquellos que tengan mas de 6 meses y menos de un afio y finalmente para los que posean mas de
un afo se aplica la tabla establecida en la Ley No. 7983 de Proteccion al Trabajador, con un maximo de 8
afios.

Igualmente, segun lo dispuesto en la Ley de Proteccién al Trabajador, la subsidiaria debe aportar a un fondo
de capitalizacion laboral, un tres por ciento (3%) calculado sobre el salario mensual del trabajador. De ese
3% la mitad se destina a un régimen obligatorio de pensiones complementarias y la parte restante a un fondo
de capitalizacion laboral. Dicho aporte se hara durante el tiempo que se mantenga la relacion laboral y sin
limite de afios.

Ademas, la subsidiaria traslada a la Asociacion Solidarista de Empleados un 3% de los salarios pagados,
correspondiente a la cesantia.
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c. Honduras

Las provisiones que van acumulandose a favor de los empleados de la subsidiaria Banco Promerica, S.A.
segun el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo vigente en Honduras,
pueden llegar a ser pagadas en caso de despido sin causa justificada. Mediante Decreto No. 150/2008 del 3
de octubre de 2008, se reformé parcialmente el Articulo No. 120 del Cédigo del Trabajo, dicha reforma consiste
en que, los trabajadores tendran derecho a recibir un treinta y cinco (35%) por ciento del importe del auxilio
de cesantia que le corresponderia por los afios de servicio después de quince afos de trabajo continuo, si el
trabajador decide voluntariamente dar por terminado un contrato de trabajo. El Grupo tiene como politica pagar
de acuerdo con lo estipulado por la Ley; los desembolsos por este concepto se reconocen como gastos en el
periodo en que se efectuan.

La Comision Nacional de Bancos y Seguros, mediante Resolucion No. 1378/08-09- 2009 del 8 de septiembre
de 2009, resolvié que las instituciones financieras deben de constituir el pasivo laboral a partir del 31 de
diciembre de 2009, con fecha limite el 31 de diciembre de 2028, esta reserva debe constituirse en un 5% anual
del total del pasivo laboral hasta constituir el 100%. El Grupo adopté en crear un fondo de fideicomiso para
cubrir la reserva de esta naturaleza.

d. Nicaragua

El Grupo en apego a las disposiciones establecidas en el Cddigo del Trabajo vigente en la Republica de
Nicaragua debera pagar en concepto de indemnizacion laboral por terminaciéon de contrato, un (1) mes de
salario por cada afio laborado, para los tres (3) primeros afios de servicio; veinte (20) dias de salario por cada
afio adicional. Sin embargo, ninguna indemnizacién podra ser mayor a cinco (5) meses de salario.

e. El Salvador

La legislacion laboral de El Salvador estipula que cuando un trabajador es contratado por tiempo indefinido,
fuere despedido de sus labores sin causa justificada, tendra derecho a que el patrono lo indemnice con una
cantidad equivalente al salario basico de treinta dias por cada afio de servicio y proporcionalmente por
fracciones de afno. En ningun caso la indemnizaciéon sera menor del equivalente al salario basico de quince
dias. Para los efectos del calculo de la indemnizacién, ningun salario podra ser superior a cuatro veces el
salario minimo legal vigente, segun lo establece el Articulo No. 58 del Cédigo de Trabajo. La politica de Banco
Promerica, S.A. (subsidiaria de Inversiones Financieras Promerica, S.A.) consiste en cubrir la erogacion de
esta naturaleza al momento de despido del trabajador.

A partir del ejercicio del 2015, entr6é en vigencia la ley reguladora de la prestacion econémica por renuncia
voluntaria, la cual consiste en otorgar prestacion econdmica al momento que el trabajador decida renunciar
siempre y cuando cumpla condiciones que establece la misma.

f. Guatemala

De conformidad con el Codigo de Trabajo de la Republica de Guatemala, Banco Promerica, S.A. y Tarjetas
Promerica, S.A. (subsidiaria de Tenedora Promerica Guatemala, S.A.), tiene la obligacién de pagar
indemnizacién sobre la base de un mes de sueldo mas la parte proporcional de aguinaldo y de la bonificacion
anual a que se refiere el Decreto 42-92 del Congreso de la Republica (Bono 14), por cada aio de trabajo.
Para los empleados que se despiden bajo ciertas circunstancias, la politica es registrar a gasto por
indemnizacion con cargo a resultados del ejercicio en el momento de ser efectuados.
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g. Ecuador

El Cddigo de Trabajo de la Republica de Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de
reconocer jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 20 afos de
servicio en una misma institucién. Ademas, se establece que cuando la relacién laboral termine por despido
con responsabilidad patronal, el empleador debera pagar una indemnizaciéon equivalente al valor de un mes
de la ultima remuneracioén por cada afo de servicio (la fraccidon de un afo se considerara como afio completo)
y ademas pagara la bonificacién por desahucio equivalente al 25% de la ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afos de servicio prestados a la misma empresa o empleador. El Banco reconoce este
beneficio en el periodo que realiza el pago.

Ademas, se reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales del pais.

h. Republica Dominicana

Plan de retiros y pensiones: El Grupo aporta sus pensiones de conformidad con lo establecido en la Ley de
Seguridad Social (Ley No.87-01). Este sistema, el cual funciona bajo el esquema de la cuenta de capitalizacion
individual, consiste en aportes que deben realizar el empleador y los empleados de manera particular y que
deben ser administrados por una Administradora de Fondos de Pensiones (AFP). Los aportes realizados por
el Grupo se reconocen como gastos cuando se incurren. A la edad de retiro el empleado recibe el monto de
los aportes realizados por él y su empleador, mas el rendimiento.

Indemnizacién por cesantia: El Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana establece el pago de preaviso
y un auxilio de cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa
justificada. El Grupo registra como gastos los montos pagados por este concepto al momento de efectuarse
la cancelacion de los contratos de trabajo.

i. Islas Caiman

De acuerdo con la Ley del Trabajo de las Islas Caiman, el empleador debe pagar a sus empleados como
indemnizacion por despido injustificado, una semana de salario, por cada afio laborado.

3.23 Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido. El
impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados consolidados de operaciones del afio corriente, salvo
en la medida que se trate de una combinacion de negocios. El impuesto sobre la renta corriente se refiere al
impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afio, utilizando la tasa impositiva vigente a la
fecha del estado consolidado de situacion financiera.

El impuesto diferido es calculado con base en el método de pasivo, considerando las diferencias temporales
entre los valores segun libros de los activos y pasivos informados para propésitos financieros, y los montos
utilizados para propésitos fiscales. El monto de impuesto diferido esta basado en la forma de realizacion de
los activos y pasivos, utilizando la tasa impositiva de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera.
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3.24 Operaciones de fideicomisos

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcién de fiduciario no se consideran parte del Grupo, y por
consiguiente, tales activos y sus correspondientes ingresos no estan incluidos en los presentes estados
financieros consolidados. El ingreso por comision, generado en el manejo de los fideicomisos es registrado
segun el método de devengado.

3.25 Reservas regulatorias

El Grupo registras reservas regulatorias de acuerdo con los requerimientos de las leyes y las normativas
locales en cada uno de los paises donde se ubican las subsidiarias. Estas reservas incluyen la reserva de
capital y legal; asi como la reserva dinamica, especifica y riesgo pais (segun Acuerdos 4-2013 y 7-2018).

3.26 Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos del estado consolidado de flujos de efectivo, el Grupo considera como efectivo y equivalentes
de efectivo, el efectivo y los depésitos a la vista y a plazo con vencimientos originales de tres meses o menos.

3.27 Pasivos y activos contingentes

Un activo o pasivo contingente es todo derecho u obligacion surgida de hechos pasados, cuya existencia
quedara confirmada soélo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control
del Grupo.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros consolidados, sélo se revelan en nota a
los mismos, excepto cuando la posibilidad de que haya una salida de recursos se considere probable. Los
activos contingentes no se reconocen en los estados financieros consolidados, sélo se revelan en las notas a
los estados financieros consolidados cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes seran reconocidas en los estados financieros
consolidados del periodo en el cual ocurra un cambio de probabilidades, esto es, cuando se determine que
es probable que se produzca una salida de recursos. Las partidas tratadas como activos contingentes seran
reconocidas en los estados financieros consolidados del periodo en el cual se determine que es seguro que
se producira un ingreso de recursos, respectivamente.

3.28 Negocio en marcha

La Administracion del Grupo ha hecho una evaluacion del principio de negocio en marcha, concluyendo que
tiene los recursos para continuar en el negocio en el futuro previsible. Si bien las afectaciones del COVID-19
a nivel mundial han sido significativas y sus consecuencias para los meses futuros son de alta incertidumbre,
la Administracién considera que el Grupo cuenta con la capacidad para continuar como un negocio en marcha.
Por lo tanto, los estados financieros consolidados se siguen elaborando sobre este principio.

Como parte de la evaluacion realizada del supuesto de negocio en marcha al preparar los estados financieros
consolidados se ha revisado una serie de escenarios severos incluyendo en los supuestos modelados el
impacto potencial estimado de las restricciones y regulaciones a raiz del COVID-19, junto con las medidas
adoptadas. Considerando que la actividad comercial del Grupo es definida como esencial (no ha sido cerrada
en su totalidad), se ha concluido que no se prevén afectaciones que puedan interrumpir las operaciones del
Grupo.
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3.29 Utilidad por accion

La utilidad neta por accion mide el desempeno de la entidad sobre el periodo reportado. Se calcula dividiendo
la utilidad neta consolidada del afio disponible para los accionistas comunes entre la cantidad promedio de
acciones comunes en circulacion durante el periodo.

3.30 Informacién por segmentos

Un segmento de negocio es un componente del Grupo, cuyos resultados operativos son revisados
regularmente por la Administraciéon para la toma de decisiones acerca de los recursos que seran asignados al
segmento y evaluar asi su desempefio, y para el cual se tiene disponible informacién financiera para este.

4. Administracion del riesgo de instrumentos financieros
4.1 Objetivos de la administracién de riesgos de instrumentos financieros

Las actividades del Grupo estan expuestas a una variedad de riesgos inherentes, los cuales conllevan al
analisis, la evaluacion, la aceptacién y administraciéon de un cierto grado de riesgo o una combinacién de
riesgos. El objetivo del Grupo es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo y el retorno,
asi como mitigar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera del Grupo.

El proceso de administracion integral de riesgos del Grupo se ejecuta en forma estandarizada y pretende que
el riesgo variable sea contemplado en las decisiones de negocios en los ambitos estratégicos, tacticos,
operativos y busca que los comités de riesgos de los paises tomen decisiones oportunas y mantengan
informadas a las Juntas Directivas sobre los resultados de las acciones correctivas y estrategias adoptadas
para el control y mitigacién del riesgo, empleando como insumos los informes periddicos sobre la posicién
global del riesgo y los que analizan la exposicion de los bancos a los diversos riesgos.

La aplicacion de las politicas, procedimientos, limites e indicadores aprobados por la Junta Directiva compete
a las gerencias generales y a las unidades de riesgo, las que desarrollan procesos y metodologias cuyo fin
ultimo es la optimizacion de la relacién rentabilidad - riesgo.

Adicionalmente, la Junta Directiva del Grupo ha nombrado comités que se encargan de la administracion y
vigilancia periodica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Grupo. Estos comités son los siguientes:

e Comité de Riesgo
e Comité de Auditoria
e Comité de Cumplimiento

Los principales riesgos identificados por el Grupo son:

Riesgo de crédito
Riesgo de mercado
Riesgo de liquidez
Riesgo de moneda
Riesgo operacional

Los riesgos mencionados anteriormente se describen a continuacion:
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4.2 Riesgo de crédito

El Grupo esta expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que la contraparte provoque una pérdida
financiera para el Grupo al incumplir en la liquidaciéon de una obligacion.

El riesgo de crédito es uno de los mas relevantes para el negocio del Grupo; la Administracion lo monitorea
cuidadosamente, con el fin de proveer cualquier exposicion que se pueda originar. La exposicion al riesgo de
crédito se da principalmente durante las actividades de préstamos que conducen al otorgamiento de
préstamos, anticipos y las actividades de inversién que llevan titulos, valores y otras cuentas en la cartera de
activos del Grupo. También estan expuestas a riesgo de crédito las operaciones en instrumentos financieros
fuera del estado consolidado de situacion financiera, por ejemplo: los compromisos de préstamos.
Adicionalmente, los comités respectivos asignados por la Junta Directiva del Grupo vigilan periédicamente la
condicién financiera de los deudores y emisores de titulos valores, que involucren un riesgo de crédito.

El Grupo ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito como se resume a
continuacion:

Medicién del riesgo de crédito - El Grupo evalla la situacion de incumplimiento de los clientes individuales
utilizando la clasificacion interna adaptada a las distintas categorias de clientes. El Grupo valida regularmente
el desempefio de la clasificacion con respecto a los acontecimientos por incumplimiento.

Politicas de control de limite de riesgo y mitigacién - EI Grupo administra, limita y controla las concentraciones
de riesgo de crédito que son identificados, en particular, a contrapartes individuales y grupos, asi también
como a las industrias y los paises.

El Grupo estructura los niveles de riesgo de crédito que asume estableciendo limites en el monto del riesgo
aceptado en relacion con un prestatario o grupos de prestatarios, y segmentos industriales y geograficos.
Tales riesgos son monitoreados sobre una base de rotacion y sujeto a revisiones anuales o mas frecuentes,
segun sea necesario. Los limites en el nivel de riesgo de crédito por producto, en el sector de la industria y
por pais, son aprobados por la Junta Directiva del Grupo.

La exposicion a cualquier prestatario incluyendo los bancos es mas restringida por los sub-limites que cubren
exposiciones dentro y fuera del estado consolidado de situacion financiera.

La exposicion al riesgo de crédito es administrada también a través del analisis peridédico de la capacidad de
los prestatarios potenciales para satisfacer las obligaciones de repago de los intereses y capital y cambiando
estos limites de préstamos donde sea apropiado.

Otras medidas de control y mitigacion especificas se describen a continuacién:

a) Garantia

El Grupo emplea una gama de politicas y practicas para mitigar el riesgo de crédito. El Grupo aplica directrices
en la aceptabilidad de determinadas clases de garantias o de mitigacion de los riesgos de créditos. Los
principales tipos de garantias de préstamos y adelantos son los siguientes:

» Los colaterales financieros (depésitos a plazo);

« Las prendas sobre vehiculos, inventarios, mobiliario y equipo;

» Las prendas sobre instrumentos financieros como los titulos de deuda y acciones; y
» Las hipotecas sobre bienes inmuebles (personales y comerciales).
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Los financiamientos y los préstamos a largo plazo a entidades corporativas son generalmente garantizados;
las facilidades de crédito rotatorios individuales generalmente no son garantizados. Ademas, con el fin de
minimizar la pérdida de crédito, el Grupo gestionara garantias adicionales de la contraparte tan pronto como
se observe indicadores del deterioro pertinentes de los préstamos y adelantos.

Los colaterales mantenidos como garantia para los activos financieros, ademas de los préstamos y adelantos,
estan determinados por la naturaleza del instrumento. Los titulos de deuda y las letras del tesoro
generalmente no estan garantizados, con excepcién de los titulos e instrumentos similares respaldados por
activos, que estan garantizados por carteras de instrumentos financieros.

b) Compromisos relacionados con crédito

El principal objetivo de estos instrumentos es asegurar que se dispone de fondos para un cliente, cuando se
requiere. Las cartas de crédito documentarias y comerciales, que son compromisos por escrito por el Grupo
en nombre de un cliente autorizando una tercera parte para emitir un giro al Grupo hasta por un monto
estipulado bajo términos y condiciones especificas, estan garantizados por los envios de bienes al cual se
relaciona vy, por lo tanto, representa menos riesgo que un préstamo directo.

Compromisos para ampliar el crédito representan porciones no utilizadas de las autorizaciones en la forma de
préstamos, garantias o cartas de crédito. Sin embargo, la probable cuantia de la pérdida es inferior al total de
los compromisos no utilizados, como la mayoria de los compromisos para ampliar el crédito son contingente
sobre los clientes que mantienen las normas especificas de crédito. EI Grupo monitorea el plazo de
vencimiento de los compromisos de créditos debido a que los compromisos a largo plazo en general tienen
un mayor grado de riesgo de crédito que aquellos de corto plazo.

c) Politicas de deterioro y provisiéon
Los sistemas internos y externos de clasificacion se centralizan en la proyeccién de calidad del crédito desde
el inicio del préstamo y de las actividades de inversion. La provision de deterioro mostrada en el estado

consolidado de situacion financiera al cierre es derivada de cada una de las categorias de calificacion interna.

Montos originados por las pérdidas crediticias esperadas

Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado de manera significativa, el
Grupo considera el cambio en el riesgo de impago que ocurre desde el reconocimiento inicial. Para un
instrumento financiero que incurra en un evento de incumplimiento, la Administracién considerara criterios
utilizados en el modelo de riesgo de crédito interno y factores cualitativos, como los compromisos financieros,
cuando corresponda. En cada fecha de reporte, el Grupo evalua si existe un aumento significativo en el riesgo
de crédito basado en el cambio en el riesgo de impago que ocurre durante la vida esperada del instrumento
de crédito.

Con el fin de realizar la evaluacion de si se ha producido un deterioro significativo de crédito, el Grupo
considera informacion razonable y sustentable que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado
comparando:

e El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de presentacion de
informes, y

o Elriesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial.
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Grado de riesgo crediticio

El Grupo asigna cada exposicién a una calificacién de riesgo de crédito basada en una variedad de datos que
se determina que son predictivos del riesgo de incumplimiento y aplicando un juicio crediticio experimentado.
Las calificaciones de riesgo de crédito se definen utilizando factores cualitativos y cuantitativos que son
indicativos del riesgo de incumplimiento. Estos factores varian segun la naturaleza de la exposicion y el tipo
de deudor.

Las calificaciones de riesgo crediticio se definen y calibran de manera que el riesgo de incumplimiento se
incrementa exponencialmente a medida que el riesgo de crédito se deteriora, por ejemplo, la diferencia en el
riesgo de incumplimiento entre los grados de riesgo crediticio 1y 2 es menor que la diferencia entre los grados
2y3.

El Grupo califica por medio de indicadores los activos financieros de acuerdo con su riesgo de la siguiente
manera (metodologia establecida):

Préstamos:

Indicadores del 1-4: Riesgo bajo o razonable
Indicadores del 5-6: Monitoreo

Indicador 7: Subestandar

Indicadores del 8-9: Dudoso

Indicador 10: Deteriorado

Inversiones y depdsitos:

Indicadores del 1-7: Riesgo bajo o razonable
Indicadores del 8-16: Monitoreo

Indicadores del 17-19: Subestandar
Indicador 20: Dudoso

Indicadores del 21-24: Deteriorado

Construccion del término de probabilidad de incumplimiento (Pl)

Las calificaciones de riesgo crediticio son un insumo principal para la determinacion de la estructura temporal
de la Pl para las exposiciones. El Grupo recopila el rendimiento y la informacién predeterminada sobre sus
exposiciones al riesgo de crédito analizadas por jurisdiccion o region y por tipo de producto y deudor, asi como
por clasificacion de riesgo crediticio. Para algunas carteras, también se utiliza informacién de agencias
externas de referencia crediticia.

El Grupo emplea modelos estadisticos para analizar los datos recopilados y generar estimaciones de Pl del
tiempo de vida restante de las exposiciones y como se espera que cambien como resultado del paso del
tiempo.

Este analisis incluye la identificacion y calibracién de las relaciones entre los cambios en las tasas de
incumplimiento y los cambios en los factores macroecondmicos clave, asi como un andlisis en profundidad
del impacto de otros factores en el riesgo de incumplimiento. Para la mayoria de las exposiciones, los
principales indicadores macroecondmicos incluyen: crecimiento del PIB, tasas de interés de referencia y
desempleo. Para exposiciones a industrias y/o regiones especificas, el analisis puede extenderse a precios
relevantes de bienes y/o bienes raices.
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Activos financieros modificados

Los términos contractuales de un préstamo pueden modificarse por varias razones, que incluyen cambios en
las condiciones del mercado, retencion de clientes y otros factores no relacionados con un deterioro crediticio
actual o potencial del cliente. Un préstamo existente cuyos términos han sido modificados puede darse de
baja en cuentas y el préstamo renegociado se reconoce como un nuevo préstamo a valor razonable de
acuerdo con la politica contable establecida en la Nota 3.4.

Cuando se modifican los términos de un activo financiero y la modificacién no da como resultado la baja en
cuentas, la determinacion de si el riesgo de crédito del activo ha aumentado significativamente refleja la
comparacion de:

e El riesgo de incumplimiento del tiempo de vida remanente en la fecha de presentacion basada en los
términos modificados; con

e El riesgo de incumplimiento del tiempo de vida remanente estimado sobre la base de los datos en el
reconocimiento inicial y los términos contractuales originales.

El Grupo renegocia préstamos para clientes en dificultades financieras (conocidas como “actividades de
tolerancia”) para maximizar las oportunidades de cobranza y minimizar el riesgo de incumplimiento. La
tolerancia crediticia se concede de forma selectiva si el deudor actualmente esta en incumplimiento de su
deuda o si existe un alto riesgo de incumplimiento, hay pruebas de que el deudor hizo todos los esfuerzos
razonables para pagar en virtud de los términos establecidos en el contrato original y se espera que el deudor
pueda cumplir con los términos revisados.

Los términos revisados por lo general incluyen extender el vencimiento, cambiar el calendario de pagos de
intereses y modificar los términos de los convenios de préstamo.

Para los activos financieros modificados, la estimacién del riesgo de incumplimiento refleja si la modificacion
ha mejorado o restaurado la capacidad del Grupo para cobrar intereses y principal y la experiencia previa del
Grupo de acciones similares de tolerancia. Como parte de este proceso, el Grupo evalua el desempefio del
pago del deudor contra los términos contractuales modificados y considera varios indicadores de
comportamiento.

En general, la tolerancia es un indicador cualitativo de un aumento significativo en el riesgo de crédito y una
expectativa de tolerancia puede constituir evidencia de que una exposicion tiene deterioro crediticio o se
encuentra en mora. Un cliente debe demostrar un comportamiento de pago consistentemente bueno durante
un periodo de tiempo antes de que la exposicion ya no se considere deterioro crediticio o en incumplimiento
o se considere que el riesgo de incumplimiento ha disminuido de modo que la pérdida permita volver a medirse
en una cantidad igual a 12 meses de pérdidas crediticias estimadas.

Definicion de deterioro

El Grupo considera que un activo financiero esta deteriorado cuando:

e Es poco probable que el deudor pague sus obligaciones de crédito al Grupo en su totalidad, sin que el
Grupo recurra a acciones tales como la realizacion de las garantias (si corresponde); o

e El deudor tiene mas de 90 dias de atraso en cualquier obligacién de crédito material para el Grupo. Los

sobregiros se consideran vencidos una vez que el cliente ha incumplido un limite recomendado o se le ha
notificado un limite inferior al monto actual pendiente.
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Al evaluar si un deudor esta en incumplimiento, el Grupo considera indicadores que son:
o Cualitativos - por ejemplo, incumplimientos de limitaciones (“‘covenants”);

¢ Cuantitativos - por ejemplo, estado de mora y falta de pago de otra obligacion del mismo deudor para el
Grupo; y

e Basado en datos desarrollados internamente y obtenidos de fuentes externas.

Los insumos utilizados para evaluar si un instrumento financiero esta deteriorado y su importancia puede variar
a lo largo del tiempo para reflejar los cambios en las circunstancias.

Incorporacién de informacién prospectiva

El Grupo incorpora informacién prospectiva en su evaluacion de si el riesgo crediticio de un instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial y su medicion de pérdidas
crediticias estimadas. Con base en expertos econdémicos y la consideracion de una variedad de informacion
externa real y de prondstico, el Grupo formula una vista de "caso base" de la direccion futura de variables
econdmicas relevantes, asi como, un rango representativo de otros posibles escenarios de prondstico. Este
proceso implica desarrollar dos 0 mas escenarios econémicos adicionales y considerar las probabilidades
relativas de cada resultado. La informacion externa incluye datos econdmicos y pronésticos publicados por
organismos gubernamentales y autoridades monetarias en los paises donde opera el Grupo, organizaciones
supranacionales como la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) y el Fondo
Monetario Internacional, y expertos seleccionados del sector privado y académicos.

El caso base representa el resultado mas probable y esta alineado con la informacion utilizada por el Grupo
para otros fines, como la planificacion estratégica y la realizacion del presupuesto. Los otros escenarios
representan resultados mas optimistas que pesimistas. Periédicamente, el Grupo lleva a cabo pruebas de
estrés mas extremas para calibrar su determinacién de estos otros escenarios representativos.

Medida de las pérdidas crediticias estimadas

Las entradas clave en la medicion de las pérdidas crediticias estimadas son los términos de estructura de las
siguientes variables:

¢ Probabilidad de incumplimiento (PI);
e Pérdida de incumplimiento (PDI);
e Exposicion ante el incumplimiento (EI).

Estos parametros generalmente se derivan de modelos estadisticos desarrollados internamente y otros datos
histéricos. Se ajustan para reflejar la informacion prospectiva como se describié anteriormente.

Las estimaciones de Pl son estimaciones en una fecha determinada, que se calculan con base en modelos
de calificacion estadistica, y se evaluan utilizando herramientas de calificacion adaptadas a las diversas
categorias de contrapartes y exposiciones. Estos modelos estadisticos se basan en datos compilados
internamente que comprenden factores tanto cuantitativos como cualitativos. Donde esté disponible, los datos
de mercado también se pueden usar para derivar la Pl para grandes contrapartes corporativas. Si una
contraparte o exposicion migra entre clases de calificacion, esto llevara a un cambio en la estimacion de la Pl
asociada. Las Pl son estimadas considerando los vencimientos contractuales de las exposiciones y las tasas
estimadas de prepago.
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El Grupo estima los parametros de PDI en funcién de la historia de las tasas de recuperacién de los reclamos
contra las contrapartes deterioradas. Los modelos de PDI consideran la estructura, la garantia, la antigiedad
del reclamo, la industria de la contraparte y los costos de recuperacién de cualquier garantia que sea integral
al activo financiero. Para los préstamos garantizados con propiedades, el indicador de préstamos a valor (LTV)
es un parametro clave para determinar PDI. Las estimaciones de PDI se recalibran para diferentes escenarios
economicos y, para préstamos inmobiliarios, para reflejar posibles cambios en los precios de las propiedades.
Se calculan sobre la base de un flujo de efectivo descontado usando la tasa de interés efectiva como factor
de descuento.

El representa la exposicion esperada en caso de incumplimiento. El Grupo determina la exposicion actual de
la contraparte y los posibles cambios en el monto actual permitidos segun el contrato, incluida la amortizacion.
El de un activo financiero es su valor bruto en libros. Para los compromisos de préstamos y las garantias
financieras, incluye el monto utilizado, asi como los montos futuros potenciales que pueden utilizarse del
contrato, que se estiman con base en observaciones histéricas y previsiones prospectivas. Para algunos
activos financieros, El se determina modelando el rango de posibles resultados de exposicion en varios puntos
en el tiempo usando escenarios y técnicas estadisticas.

Como se describio anteriormente, y sujeto al uso de un Pl de 12 meses para activos financieros para los
cuales el riesgo de crédito no ha aumentado significativamente, el Grupo mide las pérdidas crediticias
esperadas considerando el riesgo de incumplimiento durante el periodo contractual maximo (incluidas las
opciones de extension del deudor) que esta expuesto al riesgo de crédito, incluso si, para fines de gestion del
riesgo, el Grupo considera un periodo mas largo. El periodo contractual maximo se extiende a la fecha en que
el Grupo tiene derecho a exigir el reembolso de un adelanto o rescindir un compromiso o garantia de préstamo.

Sin embargo, para sobregiros que incluyen tanto un préstamo como un componente de compromiso no
utilizado, el Grupo mide las PCE durante un periodo mayor que el periodo contractual maximo, si la capacidad
contractual del Grupo para exigir el reembolso y cancelar el compromiso no utilizado no limita la exposicion
del Grupo a pérdidas crediticias al periodo de notificacidn contractual. Estas facilidades crediticias no tienen
un plazo fijo o estructura de pago y se administran de forma colectiva. El Grupo puede cancelarlos con efecto
inmediato, pero este derecho contractual no se aplica en la gestién diaria normal, sino solo cuando el Grupo
se da cuenta de un aumento en el riesgo de crédito a nivel de la facilidad crediticia. Este periodo mas largo
se estima teniendo en cuenta las acciones de gestion del riesgo de crédito que el Grupo espera tomar y que
sirven para mitigar las pérdidas crediticias esperadas. Estos incluyen una reduccion en los limites, la
cancelacion de la facilidad crediticia y/o convertir el saldo pendiente en un préstamo con plazos de
amortizacion fijos.

Cuando la modelizacién de un parametro se lleva a cabo de forma colectiva, los instrumentos financieros se
agrupan sobre la base de caracteristicas de riesgo compartidas que incluyen:

Tipo de instrumento;

Calificaciones de riesgo crediticio;

Tipo de garantia;

Proporcién de saldo a garantia (LTV) para hipotecas;
Fecha de reconocimiento inicial;

Plazo restante hasta el vencimiento;

Industria; y

Ubicacion geografica del deudor.
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Las agrupaciones estan sujetas a revisién periddica para garantizar que las exposiciones dentro de un grupo
particular permanezcan apropiadamente homogéneas.

Para las carteras con respecto a las cuales el Grupo tiene datos histéricos limitados, la informacién de
referencia externa se utiliza para complementar los datos disponibles internamente.

Cada exposicion se asigna a una calificacion de riesgo de crédito en el reconocimiento inicial en funcion de la
informacion disponible sobre el deudor. Las exposiciones estan sujetas a un monitoreo continuo, lo que puede
ocasionar que una exposicion se mueva a una calificacion de riesgo de crédito diferente. EI monitoreo
generalmente implica el uso de los siguientes datos.

Exposicion corporativa

¢ Informacion obtenida durante la revision periddica de los archivos de los clientes, por ejemplo, estados
financieros auditados, declaraciones de renta, cuentas de gestion, presupuestos y proyecciones. Ejemplos
de areas de enfoque particular tales como: margenes de utilidad bruta, razones de apalancamiento
financiero, cumplimiento de “covenants”, calidad de gestién, cambios en la alta direccion.

e Datos de agencias de crédito, articulos de prensa, cambios en las calificaciones crediticias externas.

e Precios de bonos cotizados y swaps de incumplimiento crediticio (CDS) para el deudor, cuando estén
disponibles.

e Cambios significativos reales y esperados en el ambito politico, regulatorio y tecnoldgico entorno del deudor
0 en sus actividades comerciales.

Exposicion de consumo

e Datos recopilados internamente sobre el comportamiento del cliente, por ejemplo, utilizacion de las
facilidades crediticias (tarjetas de crédito, etc.).

e Meétricas de asequibilidad.

e Datos externos de las agencias de referencia de crédito, incluidos los puntajes de crédito estandar de la
industria.

Todas las exposiciones

¢ Registro de pago: incluye el estado de vencimiento, asi como un rango de variables sobre ratios de pago.
o Utilizacion del limite otorgado.
e Solicitudes y otorgamiento de renegociaciones.

e Cambios existentes y previstos en las condiciones comerciales, financieras y econémicas.
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Ajustes temporales al modelo de pérdida crediticia por COVID-19:

A partir de la declaratoria de pandemia mundial COVID-19 por parte de la Organizacién Mundial de la Salud,
la respuesta global relacionada a esta enfermedad ha causado interrupciones significativas para las
actividades comerciales en el mundo, llevando a una desaceleracion econdmica sin precedentes. Lo anterior
ha derivado en reestructuracion, otorgamiento de periodos de gracia y otros beneficios a algunos créditos
otorgados por del Grupo.

Dado lo reciente de esta situacion y que no hay ningun antecedente cercano, el Grupo efectud algunos ajustes
temporales a su modelo para reflejar de manera razonable las posibles pérdidas crediticias futuras por el
efecto que podria generar esta situacion. A continuacion, se detallan los principales:

e Se mantiene como base los factores e indicadores histéricos de los clientes antes de la pandemia, para
que no altere de manera automatica a todos por igual.

e Se hace una valoracion adicional por portafolio y sector econémico; para identificar los clientes que
representan un mayor nivel de riesgo.

e En el caso de los clientes que se identifiquen con mayor nivel de riesgo, se efectia una revision de su
situacién actual, comportamiento histérico y planes de recuperacion.

e Se incorpora una evaluacion de escenarios basados en las revisiones antes mencionadas, que permite
incluir un efecto de caracter prospectivo (forward-looking) del 0% al 10% en la probabilidad de
incumplimiento (PI).

El ajuste al modelo tiene como objetivo la gradualidad de los incrementos en el deterioro conforme se cuentan
con mayores datos y van concluyendo las medidas de alivio dictadas por los entes gubernamentales y
reguladores. Al 31 de diciembre de 2020 y como consecuencia de lo anterior, la estimacién por deterioro de
préstamos ascendi6 a B/.341,549,044, lo que representa un aumento de B/.78,173,468 (30%) con respecto al
31 de marzo de 2020 (mes en que es declarada la pandemia).

Los efectos conocidos por la Administracion del Grupo, y que pueden estimarse razonablemente, se han
reconocido en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2020. La Administracion del Grupo
continuara monitoreando y modificando las estrategias operativas y financieras para mitigar los posibles
riesgos que pudieran afectar su negocio en el corto, mediano y largo plazo.

La Administracion del Grupo tiene la expectativa que la reapertura de la actividad econémica resulte en un

incremento paulatino del nivel de pagos y, en consecuencia, la cartera de préstamos modificados y en
moratoria se reduzca, al volver los préstamos a su condicion normal de pagos.
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A continuacion, se detalla los créditos del Grupo que al 31 de diciembre de 2020 mantienen alguna medida
de alivio financiero por COVID-19:

Monto bruto:
Corporativos
Consumo
Tarjetas
Vivienda
Total

Reserva deterioro:

Corporativos
Consumo
Tarjetas
Vivienda
Total

Total neto

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total Garantia
989,801,773 178,186,771 40,455,689 1,208,444,233 2,588,083,534
153,213,065 141,545,225 45,803,252 340,561,542 75,436,803
298,060,226 40,245,020 35,035,402 373,340,648 7,918,553
73,295,606 11,558,927 2,952,031 87,806,564 154,084,451
1,514,370,670 371,535,943 124,246,374 2,010,152,987 2,825,523,341
(2,308,023) (4,379,213) (9,982,558) (16,669,794
(8,111,582) (40,583,241) (34,916,039) (83,610,862
(9,860,635) (11,133,104) (25,720,887) (46,714,626
(163,702) (374,199) (649,025) (1,186,926
(20,443,942) (56,469,757) (71,268,509) (148,182,208
1,493,926,728 315,066,186 52,977,865 1,861,970,779

En el siguiente detalle se muestra la cartera bruta con alivio financiero por sector:

Sector:
Consumo
Inmobiliario
Comercio
Manufactura
Construccion
Alojamiento y servicios de alimentacion
Actividades administrativas
Transporte y almacenamiento
Servicios profesionales
Seguros
Servicios publicos
Ofras actividades
Total

31/Dec/20

801,708,754
303,085,493
212,604,174
170,216,328
95,276,290
88,008,836
80,270,629
72,869,328
28,090,944
24,698,417
3,288,820
130,034,974

2,010,152,987

A continuacion, se detalla la evolucion de la cartera bruta por etapa y que mantiene alivio financiero durante

el periodo:

Etapa 1
Etapa 2
Etapa 3
Total

31-mar-20 30-jun-20 30-sep-20 31-dic-20

2,171,729,246 3,136,923,751 1,596,888,666 1,514,370,670
212,736,561 239,085,207 336,136,963 371,535,943
32,479,659 73,561,823 70,745,154 124,246,374

2,416,945,466 3,449,570,781 2,003,770,783 2,010,152,987
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Exposicion maxima al riesgo de crédito antes de la garantia retenida u otras mejoras de crédito

La exposicion maxima de riesgo de crédito relacionada con los activos financieros més importantes en el

estado consolidado de situacion financiera se detalla a continuacion:

Exposicion maxima

Notas 2020 2019

Efectivo y depdsitos en bancos 9 3,529,372,774 2,983,974,155
Préstamos:

Corporativos 5,952,004,641 5,745,858,091

Tarjetas de crédito 1,746,026,733 1,910,647,748

Consumo 1,332,707,550 1,313,479,248

Vivienda 842,745,918 833,941,491
Préstamos, neto 14 9,873,484,842 9,803,926,578
Intereses y comisiones descontadas no ganadas 14 (23,735,481) (27,060,219)

14 9,849,749,361 9,776,866,359

Valores comprados bajo acuerdo de reventa 10 9,966 33,762,380
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 11 13,579,615 16,969,175
Inversiones a valor razonable con cambios en otro

resultado integral 12 1,513,558,672 781,702,972
Inversiones a costo amortizado, neto 13 283,363,661 299,935,997

Total exposicion maxima

Compromisos y contingencias

15,189,634,049

13,893,211,038

4,262,492,778

4,221,975,595

El cuadro anterior representa el escenario mas critico de exposiciéon al riesgo de crédito de los activos
financieros del Grupo al cierre, sin tener en cuenta las garantias de crédito o de otro incremento del mismo.
Para los activos financieros, las exposiciones mostradas anteriormente se basan en los saldos netos en libros.

El principal riesgo de exposicion crediticia se deriva de los préstamos, valores comprados bajo acuerdo de
reventa, inversiones a valor razonable con cambios en resultados, inversiones a valor razonable con cambios
en otro resultado integral e inversiones a costo amortizado. Los depésitos a la vista y a plazo corresponden a
saldos en instituciones financieras comerciales o publicas; las cuales en su totalidad son entidades reguladas,
por lo tanto, se considera que el riesgo crediticio es menor.
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La siguiente tabla presenta informacion sobre la calidad crediticia de los activos financieros medidos al CA y

las inversiones en valores medidas al VRCORI, los cuales estan sujetos al célculo de deterioro:

Préstamos a costo amortizado:
Indicadores 1-4: Riesgo bajo o razonable
Indicadores 5-6: Monitoreo
Indicador 7: Subestandar
Indicadores 8-9: Dudoso
Indicadores 10: Deteriorado

Monto bruto

Reserva por deterioro

Intereses y comisiones descontadas
no ganadas

Valor en libros, neto

Préstamos a costo amortizado:
Indicadores 1-4: Riesgo bajo o razonable
Indicadores 5-6: Monitoreo
Indicador 7: Subestandar
Indicadores 8-9: Dudoso
Indicadores 10: Deteriorado

Monto bruto

Reserva por deterioro

Intereses y comisiones descontadas
no ganadas

Valor en libros, neto

2020

Préstamos con
pérdidas crediticias
esperadas durante

los proximos

Préstamos con
pérdidas crediticias
esperadas durante
el tiempo de vida,

Préstamos con

pérdidas crediticias
esperadas durante
el tiempo de vida,

12 meses no deteriorado deteriorado
Nota (Etapa 1) (Etapa 2) (Etapa 3) Total

9,092,543,613 171,449,460 2,930,220 9,266,923,293

79,353,653 405,315,277 3,024,346 487,693,276

- 60,830,820 37,507,544 98,338,364

- 84,517,884 137,106,614 221,624,498

- - 140,454,455 140,454,455

14 9,171,897,266 722,113,441 321,023,179 10,215,033,886
14 (90,281,177) (102,352,526) (148,915,341) (341,549,044)
14 - - - (23,735,481)
14 9,081,616,089 619,760,915 172,107,838 9,849,749,361

2019
Préstamos con Préstamos con Préstamos con
pérdidas crediticias pérdidas crediticias pérdidas crediticias
esperadas durante esperadas durante esperadas durante
los proximos el tiempo de vida, el tiempo de vida,
12 meses no deteriorado deteriorado
Nota (Etapa 1) (Etapa 2) (Etapa 3) Total

9,267,033,886 67,488,326 649,440 9,335,171,652

14,285,686 421,798,906 5,119,604 441,204,196

- 43,148,122 41,900,821 85,048,943

- 39,444,418 80,328,454 119,772,872

- - 95,009,286 95,009,286

14 9,281,319,572 571,879,772 223,007,605 10,076,206,949
14 (91,566,938) (81,745,397) (98,968,036) (272,280,371)
14 - - - (27,060,219)
14 9,189,752,634 490,134,375 124,039,569 9,776,866,359
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Inversiones a costo amortizado:
Indicadores 1-7: Riesgo bajo o razonable
Indicadores 8-16: Monitoreo
Indicadores 17-19: Subestandar

Monto bruto

Reserva por deterioro

Valor en libros, neto

Inversiones a valor razonable con cambios
en otro resultado integral:
Indicadores 1-7: Riesgo bajo o razonable
Indicadores 8-16: Monitoreo
Indicadores 17-19: Subestandar
Indicadores 21-24: Deteriorado
Monto en libros del activo
Reserva por deterioro

Inversiones a costo amortizado:
Indicadores 1-7: Riesgo bajo o razonable
Indicadores 8-16: Monitoreo
Indicadores 17-19: Subestandar

Monto bruto

Reserva por deterioro

Valor en libros, neto

Inversiones a valor razonable con cambios
en otro resultado integral:

Indicadores 1-7: Riesgo bajo o razonable
Indicadores 8-16: Monitoreo
Indicadores 17-19: Subestandar

Monto en libros del activo

Reserva por deterioro

2020

Inversiones con
pérdidas crediticias
esperadas durante

los préximos

Inversiones con
pérdidas crediticias
esperadas durante
el tiempo de vida,

Inversiones con
pérdidas crediticias
esperadas durante
el tiempo de vida,

12 meses no deteriorado deteriorado
Notas (Etapa 1) (Etapa 2) (Etapa 3) Total

16,325,000 - - 16,325,000

268,371,369 - 326,682 268,698,051

2,700,079 - - 2,700,079

13 287,396,448 - 326,682 287,723,130
13 (4,114,457) - (245,012) (4,359,469)

13 283,281,991 - 81,670 283,363,661
344,207,326 - - 344,207,326

1,151,647,076 8,924,355 - 1,160,571,431

8,679,653 - - 8,679,653

- - 100,262 100,262

12 1,504,534,055 8,924,355 100,262 1,513,558,672
12 (7,342,146) (402,981) (72,571) (7,817,698)

2019
Inversiones con Inversiones con Inversiones con
pérdidas crediticias pérdidas crediticias pérdidas crediticias
esperadas durante esperadas durante esperadas durante
los préximos el tiempo de vida, el tiempo de vida,
12 meses no deteriorado deteriorado
Notas (Etapa 1) (Etapa 2) (Etapa 3) Total

20,421,479 - - 20,421,479

282,099,607 - 457,540 282,557,147

2,701,047 - - 2,701,047

13 305,222,133 - 457,540 305,679,673
13 (5,400,521) - (343,155) (5,743,676)
13 299,821,612 - 114,385 299,935,997
237,221,855 - - 237,221,855

527,414,335 10,471,307 - 537,885,642

6,595,475 - - 6,595,475

12 771,231,665 10,471,307 - 781,702,972
12 (3,088,488) (194,477) - (3,282,965)

La Administracion confia en su capacidad de continuar el control y mantener una minima exposicién del riesgo
de crédito para el Grupo como resultado de la cartera de préstamos, los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados, a valor razonable con cambios en otro resultado integral y a costo amortizado.
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El Grupo mantiene colaterales de los préstamos otorgados a clientes correspondientes a hipotecas sobre las
propiedades y otras garantias. Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor colateral segun
sea el periodo de tiempo del crédito y son generalmente actualizadas cada dos afios. La tabla a continuacion
detalla las carteras de préstamo de las subsidiarias bancarias del Grupo que estan expuestas al riesgo de

crédito y el correspondiente valor de su garantia:

Préstamos brutos Garantias

Tipo de garantias: Nota 2020 2019 2020 2019

Hipotecaria (inmuebles) 3,925,736,267 3,851,902,125 9,144,029,823 8,979,270,625
Prendaria (muebles) 782,989,372 741,937,577 1,606,398,590 1,696,521,161
Depositos pignorados 606,032,664 675,758,898 916,309,174 766,049,035
Otras garantias reales 344,817,544 381,861,200 581,621,486 591,732,001
Sin garantia (fiduciarias) 4,555,458,039 4,424,747,149 - -
Total 14 10,215,033,886 10,076,206,949 12,248,359,073 12,033,572,822

A continuacion, se muestra un analisis del monto bruto y monto neto de reservas para deterioro de la cartera

de préstamos agrupados por morosidad:

2020

Préstamos al dia
Hasta 30 dias

De 31 dias a 60 dias
De 61 dias a 90 dias
De 91 dias a 180 dias
Mas de 181 dias

Intereses y comisiones descontadas no ganadas
Total neto

2019

Préstamos al dia
Hasta 30 dias

De 31 dias a 60 dias
De 61 dias a 90 dias
De 91 dias a 180 dias
Mas de 181 dias

Intereses y comisiones descontadas no ganadas
Total neto

Nota

14

Nota

14
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Préstamos

Monto bruto

Monto neto

9,558,305,764
286,779,811
137,930,377
63,699,211
90,824,341
77,494,382

9,364,458,354
259,258,246
114,149,622
43,294,679
45,514,399
46,809,542

10,215,033,886

9,873,484,842
(23,735,481)

10,215,033,886

9,849,749,361

Préstamos

Monto bruto

Monto neto

9,250,936,735
387,965,745
158,036,582
120,840,277
95,669,388
62,758,222

9,133,627,923
363,314,856
134,531,456
95,867,806
33,237,448
43,347,089

10,076,206,949

9,803,926,578
(27,060,219)

10,076,206,949

9,776,866,359
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Al 31 de diciembre de 2020, el Grupo mantiene préstamos reestructurados por la suma de B/.627,570,309
(2019: B/.412,357,675); excluyendo aquellos que tuvieron alguna medida de alivio financiero por COVID-19
indicado anteriormente.

El total de préstamos del Grupo en estado de no acumulacién de intereses al 31 de diciembre de 2020
asciende a B/.187,117,966 (2019: B/.191,438,518).

El siguiente detalle analiza la cartera de inversiones del Grupo que esta expuesta al riesgo de crédito y su
correspondiente evaluacion basado en el grado de calificacion:

Valores comprados

bajo acuerdo Inversiones a Inversiones a Inversiones a
de reventa VRCR VRCORI CA, neto Total
(Nota 10) (Nota 11) (Nota 12) (Nota 13)

2020

AAA hasta A 9,966 6,482,356 344,207,326 16,325,000 367,024,648
BBB+ hasta B - 7,097,259 1,160,571,431 268,698,051 1,436,366,741
CCC+ hasta CCC - - 8,679,653 2,700,079 11,379,732
C hasta D - - 100,262 - 100,262
Total bruto 9,966 13,579,615 1,513,558,672 287,723,130 1,814,871,383
Deterioro - - - (4,359,469) (4,359,469)
Total 9,966 13,579,615 1,513,558,672 283,363,661 1,810,511,914

Valores comprados
bajo acuerdo Inversiones a Inversiones a Inversiones a
de reventa VRCR VRCORI CA, neto Total
(Nota 10) (Nota 11) (Nota 12) (Nota 13)

2019

AAA hasta A 7,656,106 2,987,374 237,221,855 20,421,479 268,286,814
BBB+ hasta B 26,106,274 13,981,801 537,885,642 282,557,147 860,530,864
CCC+ hasta CCC - - 6,595,475 2,701,047 9,296,522
Total bruto 33,762,380 16,969,175 781,702,972 305,679,673 1,138,114,200
Deterioro - - - (5,743,676) (5,743,676)
Total 33,762,380 16,969,175 781,702,972 299,935,997 1,132,370,524

Para manejar las exposiciones de riesgo financiero de la cartera de inversiones VRCR, VRCORI y CA, el
Grupo utiliza la calificacion de las calificadoras internacionales o su homologacion.
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Concentracion de riesqgo de activos financieros con revelacién del riesqo de crédito

Sectores geograficos

El siguiente cuadro desglosa los principales activos y pasivos financieros del Grupo clasificados por region geografica:

Activos financieros:
Efectivo y depdsitos en bancos
Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Inversiones a valor razonable con cambios en otro

resultado integral
Inversiones a costo amortizado, neto
Préstamos, neto
Total de activos financieros

Pasivos financieros:

Depésitos recibidos

Valores vendidos bajo acuerdo de recompra
Financiamientos recibidos, neto

Bonos por pagar, neto

Deuda subordinada, neta

Pasivos por arrendamientos

Total de pasivos financieros

Notas

10
11

12
13
14

23
24
25
26
27
33

2020
Canaday
América Latina y Estados Unidos
Panama el Caribe de América Europa y Asia Total
57,388,806 2,891,189,153 373,588,878 207,205,937 3,529,372,774
- 9,966 - - 9,966
- 10,097,497 3,482,118 - 13,579,615
39,659,095 978,627,929 390,926,928 104,344,720 1,513,558,672
977,797 266,154,820 16,231,044 - 283,363,661
543,083,231 9,260,041,666 35,516,462 11,108,002 9,849,749,361
641,108,929 13,406,121,031 819,745,430 322,658,659 15,189,634,049
479,556,315 12,026,479,429 7,234,560 21,086,717 12,534,357,021
- 88,517,164 - - 88,517,164
26,987,776 268,203,212 343,508,254 777,379,452 1,416,078,694
- 198,402,207 - - 198,402,207
20,700,000 73,903,912 39,850,000 232,303,755 366,757,667
2,508,184 66,572,258 - - 69,080,442
529,752,275 12,722,078,182 390,592,814 1,030,769,924 14,673,193,195
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2019
Canaday
América Latina y Estados Unidos
Notas Panama el Caribe de América Europa y Asia Total

Activos financieros:
Efectivo y depésitos en bancos 9 27,688,834 2,268,306,221 567,195,948 120,783,152 2,983,974,155
Valores comprados bajo acuerdo de reventa 10 - 33,762,380 - - 33,762,380
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 11 - 13,981,801 2,987,374 - 16,969,175
Inversiones a valor razonable con cambios en otro

resultado integral 12 28,195,555 449,701,630 273,477,308 30,328,479 781,702,972
Inversiones a costo amortizado, neto 13 2,093,485 278,474,409 16,501,538 2,866,565 299,935,997
Préstamos, neto 14 536,530,441 9,190,871,340 38,311,513 11,153,065 9,776,866,359
Total de activos financieros 594,508,315 12,235,097,781 898,473,681 165,131,261 13,893,211,038
Pasivos financieros:
Depositos recibidos 23 391,569,777 10,806,617,704 4,276,262 23,148,550 11,225,612,293
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra 24 - 100,760,428 - - 100,760,428
Financiamientos recibidos, neto 25 48,900,000 324,500,503 391,637,252 683,839,747 1,448,877,502
Bonos por pagar, neto 26 - 197,983,586 - - 197,983,586
Deuda subordinada, neta 27 17,104,000 91,026,403 117,750,393 134,419,523 360,300,319
Pasivos por arrendamientos 33 3,580,106 83,352,291 - - 86,932,397
Total de pasivos financieros 461,153,883 11,604,240,915 513,663,907 841,407,820 13,420,466,525
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Sectores por industria

El siguiente cuadro desglosa los principales activos y pasivos financieros del Grupo:

Activos financieros:
Efectivo y depositos en bancos
Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Inversiones a valor razonable con cambios en otro

resultado integral
Inversiones a costo amortizado, neto
Préstamos, neto
Total de activos financieros

Pasivos financieros:

Depositos recibidos

Valores vendidos bajo acuerdo de recompra
Financiamientos recibidos, neto

Bonos por pagar, neto

Deuda subordinada, neta

Pasivos por arrendamientos

Total de pasivos financieros

Notas

10
11

12
13

14

23
24
25
26
27
33

2020

Instituciones Gobierno y otras

financieras Industrias Inmobiliarias industrias Total
3,5629,372,774 - - - 3,5629,372,774
9,966 - - - 9,966
5,812,819 - 38,539 7,728,257 13,579,615
149,504,428 73,560,851 279,635 1,290,213,758 1,513,558,672
16,633,573 - - 266,730,088 283,363,661
218,841,302 749,623,346 1,199,646,550 7,681,638,163 9,849,749,361
3,920,174,862 823,184,197 1,199,964,724 9,246,310,266 15,189,634,049
1,458,099,664 362,847,271 146,862,989 10,566,547,097 12,534,357,021
25,661,358 - - 62,855,806 88,517,164
1,333,887,617 - - 82,191,077 1,416,078,694
198,402,207 - - - 198,402,207
366,757,667 - - - 366,757,667
- 1,349,022 27,323,848 40,407,572 69,080,442
3,382,808,513 364,196,293 174,186,837 10,752,001,552 14,673,193,195
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Activos financieros:

Efectivo y depodsitos en bancos

Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Inversiones a valor razonable con cambios en otro
resultado integral

Inversiones a costo amortizado, neto
Préstamos, neto
Total de activos financieros

Pasivos financieros:

Depésitos recibidos

Valores vendidos bajo acuerdo de recompra
Financiamientos recibidos, neto

Bonos por pagar, neto

Deuda subordinada, neta

Pasivos por arrendamientos

Total de pasivos financieros

Notas

9
10
11

12
13
14

23
24
25
26
27
33

2019
Instituciones Gobierno y otras

financieras Industrias Inmobiliarias industrias Total
2,983,974,155 - - - 2,983,974,155
2,169,428 - - 31,592,952 33,762,380
977,882 - 450,508 15,540,785 16,969,175
91,858,460 55,685,975 656,376 633,502,161 781,702,972
29,491,408 - - 270,444,589 299,935,997
154,537,317 752,799,827 1,215,422,561 7,654,106,654 9,776,866,359
3,263,008,650 808,485,802 1,216,529,445 8,605,187,141 13,893,211,038
1,179,043,166 312,073,202 143,335,111 9,591,160,814 11,225,612,293
24,679,043 - - 76,081,385 100,760,428
1,447,506,219 - - 1,371,283 1,448,877,502
197,983,586 - - - 197,983,586
360,300,319 - - - 360,300,319
- 1,529,562 28,309,967 57,092,868 86,932,397
3,209,512,333 313,602,764 171,645,078 9,725,706,350 13,420,466,525
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4.3 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado dependera de las condiciones de los paises en los que las subsidiarias del Grupo
mantienen operaciones. Por ello, se realiza un analisis de las condiciones econémicas de cada pais.

Como parte del riesgo de mercado el Grupo esta expuesto principalmente al riesgo de tasa de interés, este
riesgo se refiere a la exposicion en el valor de un activo o pasivo financiero que se origina debido a
fluctuaciones en las tasas, cuando se presentan descalces en cambios de tasas de las carteras activas y
pasivas, sin contar con la flexibilidad requerida para un ajuste oportuno.

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y de valor razonable, son los riesgos que los flujos de efectivo
futuros y el valor de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado.
El Grupo por medio de los Comités de Activos y Pasivos revisa periodicamente la exposicion al riesgo de tasa
de interés.

La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion del Grupo a los riesgos de la tasa de interés. Los

activos y pasivos financieros del Grupo estan incluidos en la tabla a su valor en libros, clasificados por
categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento:
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Activos financieros:
Efectivo y depésitos en bancos
Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados

Inversiones a valor razonable con cambios en
otro resultado integral

Inversiones a costo amortizado, neto
Préstamos, neto
Total

Pasivos financieros:

Depésitos recibidos

Valores comprados bajo acuerdo de recompra
Financiamientos recibidos, neto

Bonos por pagar, neto

Deuda subordinada, neta

Pasivos por arrendamientos

Total

Sensibilidad a tasa de interés

Notas

9
10

11

12
13
14

23
24
25
26
27
33

2020
De 3 meses De 1a Mas de Sin tasa de
Hasta 3 meses a 1 aino 5 anos 5 afnos interés Vencidos Total
3,307,356,414 2,320,486 - - 219,695,874 - 3,529,372,774
9,966 - - - - - 9,966
4,246,139 - 3,000,238 - 6,333,238 - 13,579,615
492,831,997 218,421,929 421,396,289 372,862,224 8,046,233 - 1,513,558,672
26,876,502 20,166,678 102,535,765 133,707,076 - 77,640 283,363,661
6,065,092,899 2,141,654,107 582,762,198 964,477,986 - 95,762,171 9,849,749,361
9,896,413,917 2,382,563,200 1,109,694,490 1,471,047,286 234,075,345 95,839,811 15,189,634,049
5,799,895,783 3,572,079,420 1,143,746,731 223,500,105 1,795,134,982 - 12,534,357,021
33,229,340 55,287,824 - - - - 88,517,164
512,320,330 505,521,273 329,649,889 67,342,497 1,244,705 - 1,416,078,694
- 1,500,000 196,902,207 - - - 198,402,207
79,673,845 118,502,845 36,942,746 131,638,231 - - 366,757,667
3,309,184 12,354,802 37,960,492 15,455,964 - - 69,080,442
6,428,428,482 4,265,246,164 1,745,202,065 437,936,797 1,796,379,687 - 14,673,193,195
3,467,985,435 (1,882,682,964) (635,507,575) 1,033,110,489 (1,562,304,342) 95,839,811 516,440,854
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Activos financieros:
Efectivo y depésitos en bancos
Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados

Inversiones a valor razonable con cambios en
otro resultado integral

Inversiones a costo amortizado, neto
Préstamos, neto
Total

Pasivos financieros:

Dep6sitos recibidos

Valores comprados bajo acuerdo de recompra
Financiamientos recibidos, neto

Bonos por pagar, neto

Deuda subordinada, neta

Pasivos por arrendamientos

Total

Sensibilidad a tasa de interés

9
10

11

12
13
14

23
24
25
26
27
33

2019
De 3 meses De1a Mas de Sin tasa de
Notas Hasta 3 meses a 1 aino 5 anos 5 anos interés Vencidos Total
2,811,098,934 796,893 - - 172,078,328 - 2,983,974,155
33,762,380 - - - - - 33,762,380
- - - - 16,969,175 - 16,969,175
117,756,218 147,065,931 296,360,521 212,234,156 8,286,146 - 781,702,972
24,000,741 38,639,938 106,746,348 130,465,540 - 83,430 299,935,997
6,107,259,228 2,096,503,075 591,781,549 917,533,290 - 63,789,217 9,776,866,359
9,093,877,501 2,283,005,837 994,888,418 1,260,232,986 197,333,649 63,872,647 13,893,211,038
4,830,501,363 3,443,932,220 1,084,016,705 217,812,559 1,649,349,446 - 11,225,612,293
62,854,379 37,906,049 - - - - 100,760,428
428,611,742 738,181,281 215,726,462 64,986,734 1,371,283 - 1,448,877,502
- - 197,983,586 - - - 197,983,586
89,560,504 112,551,128 16,809,358 141,379,329 - - 360,300,319
3,549,078 15,970,588 44,348,000 23,064,731 - - 86,932,397
5,415,077,066 4,348,541,266 1,558,884,111 447,243,353 1,650,720,729 - 13,420,466,525
3,678,800,435 (2,065,535,429) (563,995,693) 812,989,633 (1,453,387,080) 63,872,647 472,744,513
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A continuacion, se presentan las tasas de interés efectivas cobradas y pagadas por las distintas entidades bancarias del Grupo, dentro de los diferentes

rubros de activos y pasivos:

Activos:

Depositos a plazo en bancos

Préstamos

Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Inversiones a valor razonable con cambios
en resultados

Inversiones a valor razonable con cambios
en otro resultado integral

Inversiones a costo amortizado

Pasivos:

Depositos a clientes:

A la vista

De ahorro

A plazo fijo

Valores vendidos bajo acuerdo de recompra
Financiamientos recibidos

Deuda subordinada

Pasivos por arrendamientos
Bonos por pagar

2020
St. Georges Inversiones Banco Multiple St. Georges
Bank & Banco Banco Tenedora Financieras Tenedora Promerica de Bank & Trust Banco de la

Company Inc. Promerica de  Promerica, S.A. Banpro, S.A. Promerica, S.A. Promerica la Republica Company Produccion, S.A.

(Panama) Costa Rica, S.A. (Honduras) (Nicaragua) (El Salvador) Guatemala, S.A. Dominicana, S.A. (Cayman) Ltd. (Ecuador)
- 4.4% - 0.6% 0.2% - - - 3.2%
8.8% 11.5% 22.8% 11.0% 11.4% 16.1% 10.0% 8.0% 10.7%
- - - 6.5% - - - - -
- 2.8% - - 1.0% - - - 4.7%
3.0% 5.6% - 1.6% 4.8% 5.3% 9.2% 3.3% 2.7%
2.8% - 9.9% 5.6% - 7.0% - - 3.0%
- 0.8% 0.7% 0.8% 1.3% 1.7% 4.5% 0.3% 0.2%
0.9% 1.1% 3.0% 1.0% 0.6% 2.0% 2.4% 0.2% 0.4%
5.2% 6.2% 7.2% 6.2% 4.6% 5.6% 7.3% 4.6% 5.5%
- - - - - 2.1% 3.5% - -
1.8% 4.2% 6.7% 5.8% 4.8% 4.1% 4.5% - 4.3%
6.3% 7.8% 9.4% 10.4% 8.0% 7.5% 10.9% - 7.2%
6.1% 8.9% 8.6% 8.7% 5.6% 7.0% 8.3% 6.2% 9.4%
- - - 7.8% - - - - -
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Activos:

Dep6sitos a plazo en bancos

Préstamos

Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Inversiones a valor razonable con cambios
en resultados

Inversiones a valor razonable con cambios
en otro resultado integral

Inversiones a costo amortizado

Pasivos:

Depositos a clientes:

A la vista

De ahorro

A plazo fijo

Valores vendidos bajo acuerdo de recompra
Financiamientos recibidos

Deuda subordinada

Pasivos por arrendamientos

Bonos por pagar

31 de diciembre de 2019

St. Georges Inversiones Banco Multiple St. Georges
Bank & Banco Banco Tenedora Financieras Tenedora Promerica de Bank & Trust Banco de la
Company Inc. Promerica de Promerica, S.A. Banpro, S.A. Promerica, S.A. Promerica la Republica Company Produccion, S.A.
(Panama) Costa Rica, S.A. (Honduras) (Nicaragua) (El Salvador) Guatemala, S.A. Dominicana, S.A. (Cayman) Ltd. (Ecuador)

0.2% 3.7% - - 2.4% - - - 2.8%

9.1% 11.9% 22.9% 11.7% 12.1% 18.5% 15.0% 7.9% 10.7%

- - - 2.0% 3.8% - - - -

i 5.5% i i i i i i 4.1%

3.1% 6.0% ) 3.6% 6.5% 71% 10.2% 3.9% 5.8%

3.2% - 7.9% 4.4% - 71% - - 4.5%

- 0.6% 0.8% 0.9% 1.4% 1.2% 4.1% 0.3% 0.1%

0.9% 0.9% 2.8% 0.9% 0.9% 2.4% 1.8% 0.3% 0.6%

5.2% 6.3% 7.9% 7.0% 4.1% 6.4% 7.7% 4.5% 5.7%

- - - 6.9% - 3.9% - - -

2.7% 5.4% 7.4% 6.3% 6.7% 6.1% 5.3% - 5.7%

7.2% 9.4% 9.4% 11.0% 9.7% 9.4% 10.9% - 9.2%

6.1% 9.0% 8.6% 8.7% 9.2% 7.0% 8.3% 6.2% 9.5%

- - - 7.5% - - - - -
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4.4 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con todas sus obligaciones, por causa
entre otros de: un retiro inesperado de fondos aportados por acreedores o clientes, el deterioro de la calidad
de la cartera, la excesiva concentracion de una fuente en particular. El Grupo mitiga este riesgo estableciendo
limites en la proporcion minima de los fondos que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez y
limites de composicion de facilidades interbancarias y de financiamientos.

La Administracion lleva un control adecuado de la programacion de vencimientos y recuperaciones con el fin

de prever cualquier exposicion que pueda originarse del giro normal del negocio. Esta informacion es
analizada periddicamente en el Comité de Activos y Pasivos.
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El siguiente cuadro detalla el calce de plazos de los activos y pasivos financieros del Grupo, segun sus vencimientos remanentes con respecto a la fecha

de cierre:

Activos financieros:
Efectivo y depositos en bancos
Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados

Inversiones a valor razonable con cambios en
otro resultado integral

Inversiones a costo amortizado, neto
Préstamos, neto
Total de activos

Pasivos financieros:

Depdsitos recibidos

Valores vendidos bajo acuerdo de recompra
Financiamientos recibidos, neto

Bonos por pagar, neto

Deuda subordinada,neta

Pasivos por arrendamientos

Total de pasivos

Posicion neta

9
10

23
24
25
26
27
33

2020

De 3 mesesa 1

Sin

Notas Hasta 3 meses ano De 1 a 5 afos Mas de 5 afos vencimientos Vencidos Total
3,527,052,288 2,320,486 - - - - 3,529,372,774
9,966 - - - - - 9,966
7,766,796 - 3,000,238 - 2,812,581 - 13,579,615
441,080,590 225,203,322 428,733,634 418,541,126 - - 1,513,558,672
6,452,217 58,097,524 66,606,652 152,129,628 - 77,640 283,363,661
1,278,182,007 1,757,396,044 3,399,963,819 3,318,445,320 - 95,762,171 9,849,749,361
5,260,543,864 2,043,017,376 3,898,304,343 3,889,116,074 2,812,581 95,839,811 15,189,634,049
8,395,216,195 3,432,026,723 693,985,747 13,128,356 - - 12,534,357,021
25,661,358 20,439,247 42,416,559 - - - 88,517,164
157,152,594 392,420,410 779,301,518 87,204,172 - - 1,416,078,694
- 1,500,000 196,902,207 - - - 198,402,207
- - 110,537,051 256,220,616 - - 366,757,667
3,309,184 12,354,802 37,960,492 15,455,964 - - 69,080,442
8,581,339,331 3,858,741,182 1,861,103,574 372,009,108 - - 14,673,193,195
(3,320,795,467) (1,815,723,806) 2,037,200,769 3,517,106,966 2,812,581 95,839,811 516,440,854
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Activos financieros:
Efectivo y depésitos en bancos
Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Inversiones a valor razonable con cambios en

resultados

Inversiones a valor razonable con cambios en

otro resultado integral
Inversiones a costo amortizado, neto
Préstamos, neto
Total de activos

Pasivos financieros:

Depésitos recibidos

Valores vendidos bajo acuerdo de recompra
Financiamientos recibidos, neto

Bonos por pagar, neto

Deuda subordinada,neta

Pasivos por arrendamientos

Total de pasivos

Posicion neta

9
10

23
24
25
26
27
33

2019

De 3 mesesa 1

Sin

Notas Hasta 3 meses ano De 1 a 5 afios Mas de 5 ahos vencimientos Vencidos Total
2,983,177,261 796,894 - - - - 2,983,974,155
33,762,380 - - - - - 33,762,380
15,580,329 - - - 1,388,846 - 16,969,175
101,163,566 159,746,954 305,121,541 215,670,911 - - 781,702,972
21,309,368 71,249,557 77,126,349 130,167,293 - 83,430 299,935,997
1,372,139,578 1,827,947,215 3,248,625,501 3,264,364,848 - 63,789,217 9,776,866,359
4,527,132,482 2,059,740,620 3,630,873,391 3,610,203,052 1,388,846 63,872,647 13,893,211,038
7,164,881,864 3,324,616,314 725,216,941 10,897,174 - - 11,225,612,293
62,866,529 37,893,899 - - - - 100,760,428
167,476,199 373,004,845 816,020,979 92,375,479 - - 1,448,877,502
- - 197,983,586 - - - 197,983,586
- - 75,333,336 284,966,983 - - 360,300,319
3,549,078 15,970,588 44,348,000 23,064,731 - - 86,932,397
7,398,773,670 3,751,485,646 1,858,902,842 411,304,367 - - 13,420,466,525
(2,871,641,188) (1,691,745,026) 1,771,970,549 3,198,898,685 1,388,846 63,872,647 472,744,513
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Los déficits evidenciados en el cuadro anterior se presentan porque la informacion es preparada con datos contables, sin considerar el flujo financiero mas
probable del ciclo del negocio, una vez aplicados los factores para sensibilizar la volatilidad de los pasivos de exigibilidad inmediata. Para este caso en -
particular, el vencimiento de pasivos financieros se origina principalmente por los depdsitos de clientes efectuados en el Grupo por el concepto de
obligaciones en cuentas corrientes y de ahorro, y por los porcentajes promedios de renovacién de los certificados de inversién. Tal como se indico
anteriormente, una vez aplicadas las técnicas para medir la volatilidad de estos instrumentos de fondeo, se muestra un crecimiento constante con una
variabilidad minima desde su inicio y por consiguiente el riesgo de liquidez tiende a minimizarse y estabilizarse para los periodos de tiempo indicados
reflejando un panorama mas apegado a la realidad.

Evaluacién del indice de liquidez:
El Grupo evalla su nivel de riesgo de liquidez mediante el siguiente indice: (efectivo y efectos de caja + valores comprados bajo acuerdo de reventa +

inversiones a valor razonable con cambio en resultados + inversiones a valor razonable con cambio en otro resultado integral) / depdsitos recibidos. A
continuacion, los resultados por subsidiarias bancarias:

Inversiones Banco Multiple
St. Georges Bank Banco Banco Tenedora Financieras Tenedora Promericade  St. Georges Bank Banco de la
& Company Inc. Promericade  Promerica, S.A. Banpro, S.A. Promerica, S.A. Promerica la Republica & Trust Company Produccion, S.A.
(Panama) Costa Rica, S.A. (Honduras) (Nicaragua) (El Salvador)  Guatemala, S.A. Dominicana, S.A.  (Cayman) Ltd. (Ecuador)

2020
Al cierre 26% 43% 34% 50% 45% 40% 76% 34% 39%
Promedio del afio 24% 41% 28% 45% 42% 38% 63% 32% 35%
Méximo del afio 27% 43% 34% 51% 45% 40% 76% 34% 39%
Minimo del afio 21% 39% 25% 43% 39% 37% 49% 28% 31%
2019
Al cierre 23% 38% 23% 49% 42% 28% 45% 31% 32%
Promedio del afio 21% 36% 26% 41% 39% 28% 48% 38% 33%
Méximo del afio 23% 38% 29% 49% 42% 29% 49% 48% 33%
Minimo del afio 20% 34% 23% 31% 38% 27% 45% 27% 31%
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Flujo futuro no

Notas Valor en libros descontado Hasta 1 afo De 1 a 3 afios De 3 a 5ainos Masde 5 aios
2020
Pasivos financieros:
Depésitos recibidos 23 12,534,357,021 12,928,393,146 12,165,330,184 699,705,716 58,192,509 5,164,737
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 24 88,517,164 89,340,040 46,923,481 42,416,559 - -
Financiamientos recibidos, neto 25 1,416,078,694 1,489,127,957 590,884,714 586,444,056 220,883,326 90,915,861
Bonos por pagar, neto 26 198,402,207 263,671,195 19,949,096 36,861,723 206,860,376 -
Deuda subordinada, neta 27 366,757,667 471,070,446 26,359,869 74,214,864 98,795,256 271,700,457
Pasivos por arrendamientos 33 69,080,442 88,253,915 20,587,673 27,838,243 21,150,364 18,677,635
14,673,193,195 15,329,856,699 12,870,035,017 1,467,481,161 605,881,831 386,458,690
Compromisos y contingencias 4,262,492,778 4,262,492,778 602,154,018 2,162,317,685 356,722,656 1,141,298,419
2019
Pasivos financieros:
Depésitos recibidos 23 11,225,612,293 11,538,586,101 10,402,807,776 1,096,276,328 38,255,779 1,246,218
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 24 100,760,428 101,931,178 101,931,178 - - -
Financiamientos recibidos, neto 25 1,448,877,502 1,608,808,432 584,081,031 634,949,027 289,520,267 100,258,107
Bonos por pagar, neto 26 197,983,586 283,581,521 18,430,862 36,861,723 228,288,936 -
Deuda subordinada, neta 27 360,300,319 502,258,323 35,403,930 59,355,480 90,113,671 317,385,242
Pasivos por arrendamientos 33 86,932,397 109,584,588 21,298,489 27,691,097 31,950,792 28,644,210
13,420,466,525 14,144,750,143 11,163,953,266 1,855,133,655 678,129,445 447,533,777
Compromisos y contingencias 4,221,975,595 4,221,975,595 588,286,737 2,122,194,527 372,394,692 1,139,099,639

El riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, el Grupo mantiene activos liquidos tales como efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones
con grado de inversion para los cuales existe un mercado activo. Estos activos pueden ser facilmente vendidos para cumplir con requerimientos de liquidez.
Por consiguiente, el Grupo considera que no es necesario divulgar el analisis de vencimiento relacionado a estos activos para permitir evaluar la naturaleza
y el alcance del riesgo de liquidez.

-61-



Promerica Financial Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2020

(En balboas)

Cuentas fuera del estado consolidado de situacion financiera:

Los compromisos de cartas de crédito, garantias y avales, cobranzas y lineas de crédito:

Los montos contractuales de los instrumentos financieros fuera del estado consolidado de situacién financiera
del Grupo que compromete a extender el crédito de los clientes son incluidos en la tabla que a continuacion
se presenta, basada en la fecha de vencimiento mas reciente.

2020

Cartas de crédito

Garantias, avales y promesas de pagos
Linea de crédito

2019

Cartas de crédito

Garantias, avales y promesas de pagos
Cobranzas

Linea de crédito

Hasta 1 afio De 1 a 5 afios Mas de 5 aiios Total

56,861,017 55,066,756 9,229,239 121,157,012
285,761,397 173,996,714 10,112,823 469,870,934
259,531,604 2,289,976,871 1,121,956,357 3,671,464,832
602,154,018 2,519,040,341 1,141,298,419 4,262,492,778
72,293,249 27,455,256 14,201,119 113,949,624
275,922,259 170,564,912 7,785,274 454,272,445
5,469,130 - - 5,469,130
234,602,099 2,296,569,051 1,117,113,246 3,648,284,396
588,286,737 2,494,589,219 1,139,099,639 4,221,975,595
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4.5 Riesgo de moneda

El Grupo esta expuesto a los efectos de las fluctuaciones de cambios en los tipos de moneda. A continuacion, detalle de la posicion de monedas:

Activos:
Efectivo y depdsitos en bancos
Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados

Inversiones a valor razonable con cambios en
otro resultado integral

Inversiones a costo amortizado, neto
Préstamos, neto
Total de activos financieros

Pasivos:

Depésitos recibidos

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Financiamientos recibidos, neto

Bonos por pagar, neto

Deuda subordinada, neta

Pasivos por arrendamientos

Total pasivos financieros

Posicion neta

Compromisos y contingencias

Notas

23
24
25
26
27
33

2020

US Délares Colones Lempiras Quetzales Cérdobas Pesos Euros Total
2,863,835,321 91,749,111 102,039,570 190,422,525 201,674,292 71,772,178 7,879,777 3,529,372,774
9,966 - - - 9,966
13,073,852 505,763 - - - 13,579,615
951,676,048 29,529,511 - 373,747,590 - 158,605,523 1,513,558,672
41,891,662 14,196,108 116,079,895 111,195,996 - - 283,363,661
8,305,897,606 298,173,663 280,027,216 734,739,360 28,302,246 202,609,270 9,849,749,361
12,176,384,455 419,958,048 396,262,894 1,414,989,370 341,172,534 432,986,971 7,879,777 15,189,634,049
9,682,487,819 432,853,654 359,953,066 1,279,823,941 520,224,756 254,971,121 4,042,664 12,534,357,021
- 25,661,358 - 62,855,806 88,517,164
1,299,432,351 6,457,962 37,004,991 10,264,542 1,050,536 61,868,312 1,416,078,694
198,402,207 - - - 198,402,207
358,153,755 - - - - 8,603,912 366,757,667
68,508,277 389,423 40,992 141,750 - - 69,080,442
11,606,984,409 439,701,039 396,999,049 1,315,891,591 521,275,292 388,299,151 4,042,664 14,673,193,195
569,400,046 (19,742,991) (736,155) 99,097,779 (180,102,758) 44,687,820 3,837,113 516,440,854
2,524,821,433 28,673,187 113,332,187 948,565,889 578,689,905 64,141,816 4,268,361 4,262,492,778
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Activos:
Efectivo y depésitos en bancos
Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados

Inversiones a valor razonable con cambios en
otro resultado integral

Inversiones a costo amortizado, neto
Préstamos, neto
Total de activos financieros

Pasivos:

Depositos recibidos

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Financiamientos recibidos, neto

Bonos por pagar, neto

Deuda subordinada, neta

Pasivos por arrendamientos

Total pasivos financieros

Posicion neta

Compromisos y contingencias

Notas

23
24
25
26
27
33

2019

US Délares Colones Lempiras Quetzales Cérdobas Pesos Euros Total
2,436,326,607 103,513,381 48,591,816 165,441,634 144,663,530 80,169,609 5,267,578 2,983,974,155
33,762,380 - - - 33,762,380
16,422,891 546,284 - - - 16,969,175
568,660,324 26,301,447 - 148,065,417 8,050,425 30,625,359 781,702,972
45,666,293 24,245,234 117,383,432 112,641,038 - 299,935,997
8,288,440,710 318,394,588 273,787,635 718,010,819 48,952,094 129,280,513 - 9,776,866,359
11,389,279,205 448,755,700 346,624,685 1,148,901,302 314,307,087 240,075,481 5,267,578 13,893,211,038
8,765,007,935 437,563,414 299,919,774 1,073,965,964 467,140,440 178,700,337 3,314,429 11,225,612,293
2,000,000 - - 22,679,043 76,081,385 - 100,760,428
1,390,189,643 6,992,756 33,981,760 16,287,869 1,425,474 - 1,448,877,502
197,983,586 - - - 197,983,586
350,848,916 - - - - 9,451,403 360,300,319
85,605,915 762,362 44,025 520,095 - - - 86,932,397
10,791,635,995 445,318,532 333,945,559 1,113,452,971 544,647,299 188,151,740 3,314,429 13,420,466,525
597,643,210 3,437,168 12,679,126 35,448,331 (230,340,212) 51,923,741 1,953,149 472,744,513
2,544,035,601 37,234,576 129,566,887 930,596,780 502,990,282 71,260,166 6,291,303 4,221,975,595
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4.6 Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos del Grupo, de
personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito,
mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios.

El objetivo del Grupo es el de manejar el riesgo operacional buscando evitar pérdidas financieras y dafos en
la reputacion de este.

La estructura de administracion del riesgo operacional ha sido elaborada para proporcionar una segregacion
de responsabilidades entre los duenos, los ejecutores, las areas de control y las areas que se encargan de
asegurar el cumplimiento de las politicas y procedimientos. Las unidades de negocios y servicios de las
Subsidiarias del Grupo asumen un rol activo en la identificacion, medicion, control y monitoreo de los riesgos
operacionales y son responsables por comprender y gerenciar estos riesgos dentro de sus actividades diarias.

Los departamentos de Auditoria Interna del Grupo a través de sus programas realizan una labor de
aseguramiento del cumplimiento de los procedimientos y controles identificados y junto a los departamentos
de administracion de riesgos, monitorean la severidad de los riesgos. Esta metodologia tiene como objetivo
fundamental afiadir el maximo valor razonable en cada una de las actividades de la organizacion,
disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.

Para el establecimiento de dicha metodologia, el Grupo ha destinado recursos para el fortalecimiento del
control interno y estructura organizacional, permitiendo una independencia entre las areas de negocio, control,
riesgo y registro. Lo anterior incluye una debida segregacion funcional operativa en el registro, conciliacion y
autorizacion transaccional, la cual estda documentada a través de politicas definidas, procesos y
procedimientos que incluyen estandares de control y de seguridad.

Con relacion al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacion, evaluacion y
retencion del personal, logrando asi contar con un personal altamente calificado y de experiencia profesional,
el cual tiene que cumplir con diversos procesos de induccion en los diferentes cargos, planes de capacitacion
y una certificacion de entendimiento y aceptacion acerca de las politicas de conducta y normas de negocio
establecidas en el “Cédigo de Etica” de los bancos del Grupo.

Las subsidiarias del Grupo han realizado una inversién significativa en la adecuacién de la plataforma
tecnoldgica con el objetivo de ser mas eficientes en los diferentes procesos de negocio y reducir los perfiles
de riesgos. Para tal fin se han reforzado las politicas de seguridad y se ha establecido una politica de
administracion de riesgos tecnoldgicos.

Riesgo de cibersequridad - Medidas para el COVID-19

Derivado de la actual crisis sanitaria por COVID-19, Grupo Promerica ha adoptado nuevas formas de trabajo
remoto para minimizar los riesgos a la salud de los colaboradores y clientes. Dichas formas implican riesgos
los cuales son gestionados y mitigados a través de las siguientes acciones:

e Se activo el Plan de Continuidad de Negocios para garantizar el adecuado funcionamiento de las
operaciones.
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5.

Se habilité la modalidad de teletrabajo siguiendo los lineamientos y controles establecidos en la politica de
seguridad de la informacion del Grupo, principalmente en:

- Mantener nuestra infraestructura tecnolégica vigente y actualizada.
- Mecanismos de acceso remoto seguro.

- Accesos basados en el principio de menor privilegio.

- Controles de seguridad en los dispositivos moviles.

Se reforzaron los protocolos de comunicacién y concientizacion al personal y clientes en materia de
seguridad de la informacion.

Se reforzaron las actividades de monitoreo y alertas de los sistemas de los bancos contra el posible
aumento de intentos de intrusion por parte de terceros queriendo aprovechar los cambios operativos que
se han implementado producto de la pandemia.

Gestionamos la infraestructura tecnoldgica para que soporte los nuevos escenarios, conforme a
lineamientos gubernamentales, como el teletrabajo, monitoreando ademas los volimenes transaccionales
a fin de reaccionar a tiempo ante demandas incrementales de transacciones remotas.

Administracién del capital

El Grupo administra su capital para asegurar:

El cumplimiento con los requerimientos establecidos por las entidades reguladoras de cada una de las
jurisdicciones en el cual opera: en Panama por la Superintendencia de Bancos de Panama, en Costa Rica
por la Superintendencia General de Entidades Financieras y el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero, en Honduras por la Comision Nacional de Bancos y Seguros, en Nicaragua por la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, en El Salvador por la Superintendencia
del Sistema Financiero, en Guatemala por la Superintendencia de Bancos de Guatemala, en Ecuador por
la Superintendencia de Bancos, en Republica Dominicana por la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana y en Islas de Grand Cayman por Cayman Island Monetary Authority (CIMA).

Continuidad como negocio en marcha mientras maximizan los retornos a los accionistas a través de la
optimizacion del balance de deuda y capital. Las estrategias del Grupo se revisan y analizan
periédicamente.

Mantener un capital base lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su negocio.

El Grupo como ente regulado por la Superintendencia de Bancos de Panama, requiere mantener un indice de
capital total medido con base en los activos ponderados.

La adecuacion de capital y el uso de capital regulatorio son monitoreados por la Administracion del Grupo,
basados en guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos de Panama como se detallan
a continuacion:

Panama

El Grupo analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de Bancos de Panama
con base en los Acuerdos No. 5-98 del 14 de octubre de 1998, modificado por el Acuerdo No. 5-99 del 14 de
julio de 1999 para los bancos de Licencia General.
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La Ley Bancaria en Panama requiere que los bancos de licencia general mantengan un capital pagado minimo
de B/.10,000,000, un patrimonio de por lo menos 8% de sus activos ponderados, incluyendo los instrumentos
financieros fuera del estado consolidado de situacion financiera. Para estos efectos, los activos deben
considerarse netos de sus respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo
No. 1-2015, con modificaciones contempladas en el Acuerdo No. 13-2015, en el Articulo No. 1, y las
modificaciones de los Acuerdo No. 3-2016 y No. 8-2016, el cual establecen normas para la determinacion de
los activos ponderados por riesgos de crédito y riesgo de contraparte.

Al 31 de diciembre de 2019, entraron en vigor los Acuerdos No. 3-2018 y 6-2019 sobre riesgo de mercado;
asi como el Acuerdo No. 11-2018 sobre riesgo operativo. Estos riesgos deben ser cuantificados de acuerdo
con lo establecido en la normativa y formara parte de los activos ponderados por riesgo en el calculo de la
adecuacion de capital.

El Acuerdo No. 1-2015 y su modificacion en el Acuerdo No. 13-2015, se establecen las normas de Adecuacion
de Capital aplicables a los bancos y grupos bancarios. El propésito del acuerdo es el de actualizar el marco
normativo que regula los requerimientos de capital en linea a los estandares internacionales. Efectivo a partir
del 1 de julio de 2016.

El Acuerdo No. 3-2016, fue emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, por medio del cual se
establecen normas para la determinacién de los activos ponderados por riesgo de crédito de acuerdo con la
clasificacion de activos por categoria, calificacion internacional de riesgo, contingencias irrevocables
pendientes por desembolsar y riesgo de contraparte, colateral financiero admisible, garantias admisibles,
derivados de crédito y determinacioén de los activos ponderados por riesgo de crédito. Efectivo a partir de 1 de
julio de 2016.

Costa Rica

El Grupo como ente regulado por la Superintendencia General de Entidades Financieras, requiere mantener
un indice de suficiencia patrimonial tomando como base los activos ponderados por riesgo. Segun Acuerdo
SUGEF 3-06 “Reglamento sobre la suficiencia patrimonial de entidades financieras”, se debe mantener un
patrimonio minimo del 10% de sus activos ponderados por riesgo, incluyendo los instrumentos financieros
fuera del estado consolidado de situacion financiera.

Honduras

El Grupo utiliza el indice establecido por la Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Este indice
mide la adecuacion de capital comparando el volumen de los recursos propios del Banco con sus activos
ponderados conforme a su riesgo relativo. Para efectos de la adecuacion de capital, los recursos propios se
clasifican como capital primario y capital complementario.

El indice minimo de adecuacion de capital establecido por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros (CNBS)
es del 10%.

Nicaragua

De acuerdo con el Articulo No. 19 de la Ley No. 561 — Ley General de Bancos, Instituciones Financieras no
Bancarias y Grupos Financieros, el Banco debe mantener una relacion de por lo menos el 10% entre la base
de calculo de capital y los activos de riesgos crediticios y nocionales. Sin perjuicio de lo indicado anteriormente
y con el objeto de velar en todo momento por los intereses de los depositantes, el Superintendente podra
incrementar, mediante resolucion fundada, el capital requerido de una institucién en particular. El techo
maximo que el Superintendente podra establecer en el capital requerido para estos ultimos riesgos sera de
dos puntos porcentuales por encima del minimo requerido.
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El Salvador

La Ley de bancos de El Salvador, en su Articulo No. 41, menciona que, con el objeto de mantener
constantemente su solvencia, los Bancos deben presentar en todo momento las siguientes relaciones
minimas: un 12% entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados netos de depreciacion,
reservas y provisiones de saneamiento, conforme lo establece la citada Ley. A la vez, el Fondo Patrimonial de
un banco no podra ser inferior al siete por ciento de sus obligaciones o pasivos totales con terceros, incluyendo
las contingentes. Asimismo, dicho Fondo Patrimonial no debera ser inferior al monto del capital social pagado,
segun lo establecido en el Articulo No. 36 de esta Ley.

Guatemala

La Ley de bancos y grupos financieros establece que con el fin de promover la solvencia de las instituciones
bancarias para con sus depositantes y acreedores, toda institucion financiera debera mantener
permanentemente un monto minimo de patrimonio con relacién a sus activos y contingencias. El monto del
patrimonio requerido es del 10% que se calcula de acuerdo con el procedimiento que determina dicha Ley y
la Resolucion de la Junta Monetaria JM-46-2004 modificado por las Resoluciones JM-62-2006, JM-124-2006
y JM-41-2008.

Ecuador

Las normas relativas al patrimonio minimo requieren que el banco mantenga, en todo tiempo una relacion
entre su patrimonio técnico y la suma ponderada por riesgo de sus activos y contingencias del 9%; ademas el
patrimonio técnico no puede ser inferior al 4% de los activos totales mas contingentes. El patrimonio técnico
secundario, no puede ser mayor que el patrimonio técnico primario (capital pagado mas reserva legal y
reservas especiales para capitalizacion futura).

Republica Dominicana

De acuerdo con la Ley Monetaria Financiera la relaciéon de solvencia entre el patrimonio técnico y los activos
y contingentes ponderados por riesgo de los Bancos Multiples y Entidades de Crédito no sera inferior a un
coeficiente del 10%.

Islas Caiman

Para controlar la adecuacion de su capital, el Grupo utiliza los estandares aplicados por Cayman Island
Monetary Authority (CIMA).

Estas normas comparan el total del Nivel 1 y Nivel 2 de capital con el total de los activos ponderados por
riesgo. Capital de Nivel 1 consiste en el patrimonio de los accionistas. Capital de Nivel 2 incluye la reserva
reglamentaria. El requisito minimo para el capital global es del 12% de los activos ponderados por riesgo.

La solidez patrimonial se determina al comparar el patrimonio requerido con el patrimonio contable a la fecha

de calculo. El patrimonio contable se constituye por el 100% del capital primario mas las utilidades no
distribuidas y cualquier reserva patrimonial.
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La composicion del capital regulatorio (local) de las subsidiarias del Grupo se detalla a continuacién:

Capital primario (pilar 1)
Acciones comunes
Acciones preferentes
Utilidades retenidas
Reserva de capital

Cambios netos en valoracién de instrumentos
financieros

Interés minoritarios
Otros
Capital primario ordinario

Ajustes regulatorios

Plusvalia

Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos

Reserva transferida

Total capital primario ordinario neto

Capital secundario (pilar 2)

Otras partidas especificas de la regulacion (pilar 3)

Total de capital regulatorio

Total de activo ponderado en base a riesgo

indices de capital

Total capital regulatorio expresado en porcentaje
sobre el activo ponderado en base a riesgo

Total del pilar 1 expresado en porcentaje del
activo ponderado en base a riesgo

2020
St. Georges Inversiones Banco Multiple St. Georges
Bank & Banco Banco Tenedora Financieras Tenedora Promerica de Bank & Trust Banco de la
Company Inc. Promerica de Promerica, S.A. Banpro, S.A. Promerica, S.A. Promerica la Republica Company Produccion, S.A.
(Panama) Costa Rica, S.A. (Honduras) (Nicaragua) (El Salvador) Guatemala, S.A. Dominicana, S.A. (Cayman), Ltd. (Ecuador)

62,500,000 92,266,982 46,099,863 243,188,687 70,788,870 76,747,872 22,109,409 20,000,000 380,120,000
- 23,306,910 - - - - - - -
23,829,425 - 4,354,727 - - - - 12,807,169 -
1,146,150 - - 52,903,971 15,309,090 79,010,530 1,052,378 - 57,190,393
2,121,556 - - - - - - - -
- - - - - - - - 641
- - - (7,561,749) - - - - -
89,597,131 115,573,892 50,454,590 288,530,909 86,097,960 155,758,402 23,161,788 32,807,169 437,311,034
(6,672,789) - - - - - - - (6,613,090)
(5,892,132) - - - - - - - _
(2,357,606) - - - - - - - -
- 10,930,220 - - - - - - -
74,674,604 126,504,112 50,454,590 288,530,909 86,097,960 155,758,402 23,161,788 32,807,169 430,697,944
55,289,340 67,113,662 10,000,000 147,324,696 59,244,880 146,967,944 8,603,912 4,327,299 131,703,875
- - - (122,297,985) 6,607,740 - - - -
129,963,944 193,617,774 60,454,590 313,557,620 151,950,580 302,726,346 31,765,700 37,134,468 562,401,819
952,392,813 1,586,653,597 379,756,489  1,709,265,051 931,364,890 1,790,127,899 191,729,385 192,111,000 4,158,257,980

13.65% 12.20% 15.92% 18.34% 16.31% 16.91% 16.57% 19.33% 13.52%

9.41% 7.28% 13.29% 16.88% 9.24% 8.70% 12.08% 17.08% 10.52%
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Capital primario (pilar 1)
Acciones comunes
Acciones preferentes
Utilidades retenidas
Reserva de capital

Cambios netos en valoracién de instrumentos
financieros

Interés minoritarios
Otros
Capital primario ordinario

Ajustes regulatorios

Plusvalia

Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos

Reserva transferida

Total capital primario ordinario neto

Capital secundario (pilar 2)

Otras partidas especificas de la regulacion (pilar 3)

Total de capital regulatorio

Total de activo ponderado en base a riesgo

indices de capital

Total capital regulatorio expresado en porcentaje
sobre el activo ponderado en base a riesgo

Total del pilar 1 expresado en porcentaje del
activo ponderado en base a riesgo

2019
St. Georges Inversiones Banco Multiple St. Georges
Bank & Banco Banco Tenedora Financieras Tenedora Promerica de Bank & Trust Banco de la
Company Inc. Promerica de Promerica, S.A. Banpro, S.A. Promerica, S.A. Promerica la Republica Company Produccioén, S.A.
(Panama) Costa Rica, S.A. (Honduras) (Nicaragua) (El Salvador) Guatemala, S.A. Dominicana, S.A. (Cayman), Ltd. (Ecuador)
62,500,000 96,831,655 45,125,094 235,644,966 67,339,010 77,694,705 23,626,658 20,000,000 341,470,000
- 20,985,099 - - - - - - -
21,358,431 - 1,786,022 - - - - - -
1,146,150 - - 51,157,214 9,934,820 52,600,989 1,121,273 - 51,075,992
(464,179) - - - - - - - -
- - - - - - - - 992
- - - (6,719,207) - - - _ _
84,540,402 117,816,754 46,911,116 280,082,973 77,273,830 130,295,694 24,747,931 20,000,000 392,546,984
(6,672,789) - - - - - - - (8,338,245)
(5,938,652) - - - - - - - -
(2,077,267) - - - - - - _ -
- 11,194,769 - - - - - - -
69,851,694 129,011,523 46,911,116 280,082,973 77,273,830 130,295,694 24,747,931 20,000,000 384,208,739
51,693,340 67,521,756 10,000,000 147,571,733 59,839,502 129,788,501 9,451,403 13,855,672 191,175,744
- - - (125,364,687) 1,328,724 - - - -
121,545,034 196,533,279 56,911,116 302,290,019 138,442,056 260,084,195 34,199,334 33,855,672 575,384,483
906,534,417 1,608,284,332 369,728,204 1,677,754,247 894,418,118 1,642,961,343 200,159,188 166,156,000 4,228,570,613
13.41% 12.22% 15.39% 18.02% 15.48% 15.83% 17.09% 20.38% 13.61%
9.33% 7.33% 12.69% 16.69% 8.64% 7.93% 12.36% 12.04% 9.28%
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La composicién del capital regulatorio del Grupo bajo normativa regulatoria de la Superintendencia de Bancos
de Panama se detalla a continuacion:

2020 2019
Capital primario (pilar 1):
Capital social (comunes y preferidas) 818,906,189 798,212,279
Reservas patrimoniales 143,659,452 131,022,291
Utilidades no distribuidas 348,897,272 326,949,296
Cambios netos en valoracion de instrumentos financieros 23,412,962 9,771,490
Capital primario ordinario 1,334,875,875 1,265,955,356
Ajustes regulatorios (172,158,744) (165,198,930)
Total de capital primario ordinario (neto) 1,162,717,131 1,100,756,426
Capital secundario (pilar 2):
Deuda subordinada (monto computable) 351,671,077 350,249,546
Reserva dinamica 153,104,119 153,274,276
Total de capital regulatorio: 1,667,492,327 1,604,280,248
Activo ponderado en base a riesgo 12,024,002,386 11,452,628,929
indices de capital:
Capital primario ordinario 9.67% 9.61%
Adecuacioén de capital 13.87% 14.01%

Durante el 2020, la Superintendencia de Bancos de Panama emitié lineamientos temporales por COVID-19
relacionados con los activos ponderados por riesgo que beneficiaron el indicador de la adecuacion de capital
entre 0.50% y 0.60%. Ver Nota 31.5.

6. Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administraciéon del Grupo ha utilizado los siguientes supuestos para estimar el valor razonable de los
instrumentos financieros en el estado consolidado de situacion financiera:

Efectivo y depdésitos en bancos - El valor en libros del efectivo y depdsitos en bancos se aproxima a su
valor razonable por su liquidez y vencimiento a corto plazo. En el caso de los depdsitos a plazo a mas de
90 dias, su célculo se efectua por medio de técnicas de flujos de efectivo descontado.

Valores comprados bajo acuerdo de reventa - Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se
aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

Inversion en valores - Las inversiones a VRCR y VRCORI ya estan medidos a su valor de mercado. Para
las inversiones a costo amortizado, su valor razonable es generalmente determinado con base en el precio
de mercado cotizado a la fecha del estado consolidado de situacién financiera. De no estar disponible el
precio de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es estimado utilizando modelos para
célculos de precios o técnicas de flujos de efectivo descontados. Debido a la pandemia del COVID-19, se
presentd una alta volatilidad en los mercados durante los meses de marzo y abril de 2020; afectando los
precios de la mayoria de las inversiones cotizadas. Sin embargo, en los meses posteriores y a la fecha de
este informe, se muestra una tendencia normal (recuperacion de precios). Por la metodologia de valoracién
del Grupo, no se considerd necesario efectuar cambios al modelo.
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e Préstamos - El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada de flujos
de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivo previstos se descuentan a las tasas actuales
de mercado para determinar su valor razonable.

o Depdsitos recibidos a la vista - El valor razonable de los depdsitos sin vencimiento especifico como es el
caso de las cuentas corrientes y ahorros corresponde al monto pagadero a la vista, el cual equivale al valor
de registro.

e Depodsitos recibidos a plazo - Para los depositos a plazo fijo, el valor razonable se basa en flujos de efectivo
descontados usando las tasas de interés del mercado para financiamiento de nuevas deudas con
vencimiento remanente similar.

e Valores vendidos bajo acuerdo de recompra, financiamientos recibidos, bonos por pagar, deuda
subordinada y pasivos por arrendamientos - El valor en libros de estos instrumentos financieros con
vencimiento de un afio 0 menos, se aproxima a su valor razonable dada su naturaleza de corto plazo. Para
obligaciones con vencimiento mayor a un afio, se utilizan los flujos de efectivo descontados a una tasa de
interés actual de mercado para determinar su valor razonable.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos criticos de juicio
y, por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los supuestos o criterios pueden
afectar en forma significativa las estimaciones.

Cuando el Grupo utiliza o contrata a terceros, como proveedores de precios para determinar los valores
razonables de los instrumentos, se evalia y documenta la evidencia obtenida de estas terceras partes que
soporten la conclusién que dichas valuaciones cumplen con los requerimientos de las NIIF. Esta revision
incluye:

o Verificar que el proveedor de precio haya sido aprobado por el Grupo;

¢ Obtener un entendimiento de como el valor razonable ha sido determinado y si el mismo refleja las
transacciones actuales del mercado;

e Cuando se utilizan instrumentos similares para determinar el valor razonable, cdmo estos precios han sido
ajustados para reflejar las caracteristicas del instrumento sujeto a medicion.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacion con base en si la informacion incluida a esas
técnicas de valuacion es observable o no observable. La informacién observable refleja datos del mercado
obtenidos de fuentes independientes; la informaciéon no observable refleja los supuestos de mercado del
Grupo.

Estos dos tipos de informacion han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

e Nivel 1 - Activos y pasivos para los cuales un instrumento idéntico es negociado en un mercado activo,
como lo son instrumentos negociados publicamente o los contratos de futuros.

e Nivel 2 - Activos y pasivos valorados con base en informacion observable de mercado para instrumentos
similares, precios cotizados en mercados que no son activos; u otros supuestos que son observables y que
pueden ser corroborados por informacién disponible en el mercado para sustancialmente la totalidad del
plazo de los activos y pasivos.
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e Nivel 3 - Activos y pasivos para los cuales los supuestos significativos de la valoracién no son facilmente
observables en el mercado; instrumentos valorados utilizando la mejor informacién disponible, alguno de
los cuales son desarrollados internamente, y considera la prima de riesgo que un participante del mercado

requeriria.

6.1 Valor razonable de los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable sobre una

base recurrente

Algunos de los activos financieros del Grupo se miden a su valor razonable al cierre de cada ejercicio. La
siguiente tabla proporciona informacién sobre como se determinan los valores razonables de los activos
financieros (en particular, la técnica de valuacion y los datos de entrada utilizados).

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros

Otros (acciones, fondos de
inversion y otros)

Titulos de deuda
gubernamental

Activos financieros

Titulos de deuda
gubernamental

Titulos de deuda
gubernamental

Titulos de deuda privada

Titulos de deuda privada

Otros (acciones, fondos de
inversion y otros)

Otros (acciones, fondos de
inversion y otros)

Valor razonable Jerarquia Insumos
del valor Técnicas de valuaciony insignificativos
2020 2019 razonable principales insumos no observables
Precios cotizados en un
9,333,476 4,415,764 Nivel 1 mercado activo (sin ajustar) N/A
Precios cotizados en un
mercado no activo con
4,246,139 12,553,411 Nivel 2 insumos observables N/A
13,579,615 16,969,175
Inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral
Valor razonable Jerarquia Insumos
del valor Técnicas de valuaciony insignificativos
2020 2019 razonable principales insumos no observables
Precios cotizados en un
514,144,207 285,866,746 Nivel 1 mercado activo (sin ajustar) N/A
Precios cotizados en un
mercado no activo con
474,855,774 236,729,615 Nivel 2 insumos observables N/A
Precios cotizados en un
397,147,673 186,448,928 Nivel 1 mercado activo (sin ajustar) N/A
Precios cotizados en un
mercado no activo con
121,464,323 66,654,194 Nivel 2 insumos observables N/A
Precios cotizados en un
5,817,982 5,883,271 Nivel 1 mercado activo (sin ajustar) N/A
Precios cotizados en un
mercado no activo con
128,713 120,218 Nivel 2 insumos observables N/A
1,513,558,672 781,702,972

Durante el periodo 2020 no hubo transferencias de Nivel 1 y Nivel 2.
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6.2 Valor razonable de los activos y pasivos financieros que no se miden a valor razonable en forma
constante (pero requieren revelaciones de valor razonable)

El valor en libros de los principales activos y pasivos financieros que no se miden a su valor razonable en el
estado consolidado de situacion financiera del Grupo se resume a continuacion:

Activos financieros:
Efectivo y depdsitos en bancos
Valores comprados bajo acuerdo

de reventa

Inversiones a costo amortizado

Préstamos, neto
Total

Pasivos financieros:
Depdsitos recibidos
Valores vendidos bajo acuerdo

de recompra

Financiamientos recibidos, neto
Bonos por pagar, neto

Deuda subordinada, neta
Pasivos por arrendamientos

Total

Notas

9

10
13
14

23

24
25
26
27
33

2020

2019

Valor en libros

Valor razonable

Valor en libros

Valor razonable

3,5629,372,774

9,966
283,363,661
9,849,749,361

3,5629,372,774

9,966
283,757,031
10,129,940,364

2,983,974,155

33,762,380
299,935,997
9,776,866,359

2,983,974,155

33,762,380
300,628,204
10,052,972,150

13,662,495,762

13,943,080,135

13,094,538,891

13,371,336,889

12,534,357,021

88,517,164
1,416,078,694
198,402,207
366,757,667
69,080,442

12,549,234,351

88,517,164
1,420,527,539
212,353,157
363,574,495
73,601,778

11,225,612,293

100,760,428
1,448,877,502
197,983,586
360,300,319
86,932,397

11,325,993,388

100,760,428
1,506,330,776
209,883,851
369,269,764
94,373,150

14,673,193,195

14,707,808,484

13,420,466,525

13,606,611,357

El valor razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en las categorias de Nivel 2 y Nivel 3
presentados en la siguiente tabla, fueron determinados en concordancia con precios generalmente aceptados
en el modelo de flujos futuros descontados, en el cual la variable mas importante es la tasa de descuento, la

cual refleja el riesgo de crédito.

El valor razonable de los depdsitos recibidos, es estimado utilizando la técnica de flujos de caja descontado,
aplicando las tasas que son ofrecidas para depodsitos con términos y vencimientos similares. El valor razonable
de los depdsitos recibidos a la vista es el monto por pagar a la fecha de los estados financieros consolidados.

-74 -



Promerica Financial Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2020

(En balboas)

A continuacion se presenta el valor razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en las categorias

Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3:

Activos financieros:
Efectivo y depdsitos en bancos

Valores comprados bajo acuerdos

de reventa

Inversiones a costo amortizado, neto

Préstamos, neto

Pasivos financieros:
Depositos recibidos

Valores vendidos bajo acuerdo
de recompra

Financiamientos recibidos, neto
Bonos por pagar, neto

Deuda subordinada, neta
Pasivos por arrendamientos
Total

Activos financieros:
Efectivo y depdsitos en bancos

Valores comprados bajo acuerdos

de reventa

Inversiones a costo amortizado, neto

Préstamos, neto

Pasivos financieros:
Depositos recibidos

Valores vendidos bajo acuerdo
de recompra

Financiamientos recibidos, neto
Bonos por pagar, neto

Deuda subordinada, neta
Pasivos por arrendamientos
Total

2020

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
99,740 2,667,805,793 861,467,241 3,529,372,774
- - 9,966 9,966
3,812,634 160,487,067 119,457,330 283,757,031
- - 10,129,940,364 10,129,940,364
3,912,374 2,828,292,860 11,110,874,901 13,943,080,135
- - 12,549,234,351 12,549,234,351
- - 88,517,164 88,517,164
- - 1,420,527,539 1,420,527,539
210,838,000 - 1,515,157 212,353,157
- - 363,574,495 363,574,495
- - 73,601,778 73,601,778
210,838,000 - 14,496,970,484 14,707,808,484

2019

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
- 2,331,763,842 652,210,313 2,983,974,155
- 33,750,814 11,566 33,762,380
7,645,967 158,024,246 134,957,991 300,628,204
- - 10,052,972,150 10,052,972,150
7,645,967 2,523,538,902 10,840,152,020 13,371,336,889
- - 11,325,993,388 11,325,993,388
- - 100,760,428 100,760,428
- - 1,506,330,776 1,506,330,776
206,886,153 - 2,997,698 209,883,851
- - 369,269,764 369,269,764
- - 94,373,150 94,373,150
206,886,153 - 13,399,725,204 13,606,611,357
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7. Estimaciones contables y juicios criticos

En la aplicacién de las politicas contables del Grupo, la Administracién efectua estimaciones y asunciones
que afectan los montos reportados de los activos y pasivos. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluados y estan basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos
futuros que se consideran relevantes bajo las circunstancias. Los resultados reales podrian diferir de las
estimaciones.

Juicio critico en la aplicacion de politicas contables del Grupo

En el proceso de aplicar las politicas contables del Grupo, la Administracién ha hecho los siguientes juicios,
que tienen el efecto mas significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados:

Valoracion del modelo de negocio: La clasificacion y medicion de los activos financieros depende de los
resultados del SPPI y de la prueba del modelo de negocio. El Grupo determina el modelo de negocio a un
nivel que refleje cdmo los grupos de activos financieros son administrados juntos para lograr un objetivo
de negocios particular. Esta valoracion incluye reflejar toda la evidencia relevante incluyendo como el
desempefio de los activos es evaluado y medido, los riesgos que afectan el desempeiio de los activos y
cémo son administrados. El Grupo monitorea los activos financieros medidos a costo amortizado o a valor
razonable a través de otros resultados integrales que son dados de baja antes de su vencimiento, para
entender la razon para su baja en cuenta y si las razones son consistentes con el objetivo de negocio para
el cual el activo fue mantenido. El monitoreo es parte de la evaluacién constante para determinar si el
modelo de negocio se mantiene para los activos remanentes o ha cambiado, y por ende reclasificarlos a
una nueva categoria. Véase Notas 3.4y 4.2.

Incremento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en las Notas 3.4 y 4.2, para los activos en
la etapa 1, la PCE es medida como una provision igual a las pérdidas crediticias esperadas para 12 meses,
o las pérdidas esperadas durante la vigencia para los activos de la etapa 2 o los activos de la etapa 3. Un
activo se mueve hacia la etapa 2 cuando su riesgo de crédito se ha incrementado de manera importante
desde el reconocimiento inicial. Al valorar si el riesgo de crédito de un activo se ha incrementado de manera
importante el Grupo tiene en cuenta informacién prospectiva razonable y soportada, tanto cualitativa como
cuantitativa.

Establecimiento de grupos de activos con caracteristicas similares de riesgo de crédito: Cuando las PCE
son medidas sobre una base colectiva, los instrumentos financieros son agrupados con base en las
caracteristicas de riesgo compartidas. El Grupo monitorea lo apropiado de las caracteristicas del riesgo de
crédito sobre una base continua para valorar si contintian siendo similares. Esto es requerido para asegurar
que cuando las caracteristicas del riesgo de crédito cambien haya re-segmentacién apropiada de los
activos. Esto puede resultar que se estén creando nuevos portafolios 0 que activos sean movidos a un
portafolio existente que de mejor manera refleje las caracteristicas similares del riesgo de crédito de ese
grupo de activos. La re-segmentacion de portafolios y el movimiento entre portafolios es mas comun
cuando hay un incremento importante en el riesgo de crédito (o cuando se reversa ese incremento
importante) y por lo tanto los activos se mueven desde 12 meses hacia PCE durante el tiempo de vida, o
viceversa, pero también puede ocurrir dentro de portafolios que contintan siendo medidos con la misma
base de 12 meses o PCE durante el tiempo de vida pero la cantidad de las pérdidas crediticias esperadas
cambia a causa de que el riesgo de crédito del portafolio difiere.
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Modelos y supuestos usados: El Grupo utiliza varios modelos y supuestos en la medicion del valor
razonable de activos financieros, asi como también en la estimacion de las PCE. El juicio es aplicado en
la identificacién del modelo mas apropiado para cada tipo de activo, asi como también para determinar los
supuestos usados en esos modelos, incluyendo los supuestos que se relacionen con los indicadores clave
del riesgo de crédito. Véase Notas 3.4, 4.2y 6.

El Grupo implementd el modelo de deterioro de pérdidas crediticias esperadas de tres escenarios segun
la NIIF 9. El cargo por deterioro para las pérdidas crediticias esperadas depende de si el riesgo de crédito
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. Si el activo cuya calidad crediticia no se
ha deteriorado significativamente desde el reconocimiento inicial, su reconocimiento de perdida crediticia
esperada es evaluada a 12 meses (etapa 1). Si el activo con empeoramiento significativo de su calidad
crediticia “aumento significativo del riesgo de crédito” pero todavia sin evidencia objetiva de evento de
deterioro este se avaluara durante la vida del crédito “Life Time” (etapa 2). Si el Activo presenta evidencia
objetiva de deterioro a la fecha del reporte (etapa 3).

La pérdida de crédito esperada se calcula para todas las facilidades de crédito individuales en funcién de
Pl, El y PDI e incorpora informacion prospectiva. Los elementos prospectivos reflejan las expectativas de
la alta direccién del Grupo e implican la creacién de escenarios (6ptimo, normal y bajo), incluida una
evaluacion de la probabilidad de cada escenario. De igual manera, para este periodo se incluyeron ajustes
al modelo para reflejar los efectos ocasionados por la pandemia del COVID-19 (véase mas detalle en Nota
4.2).

Al 31 de diciembre de 2020, los préstamos netos representaban el 60% de los activos totales (2019: 64%).

Evaluacion del deterioro de los activos intangibles: La determinaciéon que hay un deterioro en la plusvalia
requiere una estimacion del valor en uso de las unidades generadoras de efectivo a las cuales la plusvalia
ha sido asignada. El calculo del valor en uso requiere la estimacion de flujos futuros de efectivo que surjan
de las unidades generadoras y una tasa de descuento aceptable para el calculo del valor presente. Cuando
los flujos futuros de efectivo son menores a lo esperado, un deterioro puede surgir.

La determinacion que hay un deterioro en la plusvalia requiere una estimacion del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo a las cuales la plusvalia ha sido asignada. EIl calculo del valor en uso
requiere la estimacién de flujos futuros de efectivo que surjan de las unidades generadoras y una tasa de
descuento aceptable para el calculo del valor presente. Cuando los flujos futuros de efectivo son menores
a lo esperado, un deterioro puede surgir.

Impuesto sobre la renta: El Grupo esta sujeto al impuesto sobre la renta en ciertas jurisdicciones. Se
realizan estimaciones a través de una proyeccion fiscal para determinar la provisiéon para impuestos sobre
la renta y se reconocen los pasivos resultantes de dicha estimacion. Cuando el resultado fiscal final es
diferente de las sumas que fueron registradas, las diferencias impactaran las provisiones por impuestos
sobre la renta e impuestos diferidos en el periodo en el cual se hizo dicha determinacion.

Evaluacion de la certeza razonable de ejercer la extension de un arrendamiento: El Grupo utilizé el
razonamiento en retrospectiva para realizar su evaluacion de la extension de los plazos de los contratos
de arrendamiento. El Grupo agotoé todos los plazos de extensién opcionales pactados contractualmente
para determinar el plazo, excepto que exista certeza de no renovarlo o evidencia de una cancelacion
anticipada. Para lo anterior, se considerd la naturaleza de sus operaciones y las proyecciones financieras.
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e COVID-19: El Grupo utilizé juicio al evaluar el impacto de COVID-19 en los estados financieros
consolidados, a continuacion, las principales notas donde se revelan:

- Negocio en marcha (Nota 3.28)

- Valor razonable (Nota 6)

- Pérdidas crediticias esperadas (Nota 4.2)
- Eventos subsecuentes (Nota 41)

Datos claves en estimaciones

Las siguientes, son datos claves para las estimaciones que la Administracién usé en el proceso de aplicar las
politicas contables del Grupo y que tienen el efecto mas significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros consolidados:

e Establecimiento del numero y peso relativo de los escenarios futuros para cada tipo de producto: Cuando
se calcula la PCE, el Grupo utiliza informacion subsecuente razonable y respaldada, la cual es basada en
presunciones sobre diferentes indicadores econémicos y como estos se podrian afectar entre si;
incluyendo analisis de sensibilidad de los cambios que estos podrian tener en el monto de PCE
determinado. Véase Notas 3.4 y 4.2.

e Probabilidad de incumplimiento (PI): La Pl constituye un dato clave en el calculo de la PCE. Es un estimado
de la probabilidad de incumplimiento sobre un horizonte de tiempo establecido, cuyo calculo incluye
informacion histérica, supuestos y expectativas de condiciones futuras. Véase Notas 3.4 y 4.2.

e Pérdida de incumplimiento (PDI): PDI es un estimado de la pérdida que surge por incumplimiento. Este se
basa en la diferencia del flujo de efectivo contractual y el que espera recibir el acreedor, considerado las
garantias y mejoradores crediticios. Véase Notas 3.4 y 4.2.

e Medicion del valor razonable y los procesos de valoracién: En la estimacion del valor razonable de un
activo financiero, el Grupo utiliza datos observables de mercado en la medida que estén disponibles. En
los casos donde los datos de entrada nivel 1 no estan disponibles el Grupo utiliza modelos de valoracion
para determinar el valor razonable de sus instrumentos financieros. Véase Nota 6.

o Metodologia para la determinacion de |a tasa incremental de endeudamiento para arrendamientos: Para la
determinacion del pasivo por arrendamiento se utiliza la tasa implicita del contrato y si esta no puede ser
determinada, la tasa incremental endeudamiento. De conformidad con la NIIF 16, existen tres factores
necesarios para determinar la tasa incremental de endeudamiento:

i. Determinar una tasa de referencia: Se consideran tres puntos principalmente: moneda, entorno
econdémico y el plazo del arrendamiento. En el caso de la moneda el Grupo utiliza tasas de referencia
que estén en la misma denominacion que el contrato de arrendamiento, se considera el entorno
econdémico del pais en el que opera el arrendatario y finalmente, el plazo de la tasa de interés debera
de coincidir con el plazo promedio del arrendamiento.

ii. Determinacién del ajuste por riesgo de crédito: Este se realizara de acuerdo con el tipo de
financiamiento, industria y entorno econémico (riesgo pais).
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iii. Determinacion del ajuste por activo especifico del arrendamiento: Un factor clave es que la tasa de
descuento esté vinculada de manera directa con el activo mismo; por lo tanto, se presume que el
riesgo de incumplimiento es mitigado por el arrendador dado que tiene el derecho a reclamar el activo
subyacente. Con el activo por derecho de uso siendo pignorado de manera efectiva como colateral
contra el riesgo de incumplimiento, se convierte en un contrato de arrendamiento asegurado. El Grupo
efectia un ajuste por tipo de activo a las tasas incrementales de acuerdo con la naturaleza y
promedios de recuperacion. Si bien todos los arrendamientos reflejaran una posicion de
endeudamiento cubierta, en la practica ciertos activos pueden ser mas valiosos para el arrendador y
mas faciles de recuperar.

8. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en el estado consolidado de situacion financiera
y en el estado consolidado de ganancia o pérdida, se resumen a continuacion:

Notas 2020 2019
Saldos con partes relacionadas
Activos:
Préstamos 14 525,524,714 491,984,211
Intereses acumulados por cobrar 2,844,512 2,739,917
Otros activos 22 75,497 124,540
Pasivos:
Depoésitos a la vista 23 49,667,003 48,539,110
Depositos a plazo 23 18,476,099 15,406,306
Deuda subordinada 27 22,400,000 19,850,000
Pasivos por arrendamientos 33 16,593,799 21,181,101
Intereses acumulados por pagar 339,510 263,374
Otros pasivos 40,471 -
Transacciones con partes relacionadas
Ingresos
Ingresos por intereses 30,638,227 30,445,602
Ingresos por comisiones 19,270 18,293
Otros ingresos 6,521 1,205
Gastos
Gastos por intereses 4,125,589 4,404,177
Gastos por comisiones 8,870 1,307
Otros gastos 154,607 150,343
Gastos generales y administrativos:
Salarios a directores y ejecutivos claves 18,947,828 17,213,191
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Al 31 de diciembre de 2020, un total de B/.286,370,895 (2019: B/.286,703,238) de los préstamos con partes

relacionadas se encuentran garantizados con depdsitos.
9. Efectivo y depédsitos en bancos

El efectivo y depdsitos en banco se detallan a continuacion:

Notas 2020 2019

Efectivo y efectos de caja 449,655,275 362,792,856
Depdsitos a la vista en bancos 2,820,012,047 2,344,991,405
Depdsitos a plazo en bancos 259,705,452 276,189,894
Total de efectivo y depodsitos en bancos 4-6 3,529,372,774 2,983,974,155
Menos:
Depositos a plazo en bancos, con vencimientos

originales a mas de 90 dias 38,552,793 1,297,285
Efectivo y equivalente de efectivo para propésito

del estado consolidado de flujos de efectivo 3,490,819,981 2,982,676,870

Al 31 de diciembre de 2020, la suma de B/.1,616,230,172 (2019: B/.1,320,780,260) esta sujeto a regulaciones
locales de encajes minimos requeridos por los diferentes Bancos Centrales y los indicadores de liquidez. Los
encajes estan a disposicion de los bancos en caso de requerirse liquidez.

Al 31 de diciembre de 2020, el monto de B/.9,185,408 (2019: B/.8,218,503) de depdsitos, fueron cedidos en
garantia.

10. Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Al 31 de diciembre de 2020, el Grupo mantiene valores comprados bajo acuerdos de reventa que ascienden
a B/.9,966 (2019: B/.33,762,380), con vencimiento hasta el 3 de febrero de 2021 y tasa de interés anual de
6.50% (2019: tasas anuales entre 2.44% y 7%).

11. Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

A continuacion, el detalle de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados:

Al valor razonable: Notas 2020 2019

Titulos de deuda gubernamental 4,246,139 12,553,411
Otros (acciones, fondos de inversion y otros) 9,333,476 4,415,764
Total 4-6 13,579,615 16,969,175

-80 -



Promerica Financial Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el aino terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

Las inversiones a valor razonable con cambios en resultados clasificadas por indicadores de calidad de crédito
del emisor se detallan a continuacién:

2020
Deuda
Indicadores Clasificacién S&P _gubernamental Otras Total
Indicadores 1-7 AAA hasta A - 6,482,356 6,482,356
Indicadores 8-16 BBB+ hasta B 4,246,139 2,851,120 7,097,259
4,246,139 9,333,476 13,579,615
2019
Deuda
Indicadores Clasificacién S&P _gubernamental Otras Total

Indicadores 1-7 AAA hasta A - 2,987,374 2,987,374
Indicadores 8-16 BBB+ hasta B 12,553,411 1,428,390 13,981,801
12,553,411 4,415,764 16,969,175

El movimiento de las inversiones VRCR se resume a continuacion:

Notas 2020 2019

Saldo al inicio 16,969,175 20,225,110
Compras 761,849,472 219,223,557
Ventas (766,246,029) (224,024,618)
Reclasificaciones 12 - (120,218)
Cambios en valor razonable, neto 1,009,552 1,241,426
Ajuste por conversion de moneda (2,555) 423,918
Saldo al final 4-6 13,579,615 16,969,175

12. Inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Las inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral estan constituidas por los siguientes
tipos de inversion:

Al valor razonable: Notas 2020 2019

Titulos de deuda privada 518,611,996 253,103,122
Titulos de deuda gubernamental 988,999,981 522,596,361
Otros (acciones, fondos de inversion y otros) 5,946,695 6,003,489
Total 4-6 1,513,558,672 781,702,972
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Las inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral clasificadas por indicadores de
calidad de crédito del emisor se detallan a continuacién:

2020
Deuda
Indicadores Clasificacion S&P  Deuda privada _gubernamental Otras Total
Indicadores 1-7 AAA hasta A 235,502,720 108,575,893 128,713 344,207,326
Indicadores 8-16 BBB+ hasta B 274,329,361 880,424,088 5,817,982 1,160,571,431
Indicadores 17-19 CCC+ hasta CCC 8,679,653 - - 8,679,653
Indicadores 21-24 C hasta D 100,262 - - 100,262
518,611,996 988,999,981 5,946,695 1,513,558,672
2019
Deuda
Indicadores Clasificacion S&P  Deuda privada gubernamental Otras Total
Indicadores 1-7 AAA hasta A 99,009,002 138,092,635 120,218 237,221,855
Indicadores 8-16 BBB+ hasta B 147,498,645 384,503,726 5,883,271 537,885,642
Indicadores 17-19 CCC+ hasta CCC 6,595,475 - - 6,595,475
253,103,122 522,596,361 6,003,489 781,702,972
El movimiento de estos valores se resume a continuacién:
Nota 2020 2019
Saldo al inicio 781,702,972 776,517,228

Compras

Ventas y redenciones

3,943,877,065
(3,171,449,728)

Reclasificaciones por cambio de modelo de negocio 11

Amortizacion de primas y descuentos

Cambio en el valor razonable, neto
Ajuste por conversion de moneda
Saldo al final

4,080,791,569
(4,079,277,573)

- 120,218

(45,020,173) (12,241,864)
12,238,679 13,285,586
(7,790,143) 2,507,808
1,513,558,672 781,702,972

El Grupo, realizé ventas de esta cartera por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020 por la suma de
B/.2,538,184,109 (2019: B/.3,057,065,865) las cuales generaron una ganancia neta de B/.7,957,462 (2019:

B/.8,652,003). Véase Nota 34.

Al 31 de diciembre de 2020, el Grupo mantenia inversiones VRCORI por B/.226,897,997 (2019: B/.155,747,643)
que fueron cedidas como garantias de recompras por B/.160,900,800 (2019: B/.29,225,182), financiamientos
por B/.38,521,573 (2019: B/.99,817,022), emision de tarjetas de crédito, comercio exterior, servicios publicos y

otras operaciones.

La siguiente tabla muestra la calidad crediticia y la exposicion maxima al riesgo de crédito en funcion del sistema
de calificacion crediticia interna del Grupo y la clasificacion de la etapa de pérdidas crediticias esperadas
relacionadas a las inversiones en valores con cambios en otras utilidades integrales (VRCORI).
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Los montos presentados no incluyen reservas de deterioro:

2020
Indicadores Clasificacion S&P Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Indicadores 1-7 AAA hasta A 344,207,326 - - 344,207,326
Indicadores 8-16 BBB+ hasta B 1,151,647,076 8,924,355 - 1,160,571,431
Indicadores 17-19 CCC+ hasta CCC 8,679,653 - - 8,679,653
Indicadores 21-24 C hasta D - - 100,262 100,262
1,504,534,055 8,924,355 100,262 1,513,558,672
2019
Indicadores Clasificacion S&P Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Indicadores 1-7 AAA hasta A 237,221,855 - 237,221,855
Indicadores 8-16 BBB+ hasta B 527,414,335 10,471,307 - 537,885,642
Indicadores 17-19 CCC+ hasta CCC 6,595,475 - 6,595,475
771,231,665 10,471,307 - 781,702,972
A continuacion, se detalla el movimiento de la reserva para PCE sobre inversiones VRCORI:
2020
Pérdidas crediticias Pérdidas crediticias Pérdidas crediticias
esperadas durante esperadas durante esperadas durante
los proximos el tiempo de vida, el tiempo de vida,
12 meses no deteriorado deteriorado
(etapa 1) (etapa 2) (etapa 3) Total
Saldo al inicio 3,088,488 194,477 - 3,282,965
Cambios en la provision:
Transferencia a pérdida esperada
durante el tiempo de vida — no
deteriorados (23,800) 23,800 - -
Provision cargada al gasto:
Incrementos (disminuciones) por
cambios en riesgo crediticio 1,812,415 2,893,798 72,571 4,778,784
Originacién o compra de nuevos
activos financieros 4,696,254 159,277 - 4,855,531
Ventas, redencion y reclasificaciones (2,229,758) (2,868,371) - (5,098,129)
4,278,911 184,704 72,571 4,536,186
Efecto por conversion (1,453) - - (1,453)
Saldo al final 7,342,146 402,981 72,571 7,817,698
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2019

Pérdidas crediticias
esperadas durante
los préximos

Pérdidas crediticias
esperadas durante
el tiempo de vida,

Pérdidas crediticias
esperadas durante
el tiempo de vida,

12 meses no deteriorado deteriorado
(etapa 1) (etapa 2) (etapa 3) Total
Saldo al inicio 3,897,162 450,547 - 4,347,709
Cambios en la provision:
Transferencia a pérdida esperada
durante el tiempo de vida — no
deteriorados (3,515) 3,515 - -
Provision cargada al gasto:
Incrementos (disminuciones) por
cambios en riesgo crediticio (1,707,839) (258,624) - (1,966,463)
Originacién o compra de nuevos
activos financieros 2,529,135 - - 2,529,135
Ventas, redencion y reclasificaciones (1,450,157) (961) - (1,451,118)
(628,861) (259,585) - (888,446)
Efecto por conversion (176,298) - - (176,298)
Saldo al final 3,088,488 194,477 - 3,282,965
13. Inversiones a costo amortizado, neto
El detalle de las inversiones a costo amortizado neto, se resumen asi:
Notas 2020 2019
Titulos de deuda privada 6,085,668 9,225,474
Titulos de deuda gubernamental 281,637,462 296,454,199
Total bruto 287,723,130 305,679,673
Reserva para deterioro (4,359,469) (5,743,676)
Total neto 4-6 283,363,661 299,935,997

Las inversiones a costo amortizado clasificadas por indicadores de calidad de crédito del emisor se detallan a

continuacion:

2020
Deuda
Indicadores Clasificacién S&P Deuda privada _gubernamental Total
Indicadores 1-7 AAA hasta A - 16,325,000 16,325,000
Indicadores 8-16 BBB+ hasta B 3,385,589 265,312,462 268,698,051
Indicadores 17-19 CCC+ hasta CCC 2,700,079 - 2,700,079
6,085,668 281,637,462 287,723,130
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2019
Deuda
Indicadores Clasificacién S&P Deuda privada _gubernamental Total

Indicadores 1-7 AAA hasta A - 20,421,479 20,421,479
Indicadores 8-16 BBB+ hasta B 6,524,427 276,032,720 282,557,147
Indicadores 17-19 CCC+ hasta CCC 2,701,047 - 2,701,047
9,225,474 296,454,199 305,679,673

El movimiento de estos valores se resume a continuacién:

2020 2019

Saldo al inicio 299,935,997 297,119,584
Compras 142,524,539 113,451,080
Redenciones y ventas (155,986,974) (111,111,912)
Reconocimiento de PCE 892,239 (121,693)
Amortizacion de primas y descuentos (295,290) (451,295)
Ajustes por conversién de moneda (3,706,850) 1,050,233
Saldo al final 283,363,661 299,935,997

Al 31 de diciembre de 2020, el monto de B/.17,297,392 (2019: B/.26,452,325), de inversiones a costo
amortizado fueron cedidas como garantia de operaciones de financiamiento por B/.17,297,392 (2019:
B/.23,627,325), emision de tarjetas de crédito, comercio exterior, servicios publicos y otras operaciones. Véase

Nota 25.

La siguiente tabla muestra la calidad crediticia y la exposicion maxima al riesgo de crédito en funcion del
sistema de calificacion crediticia interna del Grupo y la clasificacion de la etapa de pérdidas crediticias
esperadas. Los montos presentados no incluyen reservas de deterioro:

2020
Indicadores Clasificacion S&P Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Indicadores 1-7 AAA hasta A 16,325,000 - - 16,325,000
Indicadores 8-16 BBB+ hasta B 268,371,369 - 326,682 268,698,051
Indicadores 17-19 CCC+ hasta CCC 2,700,079 - - 2,700,079
287,396,448 - 326,682 287,723,130
2019
Indicadores Clasificacion S&P Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Indicadores 1-7 AAA hasta A 20,421,479 - - 20,421,479
Indicadores 8-16 BBB+ hasta B 282,099,607 - 457,540 282,557,147
Indicadores 17-19 CCC+ hasta CCC 2,701,047 - - 2,701,047
305,222,133 - 457,540 305,679,673
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El movimiento de la reserva para pérdidas crediticias esperadas relacionadas a las inversiones en

costo amortizado se detalla a continuacion:

Saldo al inicio
Cambios en la provision:
Transferencia a pérdidas crediticias
esperadas durante los préximos
12 meses
Provisién cargada al gasto:
Incrementos (disminuciones) por
cambios en riesgo crediticio
Originacion o compra de nuevos
activos financieros
Ventas, redencion y reclasificaciones

Efecto por conwversion
Saldo al final

Saldo al inicio
Cambios en la provision:
Transferencia a pérdidas crediticias
esperadas durante los proximos
12 meses
Transferencia a pérdida esperada
durante el tiempo de vida —
deteriorados
Provisién cargada al gasto:
Incrementos (disminuciones) por
cambios en riesgo crediticio
Originacién o compra de nuevos
activos financieros
Ventas, redencion y reclasificaciones

Efecto por conversion
Saldo al final

2020

valores a

Pérdidas crediticias
esperadas durante
los préximos

Pérdidas crediticias
esperadas durante
el tiempo de vida,

Pérdidas crediticias
esperadas durante
el tiempo de vida,

12 meses no deteriorado deteriorado

(etapa 1) (etapa 2) (etapa 3) Total
5,400,521 - 343,155 5,743,676
58,463 - (58,463) -
(262,429) - (15,530) (277,959)
6,410 - - 6,410
(5697,458) - (23,232) (620,690)
(853,477) - (38,762) (892,239)
(491,050) - (918) (491,968)
4,114,457 - 245,012 4,359,469

2019
Pérdidas crediticias Pérdidas crediticias Pérdidas crediticias
esperadas durante esperadas durante esperadas durante
los préximos el tiempo de vida, el tiempo de vida,
12 meses no deteriorado deteriorado

(etapa 1) (etapa 2) (etapa 3) Total
5,132,040 50,075 435,681 5,617,796
70,833 - (70,833) -
(133) - 133 -
263,404 - (5,372) 258,032
120,916 - - 120,916
(188,569) (50,075) (18,611) (257,255)
195,751 (50,075) (23,983) 121,693
2,030 - 2,157 4,187
5,400,521 - 343,155 5,743,676
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14. Préstamos

Los préstamos por tipo de actividad econdmica se detallan a continuacion:

Corporativos

Tarjetas de crédito

Consumo
Vivienda

Intereses y comisiones descontadas no ganadas

Total

2020 2019
Reserva por Reserva por

Monto bruto deterioro Monto neto Monto bruto deterioro Monto neto
6,011,614,459 (59,609,818)  5,952,004,641 5,782,262,371 (36,404,280)  5,745,858,091
1,859,475,489 (113,448,756) 1,746,026,733 2,032,228,707 (121,580,959)  1,910,647,748
1,493,270,191 (160,562,641) 1,332,707,550 1,420,880,845 (107,401,597)  1,313,479,248
850,673,747 (7,927,829) 842,745,918 840,835,026 (6,893,535) 833,941,491
10,215,033,886 (341,549,044)  9,873,484,842 10,076,206,949 (272,280,371)  9,803,926,578
(23,735,481) (27,060,219)
9,849,749,361 9,776,866,359

Al 31 de diciembre de 2020, la suma de B/.525,524,714 (2019: B/.491,984,211), de los préstamos

corresponden a partes relacionadas. Véase Nota 8.

Al 31 de diciembre de 2020, el total de préstamos morosos y vencidos asciende a B/.369,948,311 (2019:

B/.437,304,469).

Al 31 de diciembre de 2020, los préstamos que garantizan financiamientos ascienden a B/.180,392,993 (2019:

B/.201,501,394). Véase Nota 25.

Los préstamos clasificados por indicadores de calidad de crédito del deudor se detallan a continuacion, los
montos presentados no incluyen reservas de deterioro:

2020
Tarjetas de

Indicadores Corporativos crédito Consumo Vivienda Total

Indicador 1 2,309,167,107 1,519,064,496 1,093,650,124 663,307,168 5,5685,188,895
Indicador 2 1,018,183,222 98,518,888 25,169,249 81,593,973 1,223,465,332
Indicador 3 1,824,082,384 68,482,820 15,466,439 12,762,357 1,920,794,000
Indicador 4 397,442,042 49,181,273 55,158,779 35,692,972 537,475,066
Indicador 5 123,476,051 21,860,531 171,946,170 10,172,165 327,454,917
Indicador 6 122,326,011 13,477,652 18,304,828 6,129,868 160,238,359
Indicador 7 66,507,464 10,041,044 15,672,121 6,117,735 98,338,364
Indicador 8 38,769,115 6,617,889 21,886,640 10,559,592 77,833,236
Indicador 9 91,134,986 18,490,419 29,839,215 4,326,642 143,791,262
Indicador 10 20,526,077 53,740,477 46,176,626 20,011,275 140,454,455
Total 6,011,614,459 1,859,475,489 1,493,270,191 850,673,747 10,215,033,886
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2019
Tarjetas de

Indicadores Corporativos crédito Consumo Vivienda Total

Indicador 1 2,556,776,691 1,374,899,444 1,160,333,300 733,348,020 5,825,357,455
Indicador 2 943,089,024 311,180,291 29,739,643 21,283,770 1,305,292,728
Indicador 3 1,627,166,136 160,027,639 19,843,366 12,695,625 1,819,732,766
Indicador 4 290,298,673 33,694,514 40,267,441 20,528,075 384,788,703
Indicador 5 224,068,559 24,387,503 71,389,437 10,538,478 330,383,977
Indicador 6 46,271,678 26,192,628 24,340,880 14,015,033 110,820,219
Indicador 7 41,136,526 20,080,115 17,931,232 5,901,070 85,048,943
Indicador 8 16,423,542 19,024,150 15,963,292 4,479,968 55,890,952
Indicador 9 25,545,628 16,914,170 19,410,806 2,011,316 63,881,920
Indicador 10 11,485,914 45,828,253 21,661,448 16,033,671 95,009,286
Total 5,782,262,371 2,032,228,707 1,420,880,845 840,835,026 10,076,206,949

La siguiente tabla muestra la calidad crediticia y la exposicion maxima al riesgo de crédito en funcion del
sistema de calificacion crediticia interna del Grupo y la clasificacion de la etapa de pérdidas crediticias
esperadas. Los montos presentados no incluyen reservas de deterioro:

2020
Indicadores Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Indicador 1 5,580,737,098 4,451,797 - 5,585,188,895
Indicador 2 1,206,036,090 17,429,242 - 1,223,465,332
Indicador 3 1,899,946,322 19,435,271 1,412,407 1,920,794,000
Indicador 4 405,824,103 130,133,150 1,517,813 537,475,066
Indicador 5 56,848,206 269,102,206 1,504,505 327,454,917
Indicador 6 22,505,447 136,213,071 1,519,841 160,238,359
Indicador 7 - 60,830,820 37,507,544 98,338,364
Indicador 8 - 29,579,594 48,253,642 77,833,236
Indicador 9 - 54,938,290 88,852,972 143,791,262
Indicador 10 - - 140,454,455 140,454,455
Total 9,171,897,266 722,113,441 321,023,179 10,215,033,886
2019
Indicadores Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Indicador 1 5,823,778,221 1,579,234 - 5,825,357,455
Indicador 2 1,304,584,748 707,980 - 1,305,292,728
Indicador 3 1,812,289,520 7,380,682 62,564 1,819,732,766
Indicador 4 326,381,397 57,820,430 586,876 384,788,703
Indicador 5 13,173,623 317,085,384 124,970 330,383,977
Indicador 6 1,112,063 104,713,522 4,994,634 110,820,219
Indicador 7 - 43,148,122 41,900,821 85,048,943
Indicador 8 - 16,842,845 39,048,107 55,890,952
Indicador 9 - 22,601,573 41,280,347 63,881,920
Indicador 10 - - 95,009,286 95,009,286
Total 9,281,319,572 571,879,772 223,007,605 10,076,206,949
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El movimiento de la reserva para pérdidas crediticias esperadas en préstamos se detalla a continuacion:

2020

Pérdidas crediticias
esperadas durante
los proximos

Pérdidas crediticias
esperadas durante
el tiempo de vida,

Pérdidas crediticias
esperadas durante
el tiempo de vida,

12 meses no deteriorado deteriorado Total sobre Intereses
(etapa 1) (etapa 2) (etapa 3) principal por cobrar Total
Saldo al inicio 91,566,938 81,745,397 98,968,036 272,280,371 8,992,588 281,272,959
Cambios en la provision:
Transferencia a pérdidas crediticias
esperadas durante los proximos
12 meses 56,398,082 (51,905,870) (4,492,212) - - -
Transferencia a pérdida esperada
durante el tiempo de vida — no
deteriorados (28,533,093) 50,277,089 (21,743,996) - - -
Transferencia a pérdida esperada
durante el tiempo de vida —
deteriorados (3,974,047) (72,770,855) 76,744,902 - - -
Provision cargada al gasto:
Incrementos (disminuciones) por
cambios en riesgo crediticio (31,538,574) 110,710,339 202,824,297 281,996,062 12,958,335 294,954,397
Originacion o compra de nuevos
activos financieros 21,565,284 15,117,082 18,487,481 55,169,847 6,051,408 61,221,255
Ventas, redencion y reclasificaciones (13,670,142) (20,866,064) (43,950,746) (78,486,952) (1,694,954) (80,181,906)
(23,643,432) 104,961,357 177,361,032 258,678,957 17,314,789 275,993,746
Castigos (activos dados de baja) (1,195,608) (9,359,902) (216,115,373) (226,670,883) (11,352,099) (238,022,982)
Recuperacion de montos previamente
castigados - - 40,494,594 40,494,594 - 40,494,594
Efecto por conversion (337,663) (594,690) (2,301,642) (3,233,995) (57,641) (3,291,636)
Saldo al final 90,281,177 102,352,526 148,915,341 341,549,044 14,897,637 356,446,681
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2019

Pérdidas crediticias
esperadas durante
los proximos

Pérdidas crediticias
esperadas durante
el tiempo de vida,

Pérdidas crediticias
esperadas durante
el tiempo de vida,

12 meses no deteriorado deteriorado Total sobre Intereses
(etapa 1) (etapa 2) (etapa 3) principal por cobrar Total
Saldo al inicio 78,647,739 74,832,797 102,328,493 255,809,029 6,466,544 262,275,573
Cambios en la provision:
Transferencia a pérdidas crediticias
esperadas durante los proximos
12 meses 22,045,336 (17,593,391) (4,451,945) - - -
Transferencia a pérdida esperada
durante el tiempo de vida — no
deteriorados (4,981,120) 9,070,093 (4,088,973) - - -
Transferencia a pérdida esperada
durante el tiempo de vida —
deteriorados (3,055,258) (8,050,796) 11,106,054 - - -
Provision cargada al gasto:
Incrementos (disminuciones) por
cambios en riesgo crediticio (9,220,216) 41,352,841 224,251,210 256,383,835 4,757,380 261,141,215
Originacién o compra de nuevos
activos financieros 27,107,382 27,833,601 20,666,635 75,607,618 1,534,991 77,142,609
Ventas, redencion y reclasificaciones (14,824,940) (18,332,415) (18,619,146) (51,776,501) (1,184,638) (52,961,139)
3,062,226 50,854,027 226,298,699 280,214,952 5,107,733 285,322,685
Castigos (activos dados de baja) (2,883,920) (26,683,607) (284,325,217) (313,892,744) (2,599,467) (316,492,211)
Recuperacion de montos previamente
castigados - - 49,844,251 49,844,251 - 49,844,251
Efecto por conversion (1,268,065) (683,726) 2,256,674 304,883 17,778 322,661
Saldo al final 91,566,938 81,745,397 98,968,036 272,280,371 8,992,588 281,272,959
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15. Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras

La propiedad, mobiliario, equipos y mejoras se resumen asi:

Costo:
Saldo al inicio
Adquisiciones
Ventas y descartes
Traslado y reclasificaciones
Efecto de conversion de moneda
Saldo al final

Depreciacion acumulada:
Saldo al inicio

Gasto de depreciacion

Ventas y descartes

Traslados de activos

Efecto de conversion de moneda
Saldo al final

Saldo neto

2020
Mobiliario y Mejoras a la
Edificio y equipo de propiedad Equipo de Construcciones

terrenos oficina Equipo rodante arrendada computo en proceso Total
186,396,525 79,031,998 9,119,973 43,081,517 93,571,041 19,263,416 430,464,470
24,741,525 2,920,275 1,033,949 6,508,988 15,179,679 15,671,300 66,055,716
(3,898,470) (4,405,017) (990,916) (4,117,559) (7,395,913) (3,344,923) (24,152,798)
9,336,308 3,393,506 210,534 2,449,930 940,375 (16,330,653) -
(1,847,859) (1,023,290) (235,373) (170,135) (604,917) (234,380) (4,115,954)
214,728,029 79,917,472 9,138,167 47,752,741 101,690,265 15,024,760 468,251,434
39,929,160 57,191,949 4,660,203 23,967,342 68,815,378 - 194,564,032
11,918,797 7,702,317 855,335 4,668,283 13,573,433 - 38,718,165
(2,529,748) (4,287,287) (851,057) (3,421,502) (7,267,438) - (18,357,032)
383,304 (8,630) 22,476 (386,929) (10,221) - -
(550,482) (757,035) 164,792 (233,220) (714,200) - (2,090,145)
49,151,031 59,841,314 4,851,749 24,593,974 74,396,952 - 212,835,020
165,576,998 20,076,158 4,286,418 23,158,767 27,293,313 15,024,760 255,416,414

Al 31 de diciembre de 2020, el costo de los activos totalmente depreciados asciende a B/.67,358,402.
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Costo:
Saldo al inicio
Adquisiciones
Ventas y descartes
Traslado y reclasificaciones
Efecto de conversion de moneda
Saldo al final

Depreciacion acumulada:
Saldo al inicio

Gasto de depreciacion

Ventas y descartes

Traslados de activos

Efecto de conversion de moneda
Saldo al final

Saldo neto

2019
Mobiliario y Mejoras a la
Edificio y equipo de propiedad Equipo de Construcciones
terrenos oficina Equipo rodante arrendada computo en proceso Total
182,512,764 78,822,051 10,227,649 47,249,685 92,274,332 10,469,907 421,556,388
2,716,561 2,931,155 670,403 5,452,555 7,746,273 17,638,017 37,154,964
(139,567) (2,391,940) (1,635,640) (10,199,390) (5,924,104) (3,814,823) (24,105,464)
3,013,231 1,228,594 110,000 722,297 - (5,074,122) -
(1,706,464) (1,557,862) (252,439) (143,630) (525,460) 44,437 (4,141,418)
186,396,525 79,031,998 9,119,973 43,081,517 93,571,041 19,263,416 430,464,470
30,897,973 52,080,401 4,536,091 24,934,485 59,785,234 - 172,234,184
9,235,970 8,550,875 1,183,456 5,160,178 14,409,545 - 38,540,024
- (2,285,203) (1,034,994) (5,885,026) (4,916,006) - (14,121,229)
100,798 - 2,208 (103,006) - - -
(305,581) (1,154,124) (26,558) (139,289) (463,395) - (2,088,947)
39,929,160 57,191,949 4,660,203 23,967,342 68,815,378 - 194,564,032
146,467,365 21,840,049 4,459,770 19,114,175 24,755,663 19,263,416 235,900,438

Al 31 de diciembre de 2019, el costo de los activos totalmente depreciados asciende a B/.60,462,830.
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16. Transacciones en subsidiarias

Inversiones Financieras Promerica, S.A. — compra de participacion no controladora:

Durante el 2020, el Grupo adquirié un 1.47% adicional del patrimonio de la subsidiaria Inversiones Financieras
Promerica (El Salvador); incrementado su participacion de 95.54% a 97.01%. La compra de las acciones, sin
cambio de control, no generd ningun efecto en los resultados consolidados del Grupo. La diferencia entre el
valor en libros y el precio pagado por las acciones se reconocioé en las utilidades no distribuidas de la
controladora.

El valor de los activos netos correspondiente a la participacion adquirida a la fecha de la transaccion era de
B/.1,515,746 y el monto pagado fue de B/.1,511,145; generando un incremento en las utilidades no distribuidas
de B/.4,601.

Inmobiliaria Comercial y Mercantil, S.A. — venta de subsidiaria:

El 10 de agosto de 2020, se efectud la venta de esta subsidiaria por un monto de B/.7,700,000, la cual generé
una ganancia consolidada neta en disposicion por B/.949,548 (véase nota 34).

Banco de la Produccion, S.A. — compra de participacién no controladora:

En junio de 2019, el Grupo adquirié un 5.82% adicional del patrimonio de la subsidiaria Banco de la Produccion
(Ecuador); incrementado su participacion de 56.39% a 62.21%. La compra de las acciones, sin cambio de
control, no generd ningun efecto en los resultados consolidados del Grupo. La diferencia entre el valor en
libros y el precio pagado por las acciones se reconocio en las utilidades no distribuidas de la controladora.

El valor de los activos netos correspondiente a la participacion adquirida a la fecha de la transaccion era de
B/.28,981,439 y el monto pagado fue de B/.25,323,429; generando un incremento en las utilidades no
distribuidas de B/.3,658,010.

17. Activos intangibles, neto

El Grupo ha reconocido de forma separada, activos intangibles resultantes de la adquisicidon de participacion
accionaria de Inversiones Financieras Promerica, S.A. (El Salvador), Banco de la Produccién, S.A. (Ecuador),
Banco Promerica de Guatemala, S.A., Tarjetas Promerica de Guatemala, S.A. y Promerica Agente de Seguros
Independientes, S.A. y considerando la fecha de adquisicién. Los activos intangibles se describen a
continuacion:

Vida util estimada

(meses) 2020 2019

Marcas N/A 17,500,000 17,500,000
Depésitos de clientes 146 -240 20,573,267 20,573,267
Relacioén con clientes 26-240 22,411,417 22,411,417
Software desarrollados internamente 60 6,047,000 6,047,000

66,531,684 66,531,684
Amortizacion acumulada (39,198,042) (33,935,302)

27,333,642 32,596,382
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Al 31 de diciembre de 2020 no se generaron nuevos activos intangibles. El movimiento de la amortizacion
acumulada se resume a continuacion:

Nota 2020 2019
Saldo al inicio (33,935,302) (27,426,151)
Gasto de amortizacion 34 (5,262,740) (6,509,151)
Saldo al final (39,198,042) (33,935,302)

18. Plusvalias

La plusvalia es producto del exceso de costo sobre el valor razonable de los activos identificables de las
entidades adquiridas. El saldo al 31 de diciembre de 2020 de las plusvalias reconocidas en la adquisicion de
entidades asciende a B/.82,348,158.

Las revisiones del deterioro sobre las plusvalias las realiza la Administracién una vez al afo. Los calculos se
realizan utilizando proyecciones de capacidad de flujo de efectivo disponible para el accionista y se basan en
las proyecciones a cinco afos plazo. Las expectativas se forman de acuerdo con el desempefio hasta la fecha
y la experiencia, asi como con los datos de mercado externos disponibles y el plan de negocio para el periodo
indicado.

19. Bienes adjudicados, neto

Los bienes adjudicados se detallan a continuacion:

2020 2019
Inmuebles 83,956,564 77,558,974
Equipo rodante 554,856 1,935,043
Maquinaria y equipo 439,697 351,390
Inventarios y otros 6,567,682 7,004,182

91,518,799 86,849,589
Reserva para posibles pérdidas (5,228,507) (3,323,648)

86,290,292 83,525,941

El movimiento de la reserva para posibles pérdidas de bienes adjudicados se resume a continuacion:

2020 2019
Saldo al inicio 3,323,648 2,715,539
Provision registrada en gastos 2,252,101 1,411,923
Ajustes por conversion de moneda (347,242) (803,814)
Saldo al final 5,228,507 3,323,648
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20. Propiedades de inversion

El movimiento de las propiedades de inversion se resume tal y como sigue:

2020
Actualizacion
Ventasy del valor de
Saldo al inicio Adiciones traspasos mercado Saldo al final
Terrenos 11,031,555 202,911 7,133,113 (62,042) 4,039,311
Inmuebles 28,510,346 3,355,672 7,218,400 (535,201) 24,112,417
39,541,901 3,558,583 14,351,513 (597,243) 28,151,728
2019
Actualizacion
Ventasy del valor de
Saldo al inicio Adiciones traspasos mercado Saldo al final
Terrenos 11,493,926 154,095 783,446 166,980 11,031,555
Inmuebles 25,740,083 4,918,455 1,150,907 (997,285) 28,510,346
37,234,009 5,072,550 1,934,353 (830,305) 39,541,901
Un detalle de las propiedades de inversion segun su ubicacion se resume tal como sigue:
Propiedades Pais 2020 2019
Terrenos Ecuador 3,479,857 3,413,608
Inmuebles Ecuador 11,351,532 10,392,228
Terrenos Nicaragua 559,454 556,551
Inmuebles Nicaragua 12,760,885 13,161,442
Terrenos Honduras - 7,061,396
Inmuebles Honduras - 4,956,676
28,151,728 39,541,901

El valor razonable de las propiedades de inversién se mide a partir de una tasacion practicada por un experto
independiente que tenga una capacidad profesional reconocida y una experiencia reciente en la localidad y
en el tipo de propiedad de inversion que se esta evaluando. El Grupo efectia este ejercicio de evaluacién
anualmente. La jerarquia de valor razonable referida corresponde a Nivel 3.

Al 31 de diciembre de 2020, la suma de B/.13,320,339 (2019: B/.25,736,065) de propiedades de inversion, se
encuentran garantizando financiamientos recibidos por B/.4,393,108 (2019: B/.10,060,256). Véase nota 25.
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21. Fondo de liquidez regulatorio

Corresponde a los aportes efectuados y a los rendimientos obtenidos por el fideicomiso mercantil de inversién
cuyo fin es atender las necesidades temporales de liquidez de las instituciones financieras privadas

controladas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador. El desglose del fideicomiso se detalla tal y como
sigue:

2020 2019
Aportes 235,360,791 323,827,972
Rendimientos capitalizados 16,886,107 14,915,116
252,246,898 338,743,088
22. Otros activos
Los otros activos se detallan a continuacion:
2020 2019
Software, neto 68,726,219 65,203,980
Cuentas por cobrar y partidas transitorias 44,897,363 38,281,359
Adelanto en compra de activos 27,613,389 29,210,764
Gastos pagados por anticipado 20,541,442 24,310,079
Cuentas liquidadoras operaciones de tarjetas de crédito 15,748,410 14,240,388
Depdsitos en garantia 26,789,368 11,408,179
Impuestos pagados por anticipado 7,201,279 10,671,733
Fondos para prestaciones sociales / fondo de cesantia 5,299,744 4,986,869
Obligaciones de clientes por aceptaciones 10,462,333 9,336,783
Otros 35,510,301 37,772,018
262,789,848 245,422,152

Al 31 de diciembre de 2020, el monto de B/.75,497 (2019: B/.124,540) de otros activos corresponden a partes
relacionadas. Véase Nota 8.
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A continuacion, se muestra el movimiento del software:

Nota 2020 2019

Costo:

Saldo al inicio 136,918,916 100,657,689
Adiciones 37,000,033 48,850,545
Retiros (20,145,541) (12,538,710)
Ajustes por conwversion 68,559 (50,608)

Saldo al final 153,841,967 136,918,916

Amortizaciéon acumulada:

Saldo al inicio 71,714,936 57,287,836
Gasto por amortizacion 34 26,608,374 24,253,018
Retiros (13,207,971) (9,631,963)
Ajustes por conwersion 409 (193,955)

Saldo al final 85,115,748 71,714,936

Saldo neto 68,726,219 65,203,980

23. Depésitos recibidos

Los depésitos recibidos se detallan a continuacion:

Notas 2020 2019

Depésitos de clientes a la vista 5,945,867,213

Depésitos de clientes a plazo 6,124,794,652

5,115,647,196
5,770,953,536
109,736,927
229,274,634

Depésitos interbancarios a la vista 181,130,429
Depdsitos interbancarios a plazo 282,564,727
4-6 12,534,357,021

11,225,612,293

Al 31 de diciembre del 2020, el monto de B/.49,667,003 (2019: B/.48,539,110), de los depdsitos recibidos de

clientes a la vista corresponden a partes relacionadas. Véase Nota 8.

Al 31 de diciembre del 2020, el monto de B/.18,476,099 (2019: B/.15,406,306), de los depdsitos recibidos de

clientes a plazo corresponden a partes relacionadas. Véase Nota 8.

24. Valores vendidos bajo acuerdo de recompra

Al 31 de diciembre de 2020, el Grupo mantenia obligaciones producto de valores vendidos bajo acuerdos de
recompra por un monto de B/.88,517,164 (2019: B/.100,760,428). Estos valores estaban garantizados con
inversiones a VRCORI por B/.30,793,629 (2019: B/.29,225,182). En el 2019, las recompras de Banpro estaban
garantizadas con el encaje legal que se mantenia en el Banco Central de Nicaragua. Véase Nota 12.
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25. Financiamientos recibidos, neto

Los financiamientos recibidos se detallan a continuacion:

Financiamientos pagaderos en:
Doélares de Estados Unidos de América

Pesos Dominicanos
Lempiras

Coérdobas
Quetzales

Colones

Menos: costos de originacién de deuda

Financiamientos pagaderos en:
Délares de Estados Unidos de América

Lempiras
Cérdobas
Quetzales
Colones

Menos: costos de originaciéon de deuda

2020

Tasa de interés

Vencimientos
varios hasta

Valor en libros

0.60% a 9.25%
3.00%
3.75% a 11.50%
4.00%
6.25% a 7.00%
5.85%

2038
2023
2048
2023
2022
2021

Notas 4-6

2019

1,306,572,641
61,868,312
37,004,991
1,050,536
10,264,542
6,457,962

1,423,218,984
(7,140,290)

1,416,078,694

Tasa de interés

Vencimientos
varios hasta

Valor en libros

2.00% a 9.53%
3.75% a 12.50%
4.00%
5.00% a 7.00%
7.55%

2038
2048
2023
2022
2022

Notas 4-6

1,398,716,762
33,981,760
1,425,474
16,287,869
6,992,755

1,457,404,620
(8,527,118)

1,448,877,502

Al 31 de diciembre de 2020, existen financiamientos recibidos que han sido garantizados mediante el
otorgamiento de cartera de crédito por un monto de B/.180,392,993 (2019: B/.201,501,394), inversiones
VRCORI por un monto de B/.38,521,573 (2019: B/.99,817,022), inversiones CA por un monto de B/.17,297,392
(2019: B/.23,627,325) y propiedades de inversién por B/.13,320,339 (2019: B/.25,736,065). Véase Notas 12,

13, 14 y 20.

Algunos contratos de financiamiento incluyen clausulas de medicion relacionadas principalmente a
indicadores financieros; asi como otras restricciones normales. Al 31 de diciembre de 2020, no existe algun
incumplimiento que pudiese derivar el pago anticipado de alguna de las operaciones de financiamiento. El
COVID-19 a la fecha de este informe no ha generado impactos en los covenants existentes, los cuales
continian en monitoreo constante por parte de la Administracién para mantenerlos en cumplimiento y anticipar
el requerimiento de alguna modificacion temporal en los mismos.
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El movimiento de los financiamientos recibidos se resume de la siguiente forma:

Principal:
Saldo al inicio

Financiamientos recibidos

Pagos realizados

Efecto por conversion de moneda
Saldo al final

Costos de originacion:
Saldo al inicio
Nuewvos costos
Amortizacion
Saldo al final

Saldo neto

26. Bonos por pagar, neto

Los bonos por pagar se detallan a continuacion:

2020

2019

1,457,404,620

911,284,745
(945,365,756)
(104,625)

1,352,107,000

1,041,451,719
(936,011,248)
(142,851)

1,423,218,984

1,457,404,620

(8,527,118) (4,901,545)
(1,288,913) (5,501,221)
2,675,741 1,875,648
(7,140,290) (8,527,118)

1,416,078,694

1,448,877,502

2020

Tasa de interés

Vencimientos

Valor en libros

9.70%
8.75%

2024
2021

Notas 4-6

2019

200,000,000
(1,312,569)

198,687,431
1,500,000

200,187,431
(1,785,224)

198,402,207

Tasa de interés

Vencimientos

Valor en libros

Moneda
Bonos corporativos internacionales:
Monto nominal emitido
Descuento en emision
Subtotal Ddlares
Bonos corporativos Banpro Dolares
Menos: costos de originacion de emision
Moneda
Bonos corporativos internacionales:
Monto nominal emitido
Descuento en emision
Subtotal Dolares
Bonos corporativos Banpro Délares

Menos: costos de originacion de emision

9.70%
Entre 6.35% y 8%
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La Junta Directiva del Grupo aprobé la emision de bonos corporativos internacionales de hasta un monto de
B/.300,000,000. ElI 14 noviembre de 2018, el Grupo efectud la primera colocacion por la suma de
B/.200,000,000 (valor facial) por medio de la bolsa de valores de Luxemburgo a un precio de 98.75% y un
plazo de 5.5 afios (pago unico al final del periodo); con calificacion internacional de BB- estable (FITCH).

El movimiento de los bonos por pagar se resume de la siguiente forma:

2020 2019

Principal:

Saldo al inicio 200,298,201 193,847,579
Nuevas emisiones o reventas (neto de primas y descuentos) 1,500,000 6,110,875
Redenciones (2,000,000) (100,000)
Amortizacién de primas y descuentos 389,230 439,747

Saldo al final 200,187,431 200,298,201

Costos de originacion:

Saldo al inicio (2,314,615) (2,844,006)
Amortizacion 529,391 529,391
Saldo al final (1,785,224) (2,314,615)
Saldo neto 198,402,207 197,983,586

27. Deuda subordinada, neta

La deuda subordinada, neta, se resume a continuacion, para cada una de las subsidiarias:

Valor en libros

2020
Tasa de interés Vencimiento

Banco de la Produccion, S.A. y Subsidiarias 7.00% a 7.31% 2028
Banco Promerica de Costa Rica, S.A. 7.40% a 11.52% 2030
Tenedora Promerica Guatemala, S.A. y Subsidiarias 8.65% a 9.58% 2028
Tenedora Banpro, S.A. y Subsidiarias 9.50% a 10.28% 2027
Inversiones Financieras Promerica, S.A. y Subsidiarias 7.00% a 8.22% 2029
St. Georges Bank & Company Inc. 5.42% a 7.25% 2029
Banco Promerica, S.A. (Honduras) 9.41% 2026
Banco Multiple Promerica de la Republica Dominicana, S.A. 10.85% 2026

Total
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2019

Tasa de interés Vencimiento Valor en libros
Banco de la Produccion, S.A. y Subsidiarias 8.67% a 9.08% 2028 117,575,393
Banco Promerica de Costa Rica, S.A. 7.61% a 11.52% 2029 71,750,000
Tenedora Promerica Guatemala, S.A. y Subsidiarias 8.65% a 9.58% 2028 55,000,000
Tenedora Banpro, S.A. y Subsidiarias 9.50% a 10.28% 2027 29,850,773
Inversiones Financieras Promerica, S.A. y Subsidiarias 8.64% a 9.31% 2029 29,698,356
St. Georges Bank & Company Inc. 7.11% a 7.25% 2029 37,104,000
Banco Promerica, S.A. (Honduras) 9.40% 2026 9,870,394
Banco Multiple Promerica de la Republica Dominicana, S.A. 10.85% 2026 9,451,403
Total 360,300,319

La deuda subordinada corresponde a aquellas obligaciones en las cuales los acreedores acuerdan mediante
expreso que, en caso de liquidacion de la misma, renuncian a todo derecho de preferencia y aceptan que el
pago de sus acreencias se efectle luego de cancelar las deudas con todos los demas acreedores no
subordinados. Al 31 de diciembre de 2020, la suma de B/.79,603,912 (2019: B/.73,305,403) corresponden a
bonos subordinados emitidos de manera publica y el resto corresponde a financiamiento con multilaterales.

Al 31 de diciembre de 2020, la suma de B/.22,400,000 (2019: B/.19,850,000) de la deuda subordinada
corresponde a partes relacionadas. Véase Nota 8.

A continuacion, se detalla el movimiento de la deuda subordinada, neta:

2020 2019

Principal:

Saldo al inicio 361,805,403 283,410,000
Nuevas operaciones 7,146,000 88,564,827
Pagos realizados - (10,169,424)
Efecto por conversion de moneda (847,491) -

Saldo al final 368,103,912 361,805,403

Costos de originacion:

Saldo al inicio (1,505,084) (1,349,691)
Nuewvos costos (80,527) (345,446)
Amortizacion 239,366 190,053

Saldo al final (1,346,245) (1,505,084)

Saldo neto 366,757,667 360,300,319
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28. Otros pasivos

Los otros pasivos, se resumen a continuacion:

2020 2019

Cuentas y gastos acumulados por pagar 71,576,239 77,144,702
Cuentas transitorias y documentos de cobros inmediatos 76,736,227 51,850,295
Pasivos laborales 57,277,397 58,018,667
Cheques de gerencia y certificados 28,072,281 58,349,964
Retenciones por pagar 31,704,687 29,768,405
Provisiones varias 16,056,161 13,451,195
Impuestos por pagar 13,354,809 25,574,217
Ingreso diferido por programas de lealtad 9,383,825 9,663,601
Aceptaciones pendientes 10,000,148 8,620,338
Otros 7,384,126 7,016,896

321,545,900 339,458,280

29. Acciones comunes

Al 31 de diciembre de 2020, el capital asciende a B/.439,800,000 (2019: B/.418,492,633) el cual esta
representado por 4,398 (2019: 100,000) acciones emitidas y en circulacion.

Mediante el acta de Junta Directiva del 2 de junio de 2020, se aprobd la capitalizacién de utilidades no
distribuidas por un monto de B/.1,507,367, y en la reunidn extraordinaria de Accionistas celebrada el 8 de junio
de 2020, se aprobé enmendar el Articulo No. 3 del certificado de constitucion de Promerica Financial
Corporation quedando el capital social autorizado hasta un maximo de 7,000 (2019: 160,000,000) acciones
comunes, las cuales son nominativas e inconvertibles al portador, con un valor nominal de B/.100,000 (2019:
sin valor nominal) y con derecho a un voto.

Mediante el acta de Junta Directiva del 28 de diciembre de 2020, se acordd la conversion de acciones

preferidas a acciones comunes por un total de B/.19,800,000 (equivalente a 198 acciones comunes). Véase
Nota 30.

Durante el 2019, se realiz6é un pago de dividendos a sus accionistas comunes por un monto de B/.5,000,000,
segun acta numero uno de la Asamblea General de Accionistas, realizada el 20 de febrero de 2019.
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29.1 Utilidad por accién

El célculo de la utilidad por accién basica se basa en la utilidad neta atribuible a los accionistas comunes y la
cantidad promedio ponderada de acciones comunes en circulacion. A continuacioén, el detalle:

2020 2019
Utilidad neta del afio atribuible a la participacion controladora 52,477,740 60,724,695
Dividendos del afio de acciones preferentes (Ver Nota 32) (265,594) (252,681)
Utilidad neta atribuible a acciones comunes 52,212,146 60,472,014
Cantidad de acciones comunes en circulacion 4,398 100,000
Utilidad por accion 11,871.79 604.72

A partir de junio de 2020 se definié un valor nominal de las acciones comunes de B/.100,000 cada una para
un total de 4,200 acciones emitidas a dicha fecha. El periodo anterior, se mantenian 100,000 acciones emitidas
sin valor nominal, por lo que la informacion de esta nota no es comparativa debido a este cambio en certificado
de constitucion.

30. Acciones preferidas

Promerica Financial Corporation tiene autorizadas para emitir 200,000,000 de acciones preferidas, las cuales
son nominativas e inconvertibles al portador, sin valor nominal, con un valor asignado de B/.1 cada una. Al 31
de diciembre de 2020 el saldo de acciones preferidas emitidas y en circulacién asciende a B/.160,200,000
(2019: B/.180,000,000).

El 28 de diciembre de 2020, se aprobd mediante acta de Junta Directiva, convertir un total de B/.19,800,000
de acciones preferidas en acciones comunes. Véase Nota 29.

El 27 de enero de 2020, mediante acta nimero uno de la Asamblea General de Accionistas, se declararon y
pagaron dividendos a los accionistas preferentes por un monto de B/.5,000,000.

En el 2019, se habia autorizado aumentar en B/.10,000,000 el capital preferente (acta de Junta Directiva del
18 de octubre de 2019) mediante la capitalizacién de utilidades no distribuidas que se mantenia al 31 de
diciembre de 2018. Esa capitalizacion no generd ingreso alguno de efectivo.

Las acciones preferidas establecen las siguientes condiciones:

e Seran emitidas de forma perpetua.

e Sus dividendos no seran acumulativos.

e Seran redimibles a discrecion del emisor, en cualquier momento después de cumplido el quinto afio de la
fecha de emision.

No seran convertibles en acciones comunes.

No tendran derecho a voto en ningun caso.

La existencia de una utilidad después de impuestos no dara derecho alguno a la declaracion de dividendos.
Tendran preferencia para el pago de los dividendos, respecto de las acciones comunes.

En caso de liquidacién de la compafia deberan ser pagadas con preferencia a las acciones comunes.
Seran transmisibles por simple endoso, previa aceptacion por escrito de parte del emisor.
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31. Reservas regulatorias

A continuacion, se detallan las reservas regulatorias:

2020

Total de reserva

Participacion

Participacion no

Notas regulatoria controladora controladora
Reserva de capital 12,816,722 12,399,208 417,514
Reserva regulatoria 134,392,318 84,540,921 49,851,397
Reserva regulatoria - especifica 31.2 103,053 103,053 -
Reserva regulatoria - dinamica 31.3 153,104,119 126,579,915 26,524,204
Reserva regulatoria - riesgo pais 31.4 11,388,449 11,269,993 118,456
311,804,661 234,893,090 76,911,571

2019

Total de reserva Participacion Participacion no

Notas regulatoria controladora controladora
Reserva de capital 12,090,454 11,672,940 417,514
Reserva regulatoria 120,367,318 73,846,940 46,520,378
Reserva regulatoria - especifica 31.2 89,858 89,858 -
Reserva regulatoria - dinamica 31.3 153,274,276 126,548,692 26,725,584
Reserva regulatoria - riesgo pais 31.4 11,014,306 10,916,102 98,204
296,836,212 223,074,532 73,761,680

La Superintendencia de Bancos de Panama (SBP) emiti6 el 28 de mayo de 2013, el Acuerdo No. 04-2013 por
medio del cual se establecen las disposiciones sobre la gestion y administracion del riesgo de crédito inherente
a la cartera de crédito y operaciones fuera de balance.

Dicho acuerdo establece cinco (5) categorias de clasificacion de las facilidades crediticias las cuales son:
normal, mencion especial, subnormal, dudoso e irrecuperable y establece la constitucién de dos (2) tipos de
provisiones que se detallan en la Notas 31.2 y 31.3.

31.1 Reserva de capital y reservas regulatorias

A continuacién, se detallan las principales reservas regulatorias por pais:

Panama - La reserva de capital es una reserva voluntaria que establece la Administracion de la subsidiaria
por prudencia, mediante la apropiacion de las utilidades no distribuidas y la misma no esta asignada a un
riesgo especifico.

Costa Rica - De acuerdo con la legislacion vigente en Costa Rica, las entidades bancarias privadas deben

establecer una reserva legal, que se calcula con base en un 10% de la utilidad antes de impuestos y
participaciones hasta alcanzar un 20% del capital social o accionario.
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Nicaragua - De acuerdo con el Articulo No. 21 de la Ley General de Bancos, Instituciones Financieras no
Bancarias y Grupos Financieros, debe constituirse una reserva de capital con el 15% de las utilidades netas
de cada ano. Cada vez que esta reserva alcanzare un monto igual al de su capital social pagado o asignado,
el 40% de dicha reserva se convertiria automaticamente en capital social pagado o asignado, segun el caso,
emitiéndose nuevas acciones que se distribuiran entre los accionistas existentes en proporcién al capital
aportado por cada uno.

El Salvador - De acuerdo con la legislacion vigente de El Salvador (Articulo No. 39 de la Ley de Bancos y
Articulo No. 39 del Codigo de Comercio), los bancos deben constituir una reserva legal, que se calcula con
base en un 10% de la utilidad neta, hasta alcanzar el 25% veinticinco por ciento de su capital pagado.

Guatemala - Conforme con el Cédigo de Comercio de la Republica de Guatemala, todas las sociedades
mercantiles deben separar anualmente como minimo el 5% de sus utilidades netas para formar la reserva
legal, la cual no puede ser distribuida, sino hasta la total liquidacién de las mismas. Sin embargo, esta reserva
puede capitalizarse cuando sea igual o mayor que el 15% del capital pagado al cierre del ejercicio inmediato
anterior, sin perjuicio de seguir reservando el 5% mencionado.

Ecuador - Reserva Legal: De acuerdo con disposiciones legales, las instituciones bancarias deben transferir
a una cuenta patrimonial el 10% de las utilidades netas de cada ejercicio econdmico hasta que el mismo sea
al menos igual al 50% del capital pagado. Esta reserva no es de libre distribucién para accionistas.

Ecuador - Reserva por Revalorizaciones del Patrimonio: Este rubro corresponde al efecto de la correccién
monetaria que se origind sobre las cuentas patrimoniales en sucres previa a la adopcion desde abril del 2000
con el ddlar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal y de unidad de cuenta de Ecuador.
Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas ni utilizarse para incrementar el capital, pero puede ser
utilizado para compensar saldos deudores de las cuentas patrimoniales.

Republica Dominicana - De acuerdo con la legislacion vigente, el Banco debe destinar un 5% de la utilidad
neta de cada periodo para la formacion de una reserva legal hasta alcanzar el 10% del capital pagado. Esta
reserva no esta disponible para distribucidon como dividendo, excepto en caso de disolucion del Banco.

Islas Caiman - De acuerdo con la legislacion vigente St. Georges Bank & Trust Company (Cayman), Ltd., no
requiere de reservas regulatorias.

31.2 Provisiones especificas

Se definen como provisiones que se originan por la evidencia objetiva y concreta de deterioro. Deben
constituirse en razon de la clasificacion de facilidades crediticias en las categorias de riesgos, mencion
especial, sub-normal, dudosa o irrecuperable tanto para facilidades crediticias individuales como para un
grupo de estas. En el caso de un Grupo corresponde a circunstancias que sefialan la existencia de deterioro
de la cartera crediticia, aunque todavia no es posible la identificacion individual.

La base de calculo de la provision es la diferencia entre el importe de la facilidad crediticia clasificada en

algunas de las categorias sujetas a provisiones, y el valor presente de la garantia que exista para la mitigacién
de la posible pérdida. Si la diferencia es negativa, la base de calculo es cero.
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Para el calculo de las provisiones especificas se utiliza la siguiente tabla de ponderaciones una vez que se
hayan calculado saldos expuestos netos (base de célculo anterior) correspondientes a cada categoria de
riesgo:

Categoria de préstamos Ponderacion
Mencion especial 20%
Subnormal 50%
Dudoso 80%
Irrecuperable 100%

En el evento de existir un exceso de provision especifica segun el Acuerdo No.4-2013 y el respectivo
requerimiento de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), este exceso
se contabilizara en una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye las utilidades no
distribuidas. El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de capital para efectos de
calculo de ciertos indices y cualquier otra relacién prudencial.

El cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en
préstamos del Grupo con base en Acuerdo No.4-2013:

2020
Mencion
Nota Normal especial Sub normal Dudoso Irrecuperable Total
Préstamos corporativos 5,440,880,631 404,225,763 104,492,247 31,604,761 35,219,560 6,016,422,962
Préstamos consumo 3,762,807,272 283,559,532 49,914,768 46,544,609 55,784,743 4,198,610,924
Total 14 9,203,687,903 687,785,295 154,407,015 78,149,370 91,004,303  10,215,033,886
Resenva especifica - 70,405,428 32,179,925 31,563,741 41,089,662 175,238,756
2019
Mencion
Nota Normal especial Sub normal Dudoso Irrecuperable Total
Préstamos corporativos 5,313,893,937 346,057,552 68,925,432 24,660,513 30,192,419 5,783,729,853
Préstamos consumo 3,964,631,343 174,658,222 59,658,084 62,547,939 30,981,508 4,292,477,096
Total 14 9,278,525,280 520,715,774 128,583,516 87,208,452 61,173,927  10,076,206,949
Resenva especifica - 45,933,857 31,753,691 47,990,846 23,954,358 149,632,752

Segun el Acuerdo No. 4-2013, se clasificara como vencida cualquier facilidad crediticia cuya falta de pago de
los importes contractualmente pactados presenten una antigiedad superior a 90 dias. Este plazo se
computara desde la fecha establecida para el cumplimiento de los pagos. Las operaciones con un solo pago
al vencimiento y sobregiros se consideran vencidos cuando la antigiedad de la falta de pago supere los 30
dias, desde la fecha en la que esta establecida la obligacién de pago.
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La clasificacion de la cartera de préstamos por perfil de vencimientos del Grupo, con base en el Acuerdo No.
4-2013 es la siguiente:

2020
Nota Vigente Morosos Vencidos Total
Préstamos corporativos 5,883,665,761 79,206,132 53,551,069 6,016,422,962
Préstamos consumo 3,937,582,627 144,612,447 116,415,850 4,198,610,924
Total 14 9,821,248,388 223,818,579 169,966,919 10,215,033,886
2019
Nota Vigente Morosos Vencidos Total
Préstamos corporativos 5,603,281,603 133,205,561 47,242,689 5,783,729,853
Préstamos consumo 4,022,350,224 156,723,228 113,403,644 4,292,477,096
Total 14 9,625,631,827 289,928,789 160,646,333 10,076,206,949

Por otro lado, con base en el Articulo No. 30 del Acuerdo No. 8-2014 (que modifica ciertos Articulos del
Acuerdo No. 4-2013), se suspende el reconocimiento de los intereses en ingresos cuando se determine el
deterioro en la condicion financiera del cliente con base en los dias de atraso en el pago a principal y/o
intereses y el tipo de operacién crediticia de acuerdo con lo siguiente:

a) Mas de 90 dias para préstamos corporativos, de consumo y personales con garantia hipotecaria; y

b) Mas de 120 dias para préstamos hipotecarios residenciales.

A continuacién, se muestra un andlisis del efecto de las diferencias entre la provisién NIIF y la especifica:

2020 2019
Provisiones conforme NIIF 341,549,044 272,280,371
Provision especifica 175,238,756 149,632,752
Diferencias positivas (provision especifica mayor a NIIF) 103,053 89,858
Diferencias negativas (provision NIIF mayor a especifica) (166,413,341) (122,737,477)
Diferencias entre provision especifica y NIIF 166,310,288 122,647,619
Monto a registrar en patrimonio 103,053 89,858

31.3 Provisiones dinamicas
Constituida a partir del 30 de septiembre de 2014; se rigen por criterios prudenciales propios de la regulacion

bancaria y se constituyen sobre facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal, su periodicidad es
trimestral tomando en cuenta datos del ultimo dia del trimestre.

-107 -



Promerica Financial Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el aino terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

La provisién dinamica se obtiene mediante el calculo de los siguientes tres (3) componentes:

a) Componente 1: resulta de multiplicar un coeficiente Alfa (1.50%) por el momento de los activos ponderados
por riesgos clasificados en categoria normal.

b) Componente 2: resulta de multiplicar un coeficiente Beta (5.00%) por la variacion trimestral de los activos
ponderados por riesgo clasificados en categoria normal si es positiva. Si la variaciéon es negativa, este
componente es cero.

¢) Componente 3: resulta de la variacion del saldo de las provisiones especificas en el trimestre.

El monto de la provisiéon dinamica que debe mantenerse al finalizar el trimestre es la suma de los componentes
1y 2 menos el componente 3. Es decir, si el componente 3 es negativo debe sumarse.

Las restricciones en relacion con la provision dindmica son las siguientes:

e No debe ser mayor que 2.5% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las facilidades
crediticias clasificadas en la categoria normal.

¢ No puede ser menor que el 1.25% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las facilidades
crediticias clasificadas en la categoria normal.

¢ No puede disminuir respecto al monto establecido en el trimestre anterior, salvo que la disminucion esté
motivada por la conversion en provisiones especificas. La Superintendencia de Bancos de Panama
establecera los criterios para la citada conversion.

En cuanto al tratamiento contable, la provisiéon dinamica es una partida patrimonial que se abona o acredita
con cargo a la cuenta de utilidades no distribuida. El saldo acreedor de la provisiéon dinamica forma parte del
capital regulatorio, pero no puede sustituir ni compensar los requerimientos de adecuacién de capital
establecidos por la Superintendencia de Bancos de Panama. Esto quiere decir que la reserva dinamica pasara
a descontar el monto de las utilidades no distribuidas de cada banco hasta cumplir con el monto de la reserva
dindmica minima requerida. En caso de que sea insuficiente, los bancos tendrian que aportar patrimonio
adicional para cumplir con el Acuerdo No. 4-2013.

Al 31 de diciembre de 2020, el saldo de la provisién dinamica asciende a B/.153,104,119 (2019:
B/.153,274,276); lo correspondiente a la participacion controladora es la suma de B/.126,579,915 (2019:
B/.126,548,692).
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e Cuando, el impacto de la utilizacién de normas prudenciales resulte en una mayor reserva o provision para
el Banco, se registrara igualmente en resultados el efecto de la utilizacion de NIIF y se apropiara de las
utilidades nos distribuidas la diferencia entre el calculo NIIF y el prudencial, la cual se trasladara a una
reserva regulatoria en el patrimonio. En el evento que el Grupo no cuente con utilidades no distribuidas
suficientes, la diferencia se presentara como una cuenta de déficit acumulado.

e La reserva regulatoria mencionada en el punto anterior no se podra reversar contra las utilidades no
distribuidas mientras existan diferencias entre las NIIF y las normas prudenciales que la originaron.

El monto de la provision dinamica por componente se muestra a continuacion:

Cuenta 2020 2019
Componente 1: Por coeficiente Alfa (1.5%) 117,480,736 117,138,611
Componente 2: Variacion (positiva) trimestral por coeficiente Beta (5%) 12,006,493 13,360,262
Menos:
Componente 3: Variacion trimestral de reservas especificas 8,782,955 (1,459,661)
Total segiin componentes 120,704,274 131,958,534
Reserva dinamica del trimestre anterior 153,104,119 150,660,920
Aumentos individuales por subsidiaria - 2,613,356
Total de reserva dinamica consolidada 153,104,119 153,274,276
Participacion controladora 126,579,915 126,548,692
Participacion no controladora 26,524,204 26,725,584
Total de reserva dinamica consolidada 153,104,119 153,274,276
Restricciones:
Saldo de reserva dinamica minima
(1.25% de los activos ponderados por riesgo - categoria normal) 97,900,614 97,615,508
Saldo de reserva dinamica maxima
(2.5%) de los activos ponderados por riesgos - categoria normal) 195,940,132 195,231,017

La Superintendencia de Bancos de Panama emitid la resolucion SBP-GJD-0007-2020, la cual incluye
consideraciones especiales y temporales con relacion a los Articulos Nos. 36, 37 y 38 del Acuerdo No. 4-2013
que permite a partir del 30 de junio de 2020 y de manera temporal suspender la constitucién de reserva
dinamica (ver Nota 31.5). Al 31 de diciembre de 2020, los aumentos en la reserva dinamica no computados
fueron de B/.2,672,681.

31.4 Provision riesgo pais

A partir de junio de 2019, entrd en vigencia el Acuerdo No. 7-2018 emitido por la Superintendencia de Bancos
de Panama, que amplia la gestion de riesgo pais a todas las entidades del Grupo (antes solo a St. Georges
Bank Panama). Este acuerdo define riesgo pais como la posibilidad de incurrir en pérdidas ocasionadas por
efectos adversos en el entorno econdmico, social, politico o por desastres naturales de los paises donde el
sujeto regulado o sus clientes hacen negocios. El riesgo pais comprende, entre otros, el riesgo de
transferencia, el riesgo politico y el riesgo soberano.
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Se encuentran sujetos a riesgo pais:

e Los activos, las contingencias de riesgo y las operaciones con derivados producto de transacciones con
personas naturales o juridicas domiciliadas en el exterior.

e Los activos, las contingencias de riesgo y las operaciones con derivados producto de transacciones con
personas naturales o juridicas domiciliadas en Panama cuya fuente principal de repago proviene del
exterior.

e Los activos, las contingencias de riesgo y las operaciones con derivados producto de transacciones con
personas naturales o juridicas domiciliadas en Panama, cuando estas cuenten con garantias registradas
en el exterior, siempre que dicha garantia haya sido determinante para la aprobacion del crédito.

A efectos de medir la exposicidon con un pais se consideraran las siguientes operaciones:

Colocaciones

Préstamos y operaciones de reporto
Inversiones en valores
Contingencias irrevocables

En el caso de las operaciones que se encuentren respaldadas con garantias emitidas por el Fondo Monetario
Internacional (FMI), el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF), la Agencia Internacional
para el Desarrollo (AID), la Corporacion Financiera Internacional (CFl), el Banco Interamericano de Desarrollo
(BID), el Banco Europeo de Inversion (BEI), el Banco Asiatico de Desarrollo (BASD), el Banco Africano de
Desarrollo (BAD), el Fondo Internacional de Desarrollo Agricola (FIDA), la Corporacion Andina de Fomento
(CAF) y por cualesquiera otros organismos multilaterales de desarrollo aprobados por la Superintendencia, no
estaran sujetas a riesgo pais, siempre que dichas garantias cubran el concepto de riesgo pais tal como esta
definido en el Acuerdo mencionado.

En el caso de las subsidiarias del Grupo fuera de Panama, les seran aplicables las disposiciones contenidas
en el Acuerdo, siempre que el pais de la fuente de repago y/o del domicilio del deudor sean distintos al pais
de la subsidiaria.

Se debe realizar una evaluacion general de cada pais en el cual se tenga exposicion, cuando la suma de las
exposiciones individuales por pais fuera en su conjunto igual o mayor al 30% de las operaciones totales sujetas
a riesgo pais.

Cuando las exposiciones por pais, en su conjunto sumen menos del 30% de las operaciones totales sujetas
a riesgo pais descritas en el Articulo No. 9 Acuerdo No. 7-2018, pero de manera individual alguna de ella
fuese igual o mayor al 5%, los sujetos regulados también deberan realizar una evaluacion general de cada
pais en el cual tengan exposicion.

Para efectuar la evaluacion se deberan considerar como minimo los siguientes aspectos:

1. Situacién financiera externa: Se considerara la capacidad del pais para hacer frente a sus compromisos
con el exterior.
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2. Acceso a financiamiento: Se considerara si el pais tiene o no acceso al mercado de crédito voluntario y el
grado de cumplimiento de los acuerdos con organismos multilaterales.

3. La situacién macroecondmica: Se realizara un analisis de los equilibrios macroeconémicos del pais,
observando indicadores claves tales como el crecimiento del PIB, la tasa de inflacién, el ahorro, la inversiéon
y la situacion fiscal.

4. Calificaciones de evaluadoras de riesgo: Se consideraran las calificaciones del riesgo soberano asignadas
por las agencias calificadoras reconocidas internacionalmente. Cuando haya dos o mas calificaciones
emitidas por agencias calificadoras internacionales y se presenten calificaciones de riesgo diferentes, se
debe considerar la calificacion mas conservadora.

5. Estabilidad politica, social e institucional: Se analizaran situaciones que puedan poner en riesgo la
estabilidad del pais, para lo cual se considerard si existen desérdenes internos, posibilidad de
interrupciones a la vigencia del estado de derecho, problemas de gobernabilidad, posibilidad de conflictos
con otros paises que puedan poner en peligro la estabilidad de la economia del pais, o bien afectar el
retorno de los recursos invertidos en el.

Tomando en consideracion los elementos detallados en el parrafo anterior, el Grupo clasificara las
exposiciones sujetas a riesgo pais, en los siguientes grupos:

Grupo 1 - Paises con bajo riesgo: Paises con alta capacidad de pago de sus obligaciones con el exterior, sin
problemas en la financiacion del comercio exterior, sin restricciones significativas en las transacciones
financieras internacionales y con un desempefo econdmico, politico, social e institucional que demuestre
estabilidad y credibilidad.

Grupo 2 - Paises con riesgo normal: Paises que, sin ser de bajo riesgo, cumplen puntualmente con sus
obligaciones financieras internacionales, con el financiamiento de sus actividades de comercio exterior y no
muestran un deterioro significativo en su desemperio econdémico, politico, social e institucional en el mediano
plazo.

Grupo 3 - Paises con riesgo moderado: Paises sin desequilibrios macroeconémicos de importancia, en los
que existen dudas acerca del cumplimiento de sus obligaciones financieras internacionales.

Grupo 4 - Paises con dificultades: Paises con desequilibrios internos y externos recurrentes, con una base
exportadora poco diversificada, con fluctuaciones en sus ingresos de exportacién, con atrasos en
compromisos financieros internacionales, y con una necesidad evidente de cumplir programas de organismos
internacionales de crédito.

Grupo 5 - Paises dudosos: Paises con significativos desequilibrios internos y externos, altas tasas de inflacion,
crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) muy bajo o negativo, dificultad de financiamiento de la balanza
de pagos, crecientes reprogramaciones de compromisos externos o escasa posibilidad de pago.

Grupo 6 - Paises con problemas graves: Paises que han desconocido sus deudas o no han atendido la
amortizacion de las mismas durante los ultimos dos anos.
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Se consideraran exentas de provisiones por riesgo pais:
o Las operaciones de comercio exterior con plazo menor a un ano.

e Las inversiones en paises de los grupos 1y 2, negociadas en mercados con alta liquidez y profundidad,
que se valoren a precio de mercado y cuya valoracién sea realizada diariamente.

e Las operaciones con derivados que sean realizadas en mecanismos centralizados de negociacién que
exijan la constitucion de depdsitos o margenes en garantia ajustables diariamente, localizados en los
paises de los grupos 1y 2.

e Las exposiciones con los organismos multilaterales de desarrollo listados en el Acuerdo de activos
ponderados por riesgo de crédito y riesgo de contraparte.

El Grupo desarroll6 una metodologia en la cual se determinan las provisiones por riesgo pais que
correspondan a las categorias de riesgo sefialadas anteriormente y de acuerdo con los lineamientos del
Acuerdo No. 7-2018.

Como regla general, el Grupo debera constituir las provisiones maximas entre las que resulten de comparar
las correspondientes a la naturaleza de la operacién en cuestion (NIIF) y las provisiones por riesgo pais
estimadas. En el evento de existir un exceso de provision de riesgo pais en una operacion sobre la NIIF, se
contabilizara en una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye las utilidades no
distribuidas. El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de capital para efectos de
calculo de la adecuacion de capital de Grupo.
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A continuacion, se muestran los resultados:

2020
Saldos con exposicion de riesgo pais
Saldos sin
exposicion de Paises con Paises con Paises conriesgo  Paises con Paises Paises con
riesgo pais bajo riesgo riesgo normal moderado dificultades dudosos problemas graves Total

Depésitos en bancos (a la vista y a plazo) 2,472,886,414 566,124,418 34,358,080 893,396 5,455,191 3,079,717,499
Valores comprados bajo acuerdo de reventa 9,966 - - - - 9,966
Inversiones a valor razonable con cambios

en resultados 13,579,615 - - - 13,579,615
Inversiones a valor razonable con cambios

en otro resultado integral 1,310,272,728 167,396,941 30,321,463 711,642 4,855,898 1,513,558,672
Inversiones a costo amortizado (brutos) 276,455,955 7,525,000 2,283,797 1,458,378 - 287,723,130
Préstamos (brutos) 9,282,974,451 33,523,159 89,907,308 52,677,191 752,297,916 3,653,861 10,215,033,886
Contingencias irrevocables 441,630,820 8,123,812 10,387,698 - 2,358,000 462,500,330
Total exposicion 13,797,809,949 782,693,330 167,258,346 55,740,607 764,967,005 3,653,861 15,572,123,098
Resenva riesgo pais (total) - 774,659 594,727 13,925,734 94,169 15,389,289
Resenva NIIF 9 asociada a esas operaciones 932,771 424,872 268,386 3,703,305 43,043 5,372,377
Diferencias positivas (provision riesgo pais

mayor a NIIF's) 100,896 629,409 747,902 9,835,413 74,829 11,388,449
Diferencias negativas (provision NIIF's mayor a
riesgo pais) (1,033,667) (279,622) (421,561) 387,016 (23,703) (1,371,537)
Provision riesgo pais (% Participacion controladora) 11,269,993
Provision riesgo pais (% Participacion no controladora) 118,456
Total provision riesgo pais 11,388,449
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Depdsitos en bancos (a la vista y a plazo)

Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Inversiones a valor razonable con cambios
en resultados

Inversiones a valor razonable con cambios
en otro resultado integral

Inversiones a costo amortizado (brutos)

Préstamos (brutos)

Contingencias irrevocables

Total exposicion

Resenva riesgo pais (total)

Resenva NIIF 9 asociada a esas operaciones

Diferencias positivas (provision riesgo pais
mayor a NIIF's)

Diferencias negativas (provision NIIF's mayor a

riesgo pais)

Provision riesgo pais (% Participacion controladora)
Provision riesgo pais (% Participacion no controladora)

Total provision riesgo pais
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2019
Saldos con exposicion de riesgo pais
Saldos sin
exposicion de Paises con Paisescon  Paisesconriesgo  Paises con Paises Paises con

riesgo pais bajo riesgo riesgo normal moderado dificultades dudosos problemas graves Total
1,728,287,746 878,807,435 8,042,851 3,120,592 2,922,675 - 2,621,181,299
33,750,814 11,566 - - - - 33,762,380
16,969,175 - - - - 16,969,175
539,194,036 218,521,500 13,879,484 440,073 9,667,879 - 781,702,972
163,316,975 134,769,839 6,124,992 1,467,867 - - 305,679,673
8,000,738,040 1,203,182,587 81,904,986 58,522,053 728,099,952 - 3,759,331 10,076,206,949
328,161,766 11,420,851 17,773,073 175,000 6,725,964 - 364,256,654
10,810,418,552  2,446,713,778 127,725,386 63,725,585 747,416,470 - 3,759,331 14,199,759,102
512,343 220,707 2,744,722 9,808,982 - 7,521 13,294,275
583,559 155,179 357,694 1,818,912 - 125,919 3,041,263
391,339 196,433 2,422,013 8,000,951 - 3,570 11,014,306
(462,555) (130,905) (34,985) (10,881) - (121,968) (761,294)
10,916,102
98,204
11,014,306



Promerica Financial Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el aino terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

31.5 Acciones regulatorias emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama derivadas del
impacto de la Pandemia

Dada la situacién que ha experimentado la economia mundial por la situacion de pandemia global este afio,
la Superintendencia de Bancos de Panama (sede de nuestra casa matriz), emitié una serie de normativas y
resoluciones temporales para enfrentar la misma. A continuacién, presentamos un resumen de los cambios
normativos que tuvieron impactos en los estados financieros consolidados del Grupo:

Cartera de crédito: Acuerdos Nos. 2-2020, 3-2020, 7-2020 y 9-2020

Se establecen medidas adicionales, excepcionales y temporales para el cumplimiento de las disposiciones
contenidas en el Acuerdo No0.4-2013 sobre Riesgo de Crédito, del cual se derivan medidas de alivio con
modificacion de términos y condiciones financieras para los préstamos bancarios, de manera que estas no
impacten su calificacién y sean tratados de manera especial (no como reestructurados).

Estas disposiciones se aplican tanto a los préstamos de consumo como a los préstamos corporativos. Para
permitir al deudor la atencidon adecuada a su obligacion ante el potencial o real deterioro de la posibilidad de
pago, producto de la crisis causada por el COVID-19, las entidades pueden modificar las condiciones de los
préstamos, originalmente acordadas, categorizando los préstamos como modificado; y no considerandolos
como préstamos reestructurados segun disposiciones del Acuerdo No0.4-2013. Esta modificacion puede
hacerse a solicitud del deudor o por iniciativa del Grupo.

Las medidas de alivio establecidas para los deudores que han sido afectados por la situacién del COVID-19
y que cumplen con los criterios del Acuerdo No.2-2020 incluyen la revisién de términos y condiciones de los
préstamos, otorgar periodos de gracia y mantener las clasificaciones de crédito asignadas al momento de
entrar en vigencia del acuerdo. En adicién, el Acuerdo No.2-2020, permite a los bancos el uso de hasta el
80% de la provisién dinamica para la constitucién de provisiones especificas y suspende la aplicacion del
mecanismo de contagio en las clasificaciones de créditos mientras duren las medidas adicionales,
excepcionales y temporales.

Adecuacion de capital: Resolucion SBP-GJD-0005-2020

Como medida excepcional y temporal (hasta que se emita nueva resolucion), para la determinacién de los
activos ponderados por riesgo, se ponderara de manera temporal al 100% todos aquellos activos que por su
naturaleza ponderaban al 125% o 150%. Lo anterior a partir del 30 de junio de 2020.

Reserva dinamica: Resolucion SBP-GJD-0007-2020

Esta resolucién incluye consideraciones especiales y temporales a los Articulos Nos. 36, 37 y 38 del Acuerdo
No. 4-2013 permitiendo a partir del 30 de junio de 2020 y de manera temporal suspender la constitucion de
nueva reserva dinamica.

Adecuacion de capital: Resoluciéon SBP-GJD-0008-2020

De manera excepcional y temporal, a partir del 30 de septiembre de 2020, para la determinacién de los activos
ponderados por riesgo operativo, no se incluiran los gastos de reserva de crédito. Aplica hasta que se revoque
la medida.

-115-



Promerica Financial Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el aino terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

A continuacion, se detalla la cartera bruta por calificacion de riesgo y que mantiene alivio financiero por COVID

durante el periodo:

31-mar-20 30-jun-20 30-sep-20 31-dic-20
Normal 2,162,803,765 3,158,501,491 1,731,375,068 1,689,874,235
Mencion especial 167,301,895 185,919,237 205,323,691 256,760,862
Subnormal 43,099,364 44,924,108 40,258,586 41,815,802
Dudoso 35,746,748 42,011,183 13,621,253 12,752,119
Irrecuperable 7,993,694 18,214,762 13,192,185 8,949,969
Total 2,416,945,466 3,449,570,781 2,003,770,783 2,010,152,987

32. Participaciéon no controladora en subsidiarias

La participaciéon no controladora en subsidiarias representa la

siguientes subsidiarias:

Subsidiarias:

Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Banco Promerica, S.A. (Honduras)

Tenedora Banpro, S.A. y Subsidiarias (Nicaragua)

Inversiones Financieras Promerica, S.A. y Subsidiarias (El Salvador)
Banco Multiple Promerica de la Republica Dominicana, S.A.

Banco de la Produccién, S.A. y Subsidiarias (Ecuador)

Porcentaje de participacion:

Banco Promerica, S.A. (Honduras)

Tenedora Banpro, S.A. y Subsidiarias (Nicaragua)

Inversiones Financieras Promerica, S.A. y Subsidiarias (El Salvador)
Banco Multiple Promerica de la Republica Dominicana, S.A.

Banco de la Produccion, S.A. y Subsidiarias (Ecuador)

Dividendos pagados:
Banco Promerica de Costa Rica, S.A. - acciones preferentes
Banco de la Produccioén, S.A. y Subsidiarias (Ecuador)

participacion de otros accionistas en las

2020 2019

3,200,000 3,200,000
1,364 1,673
114,023,482 106,875,142
3,370,061 4,815,393

4 4
195,240,714 195,336,846
315,835,625 310,229,058
0.0100% 0.0100%
37.5650% 37.5650%
2.9909% 4.4568%
0.0001% 0.0001%
37.7918% 37.7918%
265,594 252,681
6,239,004 7,008,624
6,504,598 7,261,305

Al 31 de diciembre de 2020, las subsidiarias del Grupo pagaron dividendos por un monto de B/.6,504,598
(2019: B/.7,261,305), de los cuales B/.6,239,004 (2019: B/.7,008,624) corresponde a accionistas minoritarios
comunes y B/.265,594 (2019: B/.252,681) corresponde a accionistas minoritarios preferentes. La porcién
correspondiente a Promerica Financial Corporation fue eliminada en el proceso de consolidacion.
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A continuacion, se muestran los saldos por rubros de la participacién no controladora:

2020 2019
Acciones comunes 215,706,190 196,519,646
Acciones preferidas 3,200,000 3,200,000
Cambios netos en valoracion de instrumentos financieros 292,996 (92,928)
Reserva de capital 417,514 417,514
Reserva regulatoria 49,851,397 46,520,378
Reserva riesgo pais 118,456 98,204
Reserva dinamica 26,524,204 26,725,584
Ajuste por conversion de moneda extranjera (38,675,478) (35,511,733)
Revalorizaciéon de bienes inmuebles 4,160,051 4,208,897
Utilidades acumuladas 54,240,295 68,143,496
Total 315,835,625 310,229,058

El movimiento de la participacién no controladora atribuible a los accionistas minoritarios se resume a
continuacion:

2020 2019
Saldo al inicio 310,229,058 322,522,686
Utilidad neta 16,171,180 31,001,297
Ajuste por conversion de moneda extranjera (3,163,748) (4,754,588)
Impuesto sobre la renta diferido sobre inversiones a VRCORI (163,780) (69,378)
Cambios netos del afio en inversiones a VRCORI 557,729 (1,267,277)
Modificacion de participacion no controladora (40,064) (172,369)
Disminucioén por liquidacion de fideicomiso de cartera - (1,064,256)
Dividendos pagados (6,239,004) (7,008,624)
Aporte de capital - 23,006
Compra de participacion no controladora (1,515,746) (28,981,439)
Reserva regulatoria 3,540,755 4,086,748
Reserva dinamica (16,150) (2,624,938)
Reserva riesgo pais 22,276 98,204
Cargo a utilidades retenidas por reservas patrimoniales (3,546,881) (1,560,014)
Saldo al final 315,835,625 310,229,058
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33. Arrendamientos

El Grupo arrienda activos incluyendo edificios, vehiculos y equipos tecnoldgicos. La informacion sobre

arrendamientos para los que el Grupo es un arrendatario se presenta a continuacion.

Derecho de uso de los activos: Los derechos de uso por activos arrendados se presentan a continuacion:

Costo:
Saldo al inicio

Adquisiciones

Descartes

Ajustes por valoracion

Efecto de conwersién de moneda
Saldo al final

Depreciacion acumulada:
Saldo al inicio

Gasto de amortizacién

Descartes

Efecto de conversién de moneda
Saldo al final

Saldo neto

Costo:
Adopcion al 1 de enero de 2019
Reclasificaciones por adopcion
Adquisiciones
Descartes
Ajustes por valoracion
Saldo al final

Depreciacion acumulada:
Gasto de amortizacién
Descartes
Efecto de conversién de moneda

Saldo al final

Saldo neto

2020
Edificios Equipo rodante  Equipos de Tl Total
101,846,829 770,379 957,193 103,574,401
6,619,494 163,057 81,572 6,864,123
(7,604,875) (171,103) (141,815) (7,917,793)
(4,799,886) 3,451 76,274 (4,720,161)
(421,078) - - (421,078)
95,640,484 765,784 973,224 97,379,492
17,937,145 267,444 269,189 18,473,778
16,953,624 248,515 248,096 17,450,235
(2,909,264) (73,775) (141,814) (3,124,853)
103,400 - - 103,400
32,084,905 442,184 375,471 32,902,560
63,555,579 323,600 597,753 64,476,932
2019
Edificios Equipo rodante  Equipos de Tl Total

92,235,564 770,379 955,769 93,961,712
2,577,438 - 8,024 2,585,462
6,187,585 - - 6,187,585
(295,409) - (6,600) (302,009)
1,141,651 - - 1,141,651
101,846,829 770,379 957,193 103,574,401
18,047,588 267,444 275,789 18,590,821
(111,154) - (6,600) (117,754)
711 - - 711
17,937,145 267,444 269,189 18,473,778
83,909,684 502,935 688,004 85,100,623
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Pasivos por arrendamientos: Los pasivos por arrendamientos se presentan a continuacion:

2020
Arrendamientos pagaderos en: Tasa de interés Vencimientos Valor en libros
Doélares de Estados Unidos de América 3.38% a 12.00% 2030 68,508,277
Quetzales 9.03% a 9.75% 2022 141,750
Colones 12.08% a 12.92% 2031 389,423
Lempiras 9.47% a 12.02% 2022 40,992
Notas 4-6 69,080,442
2019
Arrendamientos pagaderos en: Tasa de interés Vencimientos Valor en libros
Dolares de Estados Unidos de América 5.38% a 10.03% 2029 85,605,915
Quetzales 8.68% a 9.34% 2026 520,095
Colones 12.39% a 12.91% 2024 762,362
Lempiras 9.64% a 11.20% 2021 44,025
Notas 4-6 86,932,397
A continuacion, se detalla el movimiento de los pasivos por arrendamientos:
2020 2019
Saldo al inicio 86,932,397 -
Adopcion al 1 de enero de 2019 - 93,961,712
Nuewos arrendamientos 6,742,249 6,000,690
Pagos realizados (14,842,839) (14,170,905)
Cancelaciones anticipadas de contratos (4,952,486) -
Ajuste por valoracién (4,639,572) 1,141,651
Efecto por conversion de moneda (78,718) (751)
Saldo al final 69,161,031 86,932,397

Al 31 de diciembre de 2020, la suma de B/.16,593,799 (2019: B/.21,181,101) de los pasivos por arrendamiento

corresponde a partes relacionadas. Véase Nota 8.

A continuacion, se presenta el detalle del gasto por arrendamiento:

2020 2019
Gasto relacionado con arrendamientos con activos de bajo valor - 400
Gasto relacionado con arrendamientos de corto plazo 237,241 478,081
Gasto relacionado con arrendamientos de pago 100% variable 126,565 276,389
Otros alquileres sin contratos (rent a car, salones, equipos , otros) 1,249,971 1,469,904
1,613,777 2,224,774

Al 31 de diciembre de 2020, la suma de B/.369,732 en otros ingresos corresponde al monto de descuentos o
regalias recibidos en rentas por la situaciéon del COVID-19. Véase Nota 2.
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34. Ganancia en venta de valores, otros ingresos y otros gastos

La ganancia en venta de valores, otros ingresos y otros gastos se presentan a continuacion:

Ganancia en venta de valores: Nota 2020 2019
Ganancia en valoracion y liquidacion de inversiones a VRCR 1,308,839 1,636,570
Ganancia en venta de inversiones a VRCORI 12 7,957,462 8,652,003
Ganancia en venta de inversiones a CA 49,644 422,717

9,315,945 10,711,290

Otros ingresos: Nota 2020 2019
Productos por senvicios 9,974,887 7,104,290
Comercializacion de seguros 5,854,718 5,610,619
Recargo de tarjetas de crédito 3,507,831 4,018,570
Ganancia en conversiéon de moneda 1,944,807 1,459,444
Ganancia en venta de bienes adjudicados 632,068 1,783,575
Alquileres 1,303,760 898,336
Ingresos por participaciones patrimoniales - 263,074
Ganancia en venta de subsidiaria 16 949,548 -
Otros 30,351,505 37,531,504

54,519,124 58,669,412

Otros gastos: Notas 2020 2019
Amortizacion de software 22 26,608,374 24,253,018
Impuestos varios 18,696,838 18,637,084
Depreciacion de activos por derecho de uso 33 17,450,235 18,590,821
Comunicaciones y correos 14,406,685 14,691,363
Pérdida en venta de bienes adjudicados 6,116,910 5,234,878
Amortizacion de activos intangibles 17 5,262,740 6,509,151
Agua y electricidad 5,889,813 6,796,197
Promociones de tarjetas de crédito 3,410,593 6,315,659
Papeleria y Utiles de oficina 4,215,222 6,336,622
Gastos de viaje 2,960,788 5,172,043
Seguros 4,439,382 4,126,097
Mantenimientos de licencias y software 6,222,593 4,768,743
Pérdida en conversion de moneda 3,116,842 3,070,129
Transporte 3,197,666 3,255,058
Otros 68,632,764 80,026,011

190,627,445 207,782,874
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35. Instrumentos financieros con riesgos fuera del estado consolidado de situacién financiera

El Grupo mantiene instrumentos financieros fuera del estado consolidado de situacién financiera con riesgo
de crédito que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgo de
crédito y de liquidez.

Dichos instrumentos financieros incluyen garantias emitidas y compromisos de préstamos, los cuales se
describen a continuacion:

2020 2019
Cartas de crédito 121,157,012 113,949,624
Garantias, avales y promesas de pago 469,870,934 454,272,445
Cobranzas - 5,469,130
Lineas de crédito otorgadas a clientes 3,671,464,832 3,648,284,396
4,262,492,778 4,221,975,595

Las cartas de crédito, garantias emitidas, las promesas de pago y lineas de crédito estan expuestas a pérdidas
crediticias en el evento que el cliente no cumpla con su obligacién de pagar. Las politicas y procedimientos
del Grupo en la aprobacion de garantias financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para
el otorgamiento de préstamos registrados en el estado consolidado de situacion financiera.

Las garantias emitidas tienen fechas de vencimiento predeterminadas, las cuales en su mayoria vencen sin
que exista un desembolso, y por lo tanto, no representan un riesgo de liquidez importante.

En cuanto a las cartas de crédito, la mayoria son utilizadas, sin embargo, la mayor parte de dicha utilizacion
son a la vista, y su pago es inmediato.

Las promesas de pago son compromisos que el Grupo acepta realizar una vez se cumplan ciertas condiciones,
las cuales tienen un vencimiento promedio de doce meses y se utilizan principalmente para los desembolsos
de préstamos. El Grupo no anticipa pérdidas como resultado de estas transacciones.

36. Administracion de contrato fiduciario y cartera de inversion

Al 31 de diciembre de 2020, subsidiarias del Grupo mantienen en administracion, contratos fiduciarios por
cuenta y riesgo de clientes que ascendian a B/.99,415,906 (2019: B/.83,861,475).

Considerando la naturaleza de estos servicios, la Administracién considera que no existe riesgo de pérdida
para el Grupo.
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37. Impuesto sobre la renta
Panamé

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compafiias constituidas en la Republica de Panama estan
sujetas a revision por las autoridades fiscales para los tres ultimos afios, de acuerdo con regulaciones fiscales
vigentes. De acuerdo con la legislacion fiscal panamefa vigente, las compafiias estan exentas del pago de
impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos
del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depésitos a plazo en bancos locales, los
intereses ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a través de
la Bolsa de Valores de Panama.

En el mes de febrero de 2005, la Ley No.6 introdujo un método alternativo para calcular el impuesto sobre la
renta (CAIR) que determina el pago del impuesto basado en calculos presuntos. Esta presuncion asume que
la renta neta del contribuyente serd de 4.67% de su renta bruta. Por consiguiente, este método afecta
adversamente a los contribuyentes en situaciones de pérdida o con los margenes de ganancia por debajo de
4.67%. Sin embargo, la Ley No.6 permite que estos contribuyentes soliciten a la Autoridad Nacional de
Ingresos Publicos antes (Direccion General de Ingresos de Panama) la no aplicacion de este método. En
Gaceta Oficial N0.26489-A, referente a la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 se modifican las tarifas generales
del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa actual de 27.5% se reduce a 25%
desde el 1 de enero de 2014.

Mediante la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 queda eliminado el método denominado Calculo Alterno del
Impuesto sobre la Renta (CAIR) y lo sustituye con la tributacion presunta del impuesto sobre la renta,
obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén quinientos mil balboas
(B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre : (a) la
renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el Cddigo Fiscal y (b) la renta neta
gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento
(4.67%).

Costa Rica

De acuerdo con la Ley de impuesto sobre la renta y su reglamento, las declaraciones presentadas en los
ultimos cuatro periodos estan a disposicion de las autoridades fiscales para su revision.

Honduras

Conforme a la Ley de impuesto sobre la renta vigente, el derecho de las autoridades fiscales para fiscalizar
las declaraciones de impuesto presentadas, vencen ordinariamente a los cinco afios a partir de la fecha de su
presentacion.

Nicaragua

De conformidad con lo que establece la Ley No. 822, Ley de concertacidn tributaria, reglamento y sus reformas
la institucion calcula y liquida el impuesto sobre la renta anual sobre la base del mayor entre el 30% de la renta
gravable neta y el 3% de la renta bruta gravable. El pago minimo es calculado como un 3% sobre los ingresos
brutos y se paga mediante anticipos mensuales calculados como el mayor que resulte de comparar el 30% de
las utilidades mensuales y el 3% de la renta bruta mensual.
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El Salvador

De acuerdo con la legislacién fiscal vigente (Codigo Tributario Articulo No. 175), la Administracion Tributaria
tiene el derecho de fiscalizacion hasta por cinco afos, periodo en el cual los contribuyentes deberan tener a
disposicién las diferentes pruebas requeridas por el ente regulatorio, asi mismo deben conservar por un
periodo de diez afos a partir de su emisiéon o recibo, documentacion, informacién y pruebas tal como lo
establece el Articulo No. 147 del Cédigo Tributario. Segun lo establecido en el Articulo No. 151 del Cédigo
Tributario debe enterarse como anticipo a cuenta el 1.75% de los ingresos brutos mensuales y conforme a la
Ley de Impuesto sobre la Renta Articulo No. 41 la tasa sobre la cual las personas juridicas domiciliadas
calcularan su impuesto sera aplicando a su renta imponible una tasa del 30%.

Guatemala

Con base en la legislacion fiscal vigente de Guatemala, se debe aplicar el régimen sobre las utilidades de
actividades lucrativas, el cual tasa con un 25% la renta imponible determinada a partir de la utilidad. El
impuesto se paga mediante pagos trimestrales vencidos con una liquidacion al final del afio.

En Guatemala el derecho de las autoridades fiscales para efectuar revisiones a los registros contables de las
compafiias y demas documentacion legal prescribe a los cuatro afios a partir de la fecha en que se presentaron
las declaraciones de impuestos.

Ecuador

En enero 2019 entr6 en vigencia la reforma tributaria contenida en la Ley de Fomento Productivo del 21 de
agosto de 2018, en la cual se establece que la tarifa de impuesto sobre la renta para sociedades es del 25%,
sin embargo, en el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, accionistas, participes,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciéon cuyo
beneficiario efectivo sea residente fiscal en el Ecuador se aplicara la tarifa del 28%.

Con esta reforma la tarifa de impuesto a la renta bajo del 28% en el 2018 al 25% en el 2019 para Produbanco
y sus Subsidiarias.

Esta tarifa de 28% también se aplicara a toda la base imponible de la sociedad si se incumple el deber de
informar la composicién societaria de los accionistas, participes, beneficiarios, etc.

Republica Dominicana

De acuerdo con el Cédigo Tributario de la Republica Dominicana, las autoridades fiscales tienen el derecho
de realizar revision a las declaraciones presentadas los ultimos tres afios, contados a partir del dia siguiente
a la fecha de vencimiento del plazo establecido para la presentacion de la declaracion jurada y pago del
impuesto.

El Cadigo Tributario de la Republica Dominicana, en el Titulo V Impuesto Sobre Activos, Articulo No. 406
parrafo I, establece que las entidades que presenten pérdidas en la declaracion del Impuesto Sobre la Renta,
podran solicitar la extension de los activos. Por lo que el Articulo No. 403 menciona que: Las Entidades de
Intermediacion Financiera, pagaran este impuesto sobre la base del total de los activos de propiedad,
mobiliario, equipos y mejoras, netos de la depreciacion, tal y como aparece en sus estados financieros.
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Islas Caiman

St. Georges Bank & Trust Company (Cayman) Ltd., localmente no estd sujeto a ningun tipo de impuesto,
excepto por el costo de licencia bancaria que se paga anualmente con base en el promedio de activos totales,
el costo de esta licencia es pagada a la entidad reguladora Cayman Island Monetary Authority (CIMA).

El gasto total del impuesto sobre la renta del Grupo se detalla a continuacion:

2020 2019
Impuesto sobre la renta corriente 33,101,424 42,931,343
Impuesto sobre la renta diferido 2,675,686 (2,996,769)
Impuesto sobre la renta 35,777,110 39,934,574

37.1 Impuesto sobre la renta corriente

La conciliacién entre la utilidad financiera antes del impuesto sobre la renta y la utilidad neta fiscal se detalla

a continuacion:

2020 2019
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 104,426,030 131,660,566
Impuesto sobre la renta utilizando la tasa impositiva de Panama 26,106,507 25.00% 32,915,138 25.00%
Mas (menos):
Efecto de tasas impositivas en jurisdicciones en el extranjero 2,153,898 2.06% 1,718,871 1.31%
Pérdida fiscales en subsidiarias 260,886 0.25% 263,197 0.20%
Subsidiarias no sujetas al pago de impuesto sobre la renta (2,884,348) -2.76% (4,144,603) -3.15%
Efecto de eliminacién de transacciones con relacionadas 9,426,821 9.03% 12,733,289 9.67%
Gastos no deducibles 27,683,970 26.51% 10,131,051 7.69%
Ingresos no gravables (31,114,070) -29.80% (14,348,996) -10.90%
Otros 1,467,760 1.41% 3,663,396 2.78%
Gasto total por impuesto sobre la renta corriente 33,101,424 31.70% 42,931,343  32.60%
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37.2 Impuesto sobre la renta diferido

El activo diferido se reconoce con base en las diferencias fiscales deducibles considerando sus operaciones
pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones de la Administracion.

A continuacion, el movimiento del activo y pasivo por impuesto sobre la renta diferido:

Impuesto sobre la renta diferido activo:

Reserva para préstamos incobrables

Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras

Programas lealtad

Préstaciones laborales

Tributos y gastos

Deterioro de inversiones a costo amortizado

Inversiones a valor razonable con cambios
en resultados

Pérdida fiscal trasladable

Diferencia en tiempo de amortizaciéon de
proyectos y plusvalia

Pasivos por arrendamientos

Total

Impuesto sobre Ila renta diferido pasivo:

Reserva para préstamos incobrables

Programas lealtad

Inversiones a valor razonable con cambios
en otro resultado integral

Bienes adjudicados

Efecto de dividendos esperados de subsidiarias

Provision e indemnizacion

Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras

Efecto remedicién activos depreciables

Diferimiento de costos incrementales de
tarjetas de crédito

Valoracién de combinaciéon de negocios

Total

2020
Ajuste por
Efecto en Efecto en conversion
Saldo inicial resultados patrimonio  de moneda Saldo final
24,118,083 7,429,007 - - 31,547,090
2,488,998 125,666 - - 2,614,664
643,384 83,595 - - 726,979
2,287,818 835,663 - - 3,123,481
1,085,029 (5635,534) - - 549,495
2,099,717 (337,737) - - 1,761,980
76,731 (74,540) - - 2,191
204,097 (103,676) - - 100,421
2,084,562 (431,289) - - 1,653,273
1,085,565 649,123 - - 1,734,688
36,173,984 7,640,278 - - 43,814,262
28,526,947 8,423,276 - 306 36,950,529
480,719 50,615 - - 531,334
3,656,175 - 3,021,670 - 6,677,845
3,684,284 3,980,470 - - 7,664,754
2,087,700 (764,700) - - 1,323,000
84,922 (1,901) - - 83,021
226,393 (58,464) - - 167,929
11,847 351,322 - - 363,169
662,986 (163,668) - - 499,318
6,126,143 (1,500,986) - - 4,625,157
45,548,116 10,315,964 3,021,670 306 58,886,056
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Impuesto sobre Ia renta diferido activo:

Reserva para préstamos incobrables

Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras

Programas lealtad

Inversiones a valor razonable con cambios
en otro resultado integral

Préstaciones laborales

Tributos y gastos

Deterioro de inversiones a costo amortizado

Inversiones a valor razonable con cambios
en resultados

Pérdida fiscal trasladable

Diferencia en tiempo de amortizaciéon de
proyectos y plusvalia

Pasivos por arrendamientos

Total

Impuesto sobre la renta diferido pasivo:

Reserva para préstamos incobrables

Programas lealtad

Tributos y gastos

Inversiones a valor razonable con cambios
en otro resultado integral

Bienes adjudicados

Efecto de dividendos esperados de subsidiarias

Provisiéon e indemnizacion

Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras

Efecto remedicién activos depreciables

Diferimiento de costos incrementales de
tarjetas de crédito

Ingresos diferidos / venta de bienes

Valoracion de combinacion de negocios

Total

2019

Ajuste por

Efecto en Efecto en conversion
Saldo inicial resultados patrimonio de moneda Saldo final
23,576,178 541,905 - - 24,118,083
3,125,176 (636,178) - - 2,488,998
616,819 26,565 - - 643,384
1,109,521 - (1,109,521) - -
5,183,504 (2,895,686) - - 2,287,818
1,696,861 (611,832) - - 1,085,029
2,634,470 (534,753) - - 2,099,717
84,064 (7,333) - - 76,731
283,446 (79,349) - - 204,097
2,817,752 (733,190) - - 2,084,562
- 1,085,565 - - 1,085,565
41,127,791 (3,844,286) (1,109,521) - 36,173,984
30,536,709 (2,049,955) - 40,193 28,526,947
507,366 (26,647) - - 480,719
92,863 (92,863) - - -
2,276,895 - 1,379,280 - 3,656,175
3,875,760 (191,476) - - 3,684,284
3,601,843 (1,514,143) - - 2,087,700
188,226 (103,304) - - 84,922
277,982 (51,589) - - 226,393
403,519 (391,672) - - 11,847
684,843 (21,857) - - 662,986
130,497 (130,497) - - -
8,393,195 (2,267,052) - - 6,126,143
50,969,698 (6,841,055) 1,379,280 40,193 45,548,116

Con base en resultados actuales y proyectados, la Administracion del Grupo considera que habra suficientes
ingresos gravables para absorber el impuesto sobre la renta diferido.
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38. Informacién por segmentos

Un segmento de negocio es un grupo de activos y operaciones que se encarga de proporcionar productos o
servicios que estan sujetos a riesgos y beneficios diferentes de los otros segmentos de negocio. Los
segmentos geograficos proporcionan productos o servicios dentro de un entorno econémico en particular que
esta sujeto a riesgos y beneficios que son diferentes de otros segmentos en otros entornos econémicos.

A continuacién, informacién sobre segmentos de operaciones por negocio:

Ingreso por intereses

Activos del segmento

Ingreso por intereses

Activos del segmento

2020
Banca Banca
Comercial Consumo Tesoreria Total
386,480,108 793,053,777 88,519,332 1,268,053,217

6,011,614,459

4,203,419,427 1,810,511,914

12,025,545,800

2019
Banca Banca
Comercial Consumo Tesoreria Total
374,835,795 815,123,726 90,141,765 1,280,101,286

5,782,262,371

4,293,944,578 1,132,370,524

11,208,577,473
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A continuacion, informacién sobre segmentos de operaciones sobre areas geograficas:

Total activos

Total pasivos

Ingreso por intereses y comisiones
Gasto por intereses y comisiones
Margen financiero antes de provisiones
Pérdida por deterioro en préstamos
Pérdida por deterioro en bienes adjudicados
Pérdida por deterioro en inversiones
Margen financiero neto de provisiones
Otros ingresos

Total de ingresos de operacion, neto
Gastos generales y administrativos
Utiidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

2020
Republica Gran Ajustes de Total

Panama Costa Rica Honduras Nicaragua H Salvador Guatemala Ecuador Dominicana Cayman Sub-total consolidacion  consolidado
2,621,680,808  2,038,524,159 539,305,203  2,119,983,196 1,320,211,855  2,304,770,185  5,624,222,899 547,121,802 253,890,688  17,369,710,795  (843,453,328)  16,526,257,467
1,878,254,015  1,888,706,059 500,649,141 1,816,447,574 1,212,182,861  2,079,434,874  5/125693,668 517,293,145 216,752,906  15,235,414,243 (86,026,399)  15,149,387,844

2020
Republica Gran Ajustes de Total

Panama Costa Rica Honduras Nicaragua El Salvador Guatemala Ecuador Dominicana Cayman Sub-total consolidacion  consolidado
134,167,931 232,093,038 66,725,971 176,136,476 121,739,968 302,453,156 461,709,928 51,137,544 15,062,685  1,561,226,697 (515,336) 1,560,711,361
(96,476,181)  (114,324,878)  (32,883,900) (71,935,982) (42,164,187)  (102,950,922)  (145,035978)  (23,092,399) (7,621,631) (636,486,058) 515,336 (635,970,722)
37,691,750 117,768,160 33,842,071 104,200,494 79,575,781 199,502,234 316,673,950 28,045,145 7,441,054 924,740,639 - 924,740,639
(20,916,953) (34,335,559)  (15,148,553) (12,399,870) (23,606,249) (74,934,464) (84,486,856)  (10,111,379) (53,863) (275,993,746) - (275,993,746)
- (1,003,215) (152,093) - (504,744) (592,049) - - - (2,252,101) - (2,252,101)
(71,271) (704,398) 75,306 421,991 (1,272,652) - (1,108,265) (929,437) (55,221) (3,643,947) - (3,643,947)
16,703,526 81,724,988 18,616,731 92,222,615 54,192,136 123,975,721 231,078,829 17,004,329 7,331,970 642,850,845 - 642,850,845
62,258,553 13,449,856 4,000,843 32,869,416 2,085,314 38,052,809 2,045,143 7,779,676 218,773 162,760,383 (57,636,539) 105,123,844
78,962,079 95,174,844 22,617,574 125,092,031 56,277,450 162,028,530 233,123,972 24,784,005 7,550,743 805,611,228 (57,636,539) 747,974,689
(65,201,146) (88,932,333)  (26,920,629) (84,725,209) (53,037,196)  (118,208,248)  (198,769,451)  (23,829,003) (3,854,701) (663,477,916) 19,929,257 (643,548,659)
13,760,933 6,242,511 (4,303,055) 40,366,822 3,240,254 43,820,282 34,354,521 955,002 3,696,042 142,133,312 (37,707,282) 104,426,030
(759,988) (3,502,415) 374,400 (13,945,915) (573,811) (3,193,858) (15,894,923) (57,652) - (37,554,162) 1,777,052 (35,777,110)
13,000,945 2,740,096 (3,928,655) 26,420,907 2,666,443 40,626,424 18,459,598 897,350 3,696,042 104,579,150 (35,930,230) 68,648,920
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Total activos

Total pasivos

Ingreso por intereses y comisiones
Gasto por intereses y comisiones
Margen financiero antes de provisiones
Pérdida por deterioro en préstamos
Pérdida por deterioro en bienes adjudicados
Pérdida por deterioro en inversiones
Margen financiero neto de provisiones
Otros ingresos

Total de ingresos de operacion, neto
Gastos generales y administrativos
Utiidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

2019
Republica Gran Ajustes de Total

Panama Costa Rica Honduras Nicaragua El Salvador Guatemala Ecuador Dominicana Cayman Sub-total consolidacion  consolidado
2,520,300,118  1,982,312,708 473,708,209  2,002,367,563 1,274,386,402  1,965,692,148  5260,068,787 316,701,095 223,689,341  16,019,226,371  (792,864,957)  15,226,361,414
1,796,822,517  1,831,973,636 431,974,390  1,717,861,139 1,170,010,775  1,745587,618  4,763,425591 291,594,994 189,833,669  13,939,084,329 (35,531,527)  13,903,552,802

2019
Republica Gran Ajustes de Total

Panamé Costa Rica Honduras Nicaragua El Salvador Guatemala Ecuador Dominicana Cayman Sub-total consolidacién  consolidado
146,238,668 257,860,384 68,269,408 186,439,735 133,122,348 298,722,129 469,776,464 50,510,236 13,536,819  1,624,476,191 (1,253,099) 1,623,223,092
(96,195,809)  (117,282,057)  (29,830,526) (60,490,187) (44,263,045) (89,146,139)  (123,898,192)  (19,306,066) (7,078,149) (587,490,170) 1,253,099 (586,237,071)
50,042,859 140,578,327 38,438,882 125,949,548 88,859,303 209,575,990 345,878,272 31,204,170 6,458,670  1,036,986,021 - 1,036,986,021
(21,204,420) (46,500,763)  (16,558,481) (30,311,430) (47,117,063) (64,499,357) (51,374,132) (7,873,102) 116,063 (285,322,685) - (285,322,685)
- 826,871 (556,571) - 22,327 (1,704,550) - - - (1,411,923) - (1,411,923)
125,536 103,696 (3,262) 856,536 180,473 (127,905) (275,415) (136,158) 43,252 766,753 - 766,753
28,963,975 95,008,131 21,320,568 96,494,654 41,945,040 143,244,178 294,228,725 23,194,910 6,617,985 751,018,166 - 751,018,166
60,830,552 22,873,606 4,176,906 41,936,331 5,291,091 18,486,855 29,614,161 4,161,123 266,975 187,637,600 (69,238,416) 118,399,184
89,794,527 117,881,737 25,497,474 138,430,985 47,236,131 161,731,033 323,842,886 27,356,033 6,884,960 938,655,766 (69,238,416) 869,417,350
(59,276,279)  (108,235,315)  (31,197,574)  (102,055,803) (54,104,856)  (124,610,598)  (247,571,092)  (25,044,528) (3,965,998) (756,062,043) 18,305,259 (737,756,784)
30,518,248 9,646,422 (5,700,100) 36,375,182 (6,868,725) 37,120,435 76,271,794 2,311,505 2,918,962 182,593,723 (50,933,157) 131,660,566
(790,642) (675,438) (48,397) (10,386,188) (2,311,296) (6,693,539) (21,400,519) (568,729) - (42,874,748) 2,940,174 (39,934,574)
29,727,606 8,970,984 (5,748,497) 25,988,994 (9,180,021) 30,426,896 54,871,275 1,742,776 2,918,962 139,718,975 (47,992,983) 91,725,992
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39. Litigios y reclamos

Conforme al mejor conocimiento de la Administracion, el Grupo no esta involucrado en litigio o reclamacion
alguna, que origine un efecto adverso significativo en su negocio, su situacion financiera o en sus resultados
de operacion.

40. Informacion comparativa (reclasificaciones)

A partir del afio 2020, la Administracion del Grupo presenta el gasto por procesamiento de tarjetas de crédito
como parte de los gastos de comisiones para una adecuada presentacion de acuerdo con su naturaleza
(anteriormente se presentaba dentro de los gastos generales y administrativos), razén por la cual, y para
efectos de comparabilidad del estado consolidado de ganancia o pérdida se efectu6 la reclasificacion
respectiva en los estados financieros consolidados previamente reportados (afio 2019), segun se indica a
continuacion:

Saldo
previamente
informado Reclasificacion 2019

Estado consolidado de ganancia o pérdida:
Gastos por comisiones (53,388,506) (58,339,691) (111,728,197)
Ingreso neto por comisiones 289,733,300 (58,339,691) 231,393,609
Ingreso neto de intereses y comisiones,

antes de provisiones 1,036,986,021 (58,339,691) 978,646,330
Ingreso neto por intereses y comisiones,

después de provisiones 751,018,166 (58,339,691) 692,678,475
Total de ingresos de operaciones, neto 869,417,350 (58,339,691) 811,077,659
Gastos generales y administrativos:
Procesamiento de tarjetas de crédito 58,339,691 (58,339,691) -
Total de gastos generales y administrativos 737,756,784 (58,339,691) 679,417,093

41. Eventos subsecuentes

El Grupo ha evaluado los eventos posteriores al 31 de diciembre de 2020, para valorar la necesidad de posible
reconocimiento o revelaciéon en los estados financieros consolidados adjuntos. Tales eventos fueron
evaluados hasta el 30 de marzo de 2021, la fecha en que estos estados financieros consolidados estaban
disponibles para emitirse.

La pandemia de COVID-19 ha creado interrupciones econdmicas y financieras que han afectado
negativamente, y es probable que continien afectando, el negocio bancario, su condicion financiera, liquidez
y resultados de operaciones. La medida en que la pandemia de COVID-19 continuara afectando
negativamente al sistema bancario dependera de desarrollos futuros, que son altamente inciertos y no pueden
ser previstos, incluido el alcance y la duracién de la pandemia, la efectividad del plan de respuesta del Grupo,
el impacto directo e indirecto de la pandemia en los clientes y contrapartes, asi como en otros participantes
del mercado, y las acciones tomadas autoridades gubernamentales (tanto locales como en el extranjero) y
otros terceros en respuesta a la pandemia.
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COVID-19

Los efectos conocidos por la Administracion y que pueden estimarse razonablemente se han reconocido en
los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2020. Con base a la mejor evidencia disponible a
la fecha del balance, la Administracion ha efectuado los andlisis de impacto y ajustado en estos estados
financieros consolidados los mismos y en base a lo anterior, el impacto mas importante producto del COVID-
19 esta dado en la provision para pérdidas esperadas segun se revela en la Nota 4.1 Riesgo de Crédito. La
Administracion del Grupo continuara monitoreando y modificando las estrategias operativas y financieras para
mitigar los posibles riesgos que pudieran afectar su negocio en el corto, mediano y largo plazo.

Pago de dividendos

El 6 de enero de 2021, mediante acta numero uno de la Asamblea de accionistas, se declararon y pagaron
dividendos a los accionistas comunes por un monto de B/.1,800,000.

A la fecha de este informe, excepto por lo descrito en los parrafos anteriores, no se tiene conocimiento sobre
ningun dato o acontecimiento concreto que modifique las cifras o informaciones consignadas en los estados
financieros consolidados y notas adjuntas. No se conocieron hechos posteriores favorables o desfavorables
que afecten la situacion financiera y perspectivas econémicas del Grupo.

42. Aprobacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados fueron autorizados para su emision por la Junta Directiva de
Promerica Financial Corporation el 16 de abril de 2021.

* % % % % %
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- Alexis Flgueroa _ Luis I_:Iores (502) 6635-2166
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Fecha de informacion dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 jun-20 sep-20 dic-20
Fecha de comité 12/4/2018 13/3/2018 19/4/2018 30/4/2019 29/4/2020  15/10/2020 17/12/2020 29/04/2021
Fortaleza Financiera EA+ EAA- EAA- EAA- EAA- EAA- EAA- EAA-
Acciones Nivel 3 Nivel 2 Nivel 2 Nivel 2 Nivel 2 Nivel 2 Nivel 2 Nivel 2
Perspectiva Estable Estable Estable Estable Estable Estable Estable Estable

Significado de la clasificacion

Emisor:

Categoria EAA: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad,
en la industria a que pertenece y en la economia. Los factores de proteccién son fuertes, el riesgo es modesto.

Acciones
Nivel 2: Acciones que presentan una muy buena combinacién de solvencia y estabilidad en la rentabilidad del
emisor, y volatilidad de sus retornos.

“Dentro de una escala de clasificacion se podran utilizar los signos “+”y “- “, para diferenciar los instrumentos con mayor o menor riesgo dentro

de su categoria. El signo “+” indica un nivel menor de riesgo, mientras que el signo menos “- “indica un nivel mayor de riesgo”.

“La informacién empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad
de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacion. Las clasificaciones de PCR
constituyen una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos”.

“La opinion del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para invertir, ni un aval o garantia de la
emision; sino un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del consejo seran responsables de una opinién en la
gue se haya comprobado deficiencia o mala intencién y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes”.

“El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de PCR (http://www.informes.ratingspcr.coml), donde se puede consultar
adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes”.

Racionalidad

En Comité Ordinario de Clasificacion de Riesgo, PCR decidié por unanimidad ratificar la clasificacion de la
Fortaleza Financiera de Inversiones Financieras Promerica en “EAA-", ademas de ratificar la clasificacion de
sus acciones a “Primera Clase — Nivel 2”; ambos con perspectiva “Estable”.

La clasificacion se fundamenta en el desempefio de su principal inversion el Banco Promerica; quien posee una
buena capacidad de pago, derivado de sus adecuados niveles de liquidez producto del incremento en sus
inversiones financieras. No obstante, se observa una moderada reduccion en su cartera de créditos debido a
un perfil mas conservador ante la coyuntura econémica y financiera causada por la pandemia por COVID-19.
Adicionalmente se considera la adecuada solvencia de la entidad influenciada por el incremento en la utilidad
lo cual se asocia a una menor constitucion de reservas de saneamiento.

Perspectiva
Estable
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Resumen Ejecutivo

Crecimiento de activos productivos. Al 31 de diciembre de 2020, los activos sumaron US$ 1,325.1 millones,
reflejando un crecimiento interanual de US$ 45.85 millones (+3.6 %), resultado neto de las nuevas inversiones
financieras adquiridas, las cuales generaron un incremento de US$ 126 millones (+218.9%). Por su parte los
fondos disponibles registraron una disminucion por un monto de US$ 35.5 millones (-11.7 %), asociado a la
disminucion del porcentaje de requerimiento de liquidez aprobado por el Banco Central de Reserva (BCR), de
igual forma la cartera de créditos registré una disminucién del orden de -2.8 %. Esto Ultimo se explica por el
perfil mas conservador adoptado recientemente por el banco, el cual busca mejorar las condiciones y la calidad
de la cartera de créditos. No obstante, sus activos siguen rentabilizandose por la decision de adquirir una mayor
cantidad y variedad de titulos valores (del Estado, entidades financieras nacionales e instituciones extranjeras).

Calidad de la cartera de créditos. Los créditos vencidos reflejan un decremento interanual de 65.9%,
alcanzando US$ 8.2 millones (diciembre 2019: US$ 24.2 millones) para la fecha de analisis, presionados por la
mejora en la calidad de las carteras destinadas en adquisicion de vivienda y consumo, lo cual influy6é
positivamente en el indicador de vencimiento, mismo que resulté en 1 %, menor al del afio anterior de 2.8 %y
al promedio registrado por el sistema bancario (1.6%). Ante esta situacién, se realiz6 un crecimiento de
provisiones de 9.3%, lo cual gener6 un nivel de cobertura de 320.9 %, superior al de diciembre 2019 (100%) y
a la cobertura promedio del sistema bancario (205.1%). Cabe mencionar que la calidad de la cartera reportada
al periodo de estudio se encuentra influenciada por la normativa temporal aprobada por el BCR, por lo que la
calidad de la cartera del Banco y del sistema bancario en general podria deteriorarse una vez se venza el plazo
de vigencia de dichas normas.

Ganancias del periodo. Para diciembre de 2020, debido a que los costos y gastos totales generaron una
reduccion proporcionalmente mayor en comparacion con la contraccion de los ingresos totales (-8.8 % contra -
6.8 %, respectivamente), a pesar de que el impuesto sobre la renta incrementé 1.6 veces, se presenta una
utilidad neta mayor en US$ 2.6 millones (+1.3 veces), al ubicarse para la fecha de andlisis en US$ 4.7 millones
(diciembre 2019: US$ 2 millones). Esto mismo se ve reflejado en una mejora en los indicadores de rentabilidad.
El indicador de rentabilidad sobre los activos pas6 de 0.2 % a 0.4 % y el indicador de rentabilidad sobre el
patrimonio pasé de 1.9 % a 4 %,; lo cual se asocia al incremento en la utilidad registrada en el presente ejercicio.

Fuentes de fondeo y ratio de liquidez. Los pasivos del periodo alcanzaron los US$ 1,209.3 millones (diciembre
2019: US$ 1,170 millones), reflejando un crecimiento interanual de US$ 39.3 millones (+3.4 %), motivados
principalmente por incremento de US$ 66.7 millones (+7.1 %) en los dep0dsitos captados, generando una mayor
capacidad de autofondeo. Por su parte los préstamos recibidos registraron una disminucion producto de
vencimientos programados. Considerando lo anterior, Banco Promerica, S.A. cuenta con una buena gestion
entre sus fuentes de fondeo y sus activos corrientes, ya que su indicador de liquidez del periodo fue de 41.6 %,
mayor al 36.6 % del periodo anterior, asimismo, este se ubica por encima del promedio del sector de 39.5 %.

Adecuados niveles de solvencia. El fondo patrimonial del periodo muestra un incremento de 9.4 %, apoyado
por el aumento de US$ 10 millones (+18 %) del capital complementario por acumulacién de resultados de
ejercicios anteriores y un mayor volumen de provisiones voluntarias. De esta manera, los indicadores de
solvencia del banco mantienen un nivel adecuado al mantener una amplia brecha respecto al limite legal y a los
indicadores promedios del sistema bancario; tal es el caso del coeficiente patrimonial del periodo, el cual fue de
16.3 % (Sistema: 14.8%), mostrando una mejoria en comparacion a diciembre de 2019 (15.5 %), debido al
soporte que otorgd el aporte de capital para respaldar el aumento de los activos ponderados por riesgo.
Asimismo, el endeudamiento legal se ubic6 en 12.5 % (Sistema: 11.3%), siendo mayor al 11.8% registrado en
el mismo periodo del afio anterior.

La consolidacion a nivel regional del Grupo Econdémico. El grupo incluye empresas como Promerica
Financial Corporation (PFC), tenedora del 100% de las acciones de St. Georges Bank (Panama), y del 100%
del Banco Promerica (de Costa Rica), entre otras. Asimismo, se destaca el hecho de que Promerica Financial
Corporation es tenedora del 95.21% del capital social de Inversiones Financieras Promerica, que es la
poseedora del 99.99% de acciones del Banco.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién de la Metodologia de calificacion de riesgo de
bancos e instituciones financieras (El Salvador). vigente desde noviembre 2019. Normalizada bajo los
lineamientos del Art.8 y 9 de la “NORMAS TECNICAS SOBRE OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES
CLASIFICADORAS DE RIESGO” (NRP-07), emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva
de El Salvador.

www.ratingspcr.com


http://www.ratingspcr.com/

Informacién Utilizada para la Clasificacién

¢ Informacioén financiera: Estados Financieros auditados por la firma Deloitte de diciembre 2015 a diciembre
2020.

¢ Riesgo Crediticio: Detalle de la cartera, categoria de riesgo y detalle de cartera vencida. Indicadores oficiales
publicados por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador.

e Riesgo de Mercado y liquidez: Politica para Gestién de riesgo operacional y Estructura de financiamiento,
brecha de liquidez, diversificacion de fuentes de fondeo.
Riesgo de Solvencia: Coeficiente patrimonial y endeudamiento legal

e Riesgo Operativo: Politica para Gestion de riesgo operacional.

Limitaciones Potenciales para la Clasificacion

Limitaciones encontradas: Al periodo de analisis, no se han encontrado elementos que se consideren como
limitantes para la clasificacion.

Limitaciones potenciales: PCR dara seguimiento a los principales indicadores rentabilidad, liquidez, estrategias
y comportamiento de la cartera crediticia de la institucion, los cuales pueden resultar afectados por la actual
coyuntura econémica y financiera que atraviesa el pais a consecuencia de los efectos de la pandemia por COVID-
19.

Riesgos Previsibles

Sistema: A diciembre de 2020, el IVAE serie desestacionalizada de las actividades financieras y de seguros
presentd una contraccion interanual del orden de -8.85% debido a la desaceleracion en la demanda crediticia
observada en la mayoria de los sectores econémicos, ocasionada por la actual crisis sanitaria que se desarrolla
a nivel mundial. Es importante destacar que las normativas técnicas aprobadas por el Banco Central de Reserva
tienen vigencia hasta marzo 2021, por lo que una vez venza el plazo de éstas, la cartera crediticia de las
instituciones bancarias podria presentar un deterioro en su calidad. Por su parte, los indicadores de liquidez
siguen manteniéndose robustos. Ante la sélida liquidez del sistema, se observa una relativa estabilizacion en
las tasas pasivas y activas, que considerando el entorno COVID-19, asi como la situacion fiscal puede derivar
en un impacto posterior en la solvencia del sistema bancario salvadorefio.

Entidad: El cambio de estrategia con un perfil mas conservador afectd el volumen de la cartera préstamos de
Banco Promerica, S.A. que presentd una reduccion de -2.8 %, respecto a diciembre de 2019. Las medidas
adoptadas, aunado a la aplicacién de las “Normativas Técnicas Temporales” influyé en la mejoria significativa
de la calidad de la cartera, la cual sigue presentando un indice de vencimiento bajo, ubicandose en 1% a
diciembre de 2020 (diciembre de 2019: 2.8 %). No obstante, el constante incremento de las reservas ha
permitido que se respalden de mejor manera los créditos vencidos al brindar una cobertura del 320.9%
(diciembre de 2019: 100%). Por su parte, el incremento de los activos se encuentra apoyado en las nuevas
inversiones financieras y el aumento de fondos disponibles, que genera una mejora en el nivel de liquidez.
Ademas, se observa una mejoria en los niveles de solvencia derivado del incremento del patrimonio con el
aporte de capital en diciembre de 2020, asi como de continuos aumentos en las reservas de capital y un
crecimiento significativo de las utilidades no distribuidas para la fecha de andlisis, mientras que las ganancias
netas mejoraron de manera interanual en 131%, por la reduccién en mayor proporcion de los costos y gastos
totales en comparacion con el decremento presentado en los ingresos totales.

Hechos de Importancia de Inversiones Financieras Banco Promerica, S.A. y Subsidiarias

e En el mes de agosto de 2020, se realiz6 el cierre de 4 agencias: mini agencia Galerias (San Salvador),
agencia Metrocentro 82 etapa (San Salvador), agencia de Banca Privada (Santa Ana) y agencia Punto
Remesero Jocoro (Morazan).

e Con fecha de 30 de junio de 2020, a causa de la pandemia Covid-19, el banco implement6 acciones que
permitan mantener el negocio en marcha, dando cumplimiento a las disposiciones del Gobierno y de las
entidades reguladoras. En esa linea, el banco ha adoptado e implementado las Normativas Técnicas
Temporales aprobadas por el BCR. A la fecha, alin se desconoce el impacto especifico que se presentara
en los siguientes periodos en la actual crisis sanitaria.

e Al 31 de diciembre de 2019, los accionistas efectuaron el aporte del aumento de capital en efectivo, mismo
que se encuentra reconocido en las Cuentas por pagar — Aportes aumento de capital, esperando la
autorizacion de la Superintendencia del Sistema Financiero de la modificacion del pacto social del Banco.

e En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 4 de diciembre de 2019 se acordd
aumentar el capital social del banco, mediante el aporte en efectivo de los accionistas por un monto en al
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menos US$ 2,005.8 miles; producto de dicho aporte, el capital social del banco ascendié a un monto de
US$ 70,788.87 miles representado por 7,078,887 acciones comunes y nominativas de un valor nominal de
diez dolares de los Estados Unidos de América cada una.

e En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 31 de mayo de 2019 se acord6 aumentar
el capital social del banco, mediante el aporte en efectivo de los accionistas por el monto de US$ 5,017.22
miles; el capital social del banco queda estructurado por un monto de US$ 68,783.9 miles representado por
6,878,309 acciones comunes y nominativas de un valor nominal de diez délares de los Estados Unidos de
América cada una, capital que se encuentra totalmente suscrito y pagado.

e Confechade 31 de mayo de 2019, se constituyeron reservas por US$ 14,735.5 miles contabilizados contra
la cuenta de “utilidades de ejercicios anteriores”. En ese mismo mes se acord6 un aumento de capital social
del banco de al menos US$ 5,000 miles por aportacion de accionistas.

e En febrero de 2019 se obtuvo financiamiento por US$ 10 millones con el Banco Centroamericano de
Integracion Centroamericana (BCIE) y en mayo de 2019, se obtuvieron US$ 20 millones de PROPARCO,
entidad financiera filial de la Agencia Francesa para el Desarrollo. Estos financiamientos tienen como
finalidad promover la actividad productiva de la pequefia y mediana empresa con enfoque de sostenibilidad:
proyectos verdes, mujeres emprendedoras y de desarrollo municipal.

Panorama Internacional

El afio 2020 registr6 la mayor contraccion econdmica mundial desde 1946, producto de los efectos del Covid
19y las decisiones de los gobiernos de cerrar las economias, sumado a la guerra comercial de Estados Unidos
con China, se prevé una caida de la economia global del 4.3% segun cifras del Banco Mundial.

Las economias desarrolladas como Estados Unidos, la Eurozona y Japon, presentan proyecciones de
crecimiento para el 2021 de 3.5%, 3.6% y 2.5% respectivamente, mientras que China (economia emergente y
en desarrollo) presentard un crecimiento del 7%. Cabe resaltar que, a pesar de que la pandemia la golped
fuertemente, presenté un crecimiento econémico de 2% en el 2020.Por otro lado, para las economias de ingreso
bajo se estima un crecimiento del 3.3% en el 2021, tras una caida del 0.9% en el 2020. Sin embargo, no es
parejo, algunas economias iniciardn su recuperacion, mientras que otras entraran en crisis fiscales y de deuda
en mayor o menor medida.

En América Latina, las economias que méas han sido mas golpeados durante el 2020 son Peru, Argentina y
Ecuador con caidas en su PIB de —12%, -10.6% y -9.5% respectivamente. No obstante, Per(i presenta un
panorama bastante optimista con la tasa més alta de crecimiento estimada para el 2021 en la regién, con un
crecimiento estimado de 7.6%, seguido de Panama 5.1%; Chile y Colombia con un crecimiento de 5%. Por otro
lado, Nicaragua es el Unico pais que presenta proyecciones negativas hacia el 2021, a pesar de caer -6% en el
2020, se estima que para el 2021 seguira cayendo -0.9% en el PIB.

Contexto Econ6mico

La actividad econdmica frena ritmo de recuperacién gradual a diciembre 2020. De acuerdo con las cifras
publicadas por el Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR), muestran que la actividad econémica del
pais al cierre de 2020 mantiene resultados contractivos del orden de -6.1%, mostrando un freno a la
recuperacion gradual reflejada hasta octubre de 2020, lo que podria estar asociado al periodo pre electoral, y a
la menor dindmica comparada a con los meses de noviembre y diciembre de 2019, meses que contienen un
efecto estacional derivado de la fiestas de fin de afio y el incremento en el ingresos de los hogares durante
dichos meses.
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Actividad Econémica General, IVAE diciembre 2020. Serie Desestacionalizada
(Variacion % anual)
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Fuente: Banco Central de Reserva / Elaboracién: PCR

Sistema financiero mantiene sélida liquidez, pero con desaceleracion del crédito. La liquidez global del
sector privado fue de US$17,287 millones, equivalente a una tasa de crecimiento interanual del 8.9% y
representando aproximadamente el 70% del PIB estimado para el afio 2020. La liquidez del sector privado
estuvo estimulada, en parte, por los desembolsos de deuda hacia el sector publico proveniente del extranjero,
la dinamica de las remesas familiares y la reduccion de las reservas bancarias, lo cual se comprueba con la
disminucion de la Base Monetaria, pasando de US$3,958 millones en diciembre de 2019 a US$2,871 millones
en el periodo analizado, equivalente a una reduccion del -27.5%. Por otra parte, la cartera de préstamos
registrada por el Sistema Financiero mostré un relativo estancamiento al crecer interanualmente solamente
0.6% a diciembre 2020.

Liquidez Global del Sector Privado (En Millones US$ y Variacion % anual)
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Fuente: Banco Central de Reserva / Elaboracién: PCR

El déficit fiscal alcanza cifras récord poniendo en amenaza la sostenibilidad fiscal del pais. Los principales
indicadores fiscales muestran un importante deterioro al cierre del afio 2020, derivado de la reduccion de los
ingresos tributarios y la expansion del gasto corriente del Gobierno. En este sentido, el déficit fiscal registrado
a diciembre de 2020 ascendié a US$2,498 millones, equivalente a una expansién del 202.7%, respecto de los
reportado a diciembre de 2019, una cifra sin precedentes y equivalente a aproximadamente el 10.1% del PIB
nominal estimado para 2020, un indicador récord que aumenta los riesgos de insolvencia y amenaza la
sostenibilidad de las finanzas del Estado, considerando el alto endeudamiento publico que asciende a
aproximadamente el 91% del PIB.

INGRESOS, GASTOS Y DEFICIT FISCAL DEL SPNF
(Millones US$)
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Fuente: Banco Central de Reserva / Elaboracién: PCR
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DEUDA PUBLICA TOTAL DEL SPNF

Deuda Publica Total 17,558 18,373 18,975 19,808 22,626
Sector Publico No Financiero 12,620 13,043 13,385 13,910 16,416
Gobierno 11,862 12,038 12,413 12,900 15,436

LETES 1,073 746 817 991 1,409

Sector Publico Financiero 4,726 5,177 5,476 5,788 6,042
Del cual FOP: 4,016 4,574 4,922 5,265 5,556
Deuda Externa Publica 9,317 9,675 9,565 9,981 11,153
Deuda Interna Publica 8,241 8,697 9,409 9,827 11,473

Fuente: Banco Central de Reserva / Elaboracién: PCR

Las remesas familiares mantienen buen ritmo de crecimiento, permitiendo reducir el déficit en cuenta
corriente. Las Remesas Familiares que constituyen el principal ingreso secundario de la economia, acumularon
durante el afio 2020 un monto de US$5,930 millones, equivalente a una tasa de crecimiento de 4.8% respecto
de diciembre de 2019 y presentando una participacién de aproximadamente el 23.9% respecto del PIB,
demostrando la importancia econdémica en el ingreso disponible de los hogares salvadorefios. Cabe destacar
gue las remesas familiares comenzaron su proceso de recuperacion a partir del mes de mayo de 2020 después
de haber alcanzado un minimo en el mes de abril 2020 que coincide con el mes donde se decretaron
restricciones a la movilidad en Estados Unidos, pais de origen de aproximadamente el 96% de las remesas que
recibe El Salvador.

REMESAS FAMILIARES MENSUAL (MILLONES DE US$)
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Fuente: Banco Central de Reserva / Elaborado: PCR.

Los recientes resultados electorales permiten una menor polarizacién politica. A partir de las elecciones
del 28 de febrero, el EMBI ha mantenido su tendencia hacia la baja producto de los resultados electorales para
diputados y alcaldes del partido de Gobierno, lo que ha mitigado riesgos en cuanto a aprobacion de futuras
emisiones para el repago de deuda de corto plazo. En este sentido, al 16 de marzo el EMBI se ubic6 en 5.91%,
siendo uno de los indicadores mas bajos desde que inici6 la pandemia y alejado del méaximo alcanzado en el
mes de mayo de 2020 (10.29%).

Analisis sector bancos

Evolucion Sectorial

La Superintendencia del Sistema Financiero (SSF), dentro de la segmentacion de instituciones bancarias refleja
tres tipos de instituciones; las sociedades de ahorro y crédito (SAC), los bancos cooperativos y los bancos
comerciales; quienes suman US$22,710.18 millones en activos al 31 de diciembre de 2020, ademéas de
US$14,864.78 millones en préstamos brutos (+1.6% respecto a diciembre 2019) y US$16,429.83 millones en
depositos (+11.9% respecto a diciembre 2019). Los bancos comerciales son las instituciones mas
representativas en cuanto a la magnitud de sus operaciones, reflejado en la concentracion de préstamos
otorgados y depdsitos captados; ademas de ser el segmento con mayor dinamismo referente al crecimiento
interanual.
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PRESTAMOS BRUTOS DEL SISTEMA BANCARIO A DIC- 2020 DEPOSITOS DEL SISTEMA BANCARIO A DIC-2020 (%)
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Fuente: Superintendencia del Sistema Financiero (SSF) / Elaboracion: PCR

Al 31 de diciembre de 2020 existen catorce bancos comerciales regulados por la Superintendencia del Sistema
Financiero (SSF); de ellos doce son bancos privados, y dos bancos estatales (Banco Hipotecario y Banco de
Fomento Agropecuario). En cuanto a la participacion de mercado de cada banco sobre los activos del sistema
bancario, el 72.6% de estos se concentraron en cuatro instituciones financieras: Banco Agricola, S.A., Banco
Davivienda Salvadorefio, S.A., Banco de América Central, S.A. y Banco Cuscatlan de El Salvador. Asimismo,
estas Instituciones conservaron el 73.8% de la cartera de préstamos y el 73.0% de las obligaciones
depositarias.

SISTEMA BANCARIO PARTICIPACION EN ACTIVOS A DIC-2020 (%)
INSTITUCIONES % * Banco Agricola
1% = Banco Cuscatlan
Banco Agricola, S.A. Banco Promerica, S.A. \ -
Banco Davivienda
Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. Banco de América Central, S.A. Banco de América Central
Banco Davivienda Salvadorefio, S.A. Banco ABANK El Salvador, S.A. Banco Hipotecario

= Banco Promérica

Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. Banco Industrial El Salvador, S.A. )
= Banco Atlantida

Citibank N.A., Sucursal El Salvador Banco Azul de El Salvador, S.A. 14.0% = Banco Azul
. - Banco G&T
Banco de Fomento Agropecuario Banco Atlantida El Salvador, S.A.
_ 14.4% BFA
Banco G&T Continental El Salvador, S.A. = Resto de bancos

Fuente: Superintendencia del Sistema Financiero (SSF) / Elaboracién: PCR

Las actividades financieras y de seguros comenzaron a presentar una contraccion econémica a partir
del segundo semestre del 2020, debido a los efectos de la crisis sanitaria por COVID-19, en el
caso especifico de los bancos, sus operaciones se han visto afectadas por la poca demanda de sus productos,
ralentizando la dindmica de crecimiento que mantenia la cartera de préstamos (5.2% a junio 2020, 3.3% a
septiembre  2020). Al 31 de diciembre de 2020, la cartera de préstamos registr6 un monto de
US$13,308.31 millones, creciendo interanualmente un 1.1%, sosteniéndose sobre el aumento de préstamos
otorgados a empresas que presentaron un saldo mayor del 3.0% en comparacion al periodo anterior y
soportando las reducciones de aquellos destinados a consumo Yy vivienda que redujeron sus saldos de cartera
en un -0.5% y un -1.3% respectivamente.

En relacion con la calidad de la cartera, muchos de los préstamos se han apegado ala normativa técnica
temporal que les permite gestionar sus plazos de pago, sin afectar la categoria por mora; resultado de
ello se observa una reduccion del 6.6% en préstamos vencidos, o cual ha sido beneficioso para el indicador de
morosidad del sector que pas6 de un 1.8% hasta un 1.6%. Asimismo, es importante considerar que, como
medida cautelar, muchos bancos han incrementado sus provisiones para incobrabilidad de préstamos. A la
fecha de andlisis alcanzaron la suma de US$444,17 millones, presentando un incremento interanual del
49.0%, debiendo resaltar que las provisiones voluntarias entre periodos crecieron un 265.4% (US$63.41
millones); al comparar la provisién con los préstamos vencidos, estos otorgaron una cobertura del 205.1%,
mayor al 128.5% del periodo anterior; ademas, al compararlo con el monto de cartera bruta, el respaldo
observado fue de 3.3% (2.3% a diciembre 2019).
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CRECIMIENTO CARTERA CREDITICIA BRUTA (US$ MILES /%) CARTERA POR CATEGORIA E INDICE DE MOROSIDAD (%)
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Fuente: Superintendencia del Sistema Financiero (SSF) / Elaboracion: PCR

Las ganancias del sector bancario se redujeron en un 29.4% entre diciembre 2019 y 2020, registrando
un beneficio de US$138.13 millones a la fecha de andlisis. La utilidad result6 afectada por la reduccién de los
ingresos, principalmente por los ingresos de otras operaciones y los ingresos de intermediacion, causados por
el menor cobro de intereses tras los ajustes de las tasas de los préstamos; por otro lado, los costos y gastos del
sector presentaron una leve reduccién, siendo Unicamente del 0.2%, debido a que los incrementos en los costos
por saneamiento de activos de intermediacién, anularon los efectos de las reducciones de los costos de
intermediacion por el menor pago de intereses sobre préstamos recibidos, junto a las disminuciones en los
gastos a funcionarios y empleados, asi como los gastos administrativos generales. Es importante mencionar
gue lo anterior influyd negativamente en los indicadores de rentabilidad, ya que se present6 un retorno
patrimonial del 6.5% y un retorno sobre activos del 0.7% al cierre del 2020, estos indicadores fueron del 7.2% y
del 0.8% en el periodo pasado, respectivamente.

INDICADORES DE RENTABILIDAD (PORCENTAJE)

dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 dic-19
Retorno patrimonial (SSF) 7.93% 6.93% 7.43% 7.57% 8.83% 6.48%
1.02% 0.88% 0.91% 0.93% 1.01% 0.68%

Retorno sobre activos (SSF)
Fuente: Superintendencia del Sistema Financiero (SSF) / Elaboracién: PCR

Los niveles de liquidez del sector bancario han mejorado entre periodos analizados, apoyados por el
incremento del 126.6% en inversiones financieras, principalmente en titulos valores del Estado, lo anterior
es causado por el excedente de recursos que poseen por la falta de colocacion de nuevos préstamos, mientras
gue los depdsitos que son la principal fuente de fondeo mantuvieron su dindmica de crecimiento con un 11.5%
entre periodos analizados. De lo anterior, el ratio de liquidez neta fue de 39.5%, cuando en el periodo pasado
este fue de 35.9%. Es importante destacar que la mejora de liquidez también esté influenciada por la normativa
técnica temporal para el Calculo de la Reserva de Liquidez sobre Depésitos y otras Obligaciones.

El sector bancario refleja unos indicadores de solvencia adecuados al cierre del 2020, con un coeficiente
patrimonial del 14.8%, menor al 15.5% que se obtuvo en el periodo pasado, afectado por la disminucién
del 3.7% del patrimonio, aunado al aumento del 5.5% de los activos ponderados por riesgo. Por otro lado, el
nivel de endeudamiento legal fue de 11.3%, menor al 12% del periodo pasado, afectado por el aumento de los
pasivos por la mayor captacion de depositos. No obstante, ambos indicadores se encuentran por encima del
limite prudencial establecido por el ente regulador (12% para el coeficiente patrimonial y 7% para el
endeudamiento legal). Sin embargo, estos indicadores estan sujetos a un posible deterioro tras el vencimiento
de la normativa técnica temporal que mantienen la calidad de los créditos, y por ende los activos ponderados
por riesgo.
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COEFICIENTE PATRIMONIAL (%) ENDEUDAMIENTO LEGAL (%)
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Fuente: Superintendencia del Sistema Financiero (SSF) / Elaboracion: PCR

Analisis de la Institucion

Resefia

Inversiones Financieras Promerica, S.A. (IFP) es una sociedad inversionista salvadorefia cuyo Unico activo
financiero se encuentra conformado por la inversion en el capital accionario del Banco Promerica El Salvador.
IFP est4 incorporada bajo las leyes de la Republica de El Salvador desde junio de 1998. Dicha sociedad se
encuentra vinculada a Promerica Financial Corporation (PFC), constituida segun las leyes de la Republica de
Panama, dedicada a la adquisicion y administracion de acciones emitidas por las sociedades integrantes del
grupo financiero al cual pertenece, con operaciones en toda la regién centroamericana, Republica Dominicana
y Ecuador.

Banco Promerica, S.A., Unica inversién de Inversiones Financieras Promerica fue fundado en El Salvador en
1996 y es una institucion financiera dedicada al financiamiento de créditos para el sector empresarial, asi como
también a la banca de consumo. El banco realiza diversas operaciones vinculadas a la intermediacion financiera.

El proceso de expansion en el ambito regional que ha desarrollado Banco Promerica, S.A., a través del Holding
Promerica Financial Corporation, lo ha llevado a consolidarse como uno de los grupos financieros mas
importantes de Centroaméricay Panama. En este sentido, actualmente, la denominada Red Bancaria Promerica
posee bancos en paises como Panama, Costa Rica, Nicaragua, Honduras, Guatemala, Republica Dominicana,
Islas Caiméan y El Salvador; ademas de estar en un continuo proceso de expansion.

Gobierno Corporativo y Responsabilidad Social

Inversiones Financieras Promerica, S.A. de C.V. tiene un capital social pagado de US$ 69.3 millones,
representado por un total de 69,344,801 acciones suscritas y pagadas. Dentro de su ndmina de accionistas,
IFP tiene como principal accionista a Promerica Financial Corporation, que posee el 97.01 % del total de sus
acciones.

NOMINA DE ACCIONISTAS
Accionista Participacion
Promerica Financial Corporation 97.01

Otros Accionistas 2.99
Fuente: Inversiones Financieras Promerica (IFP) / Elaboracién: PCR

En Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 14 de marzo de 2019, se acordo la eleccion de la Junta
Directiva para el periodo, con fecha de inscripcion de la credencial en el Registro de Comercio, al Nimero 29
del Libro 4030 del Registro de Sociedades, del Folio 174 al Folio 176. No obstante, el dia 19 de febrero del
2020, en Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, se acordd una reestructuracion de la Junta
Directiva para cubrir una plaza vacante. Esta fue inscrita bajo credencial de Registro de Comercio con nimero
110 del libro 4202 del Registro de Sociedades del folio 455 al 457; quedando establecida de la siguiente manera:
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CONSTITUCION DE LA JUNTA DIRECTIVA

Cargo Nombre

Director presidente Ramiro Norberto Ortiz Gurdian
Director vicepresidente Mario Sebastian Rappacioli McGregor
Director secretario Oscar Marbyn Orozco Abrego

Primer director Segundo Albino Benitez Roman Ortiz

Primera Directora Suplente Maria Alicia Lecha de Espinoza
Segundo Director Suplente Oscar Delgadillo Chavez
Tercer Director Suplente Reinaldo Hernandez Rueda

Cuarto Director Suplente Juan Federico, Jokisch Arguello
Fuente: Inversiones Financieras Promerica (IFP) / Elaboraciéon: PCR

Inversiones Financieras Promerica ha adoptado practicas de Buen Gobierno Corporativo y Gestion integral de
Riesgos! del Banco Promerica, S.A. Al periodo analizado, Banco Promerica, S.A. cumple con lo regulado en las
“Normas Gobierno Corporativo para las Entidades Financieras (NPB4-48)" y “Normas para la Gestion Integral de
Riesgos de las Entidades Financieras (NRP-20)".

Para Banco Promerica, S.A. y sus diferentes grupos de interés, disponer de pautas de gobierno interno
preestablecidas y formales, permite reducir incertidumbres sobre respuestas administrativas y operacionales de los
diferentes 6rganos y funcionarios que han recibido mandatos para ejecutar y administrar sus negocios.

El Codigo de Gobierno Corporativo del banco fue aprobado por la Junta Directiva en sesion No. 366-8 / 2013 con
fecha 22 de agosto de 2013y se encuentra vigente a partir del 31 de agosto de 2013, con modificaciones posteriores.
La estructura de Gobierno Corporativo es: Articulacion de Gobernabilidad, Organos Superiores, Junta General de
Accionistas, Junta Directiva, Comité de Auditoria, Comité de Riesgos, Organos Ejecutivos y Organos de
Fiscalizacion e Informes.

Para administrar los diferentes riesgos a los que se expone la institucion, se poseen los siguientes manuales y
politicas: Politica de Administracion de Riesgos, Manual y Politica de Riesgo de Crédito, Manual y Politica de Riesgo
de Liquidez, Manual y Politica de Riesgo de Mercado, Politica de Riesgo Pais y Contraparte, Manual y Politica de
Riesgo Ambiental, Manual y Politica de Riesgo Operativo, Manual y Palitica de Riesgo Tecnoldgico, Politica de
Seguridad de Informacion, Manual y Politica de Riesgo Legal, Manual y Politica de Riesgo Reputacional, Politica de
Prevencion de Fraudes, Plan y Politica de Continuidad del Negocio y Manual de Cumplimiento contra el Lavado de
Dinero y Financiamiento del Terrorismo.

De acuerdo con PCR, el banco muestra un desempefio aceptable respecto a sus practicas de Gobierno Corporativo
y adicionalmente elabora un informe de éste anualmente. Con relacién a la Gestion Integral de Riesgos, el
cumplimiento de las politicas y procedimientos, de acuerdo con PCR es aceptable, y el seguimiento de estas es
realizado por la Unidad de Riesgos que reporta directamente a la Junta Directiva.

Analisis FODA

Banco Promerica S.A. es parte de un grupo empresarial que opera a nivel regional, volviendose una de sus
principales fortalezas como Banco debido a que le permite estabelecer sinergias entre el grupo, asi como um
adecuado conocimiento del comportamento del mercado bancario a nicel regional. A nivel local, el Banco se
destaca por sus horarios extendidos, diferenciacion (competencia, cultura, enfoque) por calidad de servicio al
cliente, Cercania con el cliente y atencion personalizada. Cobertura de agencias (Oriente y puntos estratégicos),
corresponsales financieros y ATMs cada vez mas grande.

Por otra parte, al considerar variables exdgenas al Banco, se puede mencionar la oportunidad de expandirse
hacia la zona occidental y paracentral del pais donde ain no tiene presencia. A nivel de sectores econémicos,
la dinamica de crecimiento en el sector de electricidad, asi como el financiamiento para compra de automoviles
podria generar un efecto positivo en su cartera de préstamos. En cuanto a las amenazas a las cuales se
encuentra expuesta la institucion se puede mencionar: Regulaciones nuevas que afecten el negocio bancario,
la competencia bancaria agresiva en precios y promociones, el bajo crecimiento de la economia salvadorefia.,
inseguridad social, cambios tecnolégicos.

len agosto de 2013 fue aprobado por la Junta Directiva del Banco en sesién N°366-8/2013 de, vigente a partir del 31 de agosto de 2013.
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Estrategiay Operaciones

Los negocios de Banco Promerica, S.A. se centran en la intermediacion financiera, especificamente en lo que
respecta al otorgamiento de préstamos enfocados a nivel empresarial y consumo. Cabe mencionar que la cartera
de préstamos de tarjetas de crédito no otorga ningun colateral, razén por la cual el saldo vencido de este rubro
cuenta con una reserva por encima del 100%. Esta es una politica adoptada por el banco con el objetivo de mantener
totalmente cubierta dicha cartera.

Al 31 de diciembre de 2020, Banco Promerica, S.A. posee una estructura de 1,146 empleados, 33 agencias a nivel
nacional, 13 puntos remeseros; ademas, cuenta con una red de 128 cajeros automaticos y 312 corresponsales
financieros.

Enfoque en Servicio al Cliente

La estrategia de Banco Promerica, S.A., presenta un enfoque de servicio centrado y cercano al cliente, orientado
en conocer y atender al cliente de forma integral, eficiente e innovadora, buscando ayudarles a mejorar su
calidad de vida.

Direccion de Banca Corporativa Comercial y PYME

Es la unidad especializada de Servicios Bancarios Empresariales, esta conformada por de Créditos a Gran
Empresa, Mediana y Pequefia (PYME) y para la Construccion. Cada una de estas Gerencias esta conformada
por ejecutivos calificados, que administran el portafolio y brindan asesoria personalizada. La Banca Empresarial
esta dirigida a personas naturales o juridicas dedicadas a actividades tales como: comercio, industria, servicio,
transporte, etc.; con reconocida capacidad moral y empresarial, y capacidad de pago determinada por sus
estados financieros y flujo de efectivo presentado por los clientes.

Cabe destacar que el segmento de las PYMES fue uno de los mas afectados por la pandemia (Covid-19), por
lo que el ritmo en la colocacion de dinero nuevo disminuy6. Asimismo, conforme a los lineamientos emitidos por
el Banco Central, el Banco implemento planes de alivio promovidos, lo cual se tradujo en un mayor reto para
los equipos de trabajo.

Banca de Personas

Especializados en la atencion y asesoramiento de los clientes persona natural en todas sus operaciones
personales y contratacion de productos, tales como: cuentas bancarias de ahorro y corriente, depésitos a plazo,
tarjetas de crédito y débito, créditos personales y de vivienda, seguros, transferencias internacionales, Cuentas
de Ahorro y Depdsitos a Plazo, entre otros. Es importante destacar que en el mes de noviembre de 2020, se
implemento la nueva estructura de la Direccion de Banca de Personas y Agencias, enfocada en garantizar la
gestion comercial, aumentando asi la productividad y rentabilidad del banco, buscando una experiencia para el
cliente acorde a su segmento. Todo esto con una administracién responsable del riesgo.

Riesgos Financieros

Banco Promerica, S.A., inicid la implementacion de las metodologias y modelos para medir los diferentes riesgos
a los que se expone la institucion. El banco gestiona los distintos riesgos con politicas y seguimiento por parte
de la Unidad de Riesgos, entre los cuales se mencionan:

Riesgo Crediticio

La responsabilidad del manejo de riesgo crediticio recae sobre la Unidad de Riesgos, quien tiene bajo su gestion
a diferentes areas especializadas en la prevencion, control, seguimiento y gestion de los diferentes segmentos
de clientes que tienen el banco. En la etapa de seguimiento de la cartera, el banco incorpora métricas creadas
para evaluar la evolucidn de las exposiciones y anticipar las pérdidas, con la meta de actuar de forma proactiva
al presentarse la probabilidad de pérdida por el incumplimiento de pago de las obligaciones de los clientes.

El riesgo de crédito se rige bajo las directrices establecidas en el marco regulatorio de la norma NCB-022 y la
NIIF-9, ademas de basarse en la implementacién de mejores practicas segin los lineamientos de los acuerdos
de Basilea, junto a sus politicas?, manuales y procedimientos para la buena gestién del riesgo de crédito a través
del establecimiento de montos y limites que pueden ser aprobados segun el colegiado respectivo. Ademas,
para el periodo de andlisis, se considera la aplicacion de las Normativas Técnicas Temporales probadas por el
ente regulador, las cuales incentivan la reestructuracion de créditos y sostienen la calificacion crediticia del
deudor, debido a ello, la calidad de la cartera y la morosidad de esta se mantiene sin reflejar un impacto
significativo.

2 Manual de Banco Promerica: Politicas Generales de Crédito y Politicas de Cultura de Crédito.
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Analisis de la Cartera

Al 31 de diciembre de 2020, la cartera de créditos bruta registré6 un monto de US$ 834.3 millones, menor en
US$20.7 millones (-2.4 %) respecto a la misma fecha del afio anterior (diciembre 2019: US$ 855.2 millones).
Dicha contraccion en la cartera de créditos bruta fue debido, principalmente, a un decremento de US$ 18
millones (-5 %) en los créditos destinados a personas individuales. Asimismo, se present6 una baja de US$ 2
millones (-11.7 %) en los créditos otorgados para el sector agropecuario, asi como en los créditos para
adquisicion de vivienda y para empresas de US$ 469.8 miles y US$245.7 miles® (-0.3 % y -0.1 %),
respectivamente. Segun el plazo pactado, los créditos que fueron afectados son los pactados a corto plazo
(hasta un afio), reduciéndose en US$ 5.5 millones (-2.5 %), mientras que los pactados a largo plazo (méas de
un afio) presentaron un leve crecimiento de US$ 734.9 miles (+0.1 %).

Por su parte, respecto a la cartera por sectores econémicos, los créditos dirigidos para actividades de consumo
y de construccion fueron los mas afectados, presentando un decremento interanual de US$ 18 millones (-5 %)
y US$ 11.1 millones (-45.9 %), respectivamente. Los créditos dirigidos al sector agropecuario y financiero
también presentaron una baja (-US$ 2 millones y -US$ 1.4 millones, respectivamente), mientras que la cartera
dirigida a la industria manufacturera presentd un aumento interanual de US$ 13.6 millones (+19.1 %),
amortiguando la reduccion de los sectores antes mencionados.

A la fecha de andlisis, los créditos para adquisicién de vivienda aumentaron su participacion dentro del total de
la cartera, al pasar de un 16.2 % en diciembre de 2019 hasta un 16.6 % en diciembre de 2020. De igual manera,
comercio paso de 12 % a 12.5 %, asi como servicios de 11 % a 11.2 % para la fecha de andlisis. Por otro lado,
la cartera dirigida a consumo, la cual es de mayor proporcién, estructuré el 42 % en diciembre 2019, mientras
que para diciembre de 2020 consolid6 el 40.9 %. Las actividades que redujeron su proporcién fueron los créditos
de construccidn, de consumo, del sector agropecuario, de instituciones financieras y de otras actividades. Los
créditos destinados a consumo, adquisicién de vivienda, comercio y servicios suman US$ 676.7 millones y
componen el 81.1 % de la totalidad de la cartera, mientras que en el periodo pasado componian un 81.2 % del
total, presentando una relativa constancia respecto a la concentracion de cartera con base a los nuevos créditos
colocados por actividad economica.

De acuerdo con la Ley de Bancos, en sus articulos del 203 al 206, los bancos y sus subsidiarias pueden otorgar
créditos a relacionados hasta un méaximo del 5 % de su valor en capital pagado y reservas de capital. Para
diciembre de 2020, Banco Promerica, S.A. ha otorgado US$ 1.8 millones en créditos relacionados, equivalente
aun 2.1 % (diciembre 2019: 2.7 %) del total del capital pagado y reservas de capital, dejando una disponibilidad
de US$ 2.5 millones para alcanzar el maximo legal.
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Fuente: Banco Promerica, S.A. / Elaboracién: PCR

Para la fecha de analisis, la calidad de la cartera se encuentra compuesta principalmente por créditos “vigentes”
o categoria “A” con un 91 % del total, proporciéon mayor a la presentada en la misma fecha del afio anterior
(diciembre 2019: 87.9 %), como resultado principalmente de la reduccién en las categorias “D”, “C” y “B”, que
en conjunto, pasaron de estructurar el 10 % en diciembre de 2019 al 7.4 % en diciembre de 2020. Adema4s,

3 Cartera de préstamos por sectores econdémicos, Superintendencia del Sistema Financiero.
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dicho incremento de la proporcion de los créditos normales, también se ve influenciado por una baja en los
créditos con atrasos a ser considerados como “pérdida” o de categoria “E”, los cuales pasaron de una
participacion del 2.1 % del total a una constitucion del 1.6 %, esto mismo se encuentra influenciado por la
normativa temporal aprobada por el BCR (Banco Central de Reserva de El Salvador).

Derivado de lo anterior, el indice de vencimiento del periodo muestra una mejora interanual al pasar de un 2.8
% en diciembre de 2019 a un 1 % en diciembre de 2020, posicionandose por debajo del maximo establecido
como objetivo estratégico de Banco Promerica, S.A. (2 %) desde marzo de 2019. Ademas, se ubica por debajo
del indice de vencimiento del sector bancario (1.6 %), asi como debajo del limite méximo prudencial establecido
por el ente regulador (4 %).

Ante el incremento de los créditos considerados como “pérdida” y un mayor riesgo de probabilidad de impago
de los deudores por el contexto de la emergencia nacional por Covid-19, Banco Promerica, S.A. aumenté el
volumen de sus provisiones por incobrabilidad de préstamos en 9.3 %, posicionandose en US$ 26.5 millones
para diciembre de 2020. Esto, aunado a una baja significativa de 65.9 % (US$ 16 millones) en los préstamos
vencidos, genero6 que la cobertura de los créditos vencidos presentara una considerable mejora al ubicarse en
320.9 %, cuando en diciembre de 2019 se ubicaba en 100 %. Asimismo, dichas provisiones otorgan una
cobertura de 3.2 % con relacion al total de la cartera (diciembre 2019: 2.8 %).
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Fuente: Banco Promerica, S.A. y Superintendencia del Sistema Financiero / Elaboraciéon: PCR

Referente al andlisis de cosecha, se puede verificar que la mayoria de las cosechas tuvieron el proceso de
deterioro mas significativo aproximadamente en los afios 2010, 2014 y 2017; al sobrepasar el 5 % de mora. No
obstante, a partir de 2018, el porcentaje se reduce significativamente.

Riesgo de Liquidez

Banco Promerica, S.A., basandose en su “Politica para la Gestion de la Liquidez e Inversiones Financieras”
gestiona sus niveles de liquidez para mitigar el riesgo de incurrir en pérdidas por incapacidad de afrontar
obligaciones de corto plazo; realizadndolo a través de la medicién diaria del valor en riesgo por fuentes de fondeo,
y la volatilidad de estas. De igual forma, se cumple lo requerido por las Normas Técnicas para Riesgo de
Liquidez NRP-05 y las Normas para la Constitucion de Reserva de Liquidez de Bancos NPB3-06.

Respecto a los activos mas liquidos, los fondos disponibles e inversiones financieras alcanzaron, en conjunto,
US$ 451.3 millones, presentando un crecimiento interanual de US$ 92.2 millones (+25.7 %), producto de un
alza de US$ 126 millones (+228.9 %) en las inversiones financieras debido principalmente al aumento de
inversiones en titulos valores emitidos por el Estado, y una merma de US$ 35.5 millones (-11.7 %) en los
depositos en bancos extranjeros. De esta manera, gran parte de los fondos disponibles (especificamente de los
depdsitos en bancos) aun se encuentran como depdsitos en el Banco Central (58.8 % del total), seguido por
depdsitos en bancos extranjeros (25.4 % del total).

Por su parte, los pasivos de Banco Promerica, S.A. crecieron interanualmente US$ 39.3 millones (+3.4 %),
alcanzando los US$ 1,209.3 millones para diciembre de 2020 (diciembre 2019: US$ 1,170 millones). Este
aumento fue consecuencia, principalmente, del incremento de US$ 66.7 millones (+7.1 %) en los depdsitos
captados, y de una contraccion de US$ 3.7 millones (-18 %) en los préstamos recibidos por bancos extranjeros
debido a que presentaron algunas bajas y cancelaciones en dichos saldos para la fecha de analisis. Es
importante mencionar que para diciembre de 2019, se presenta un aumento significativo en la deuda
subordinada, tras firmarse un contrato con el Fondo de Desarrollo de Noruega (Norfund), y que para diciembre
de 2020, no presento variacion significativa.
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Respecto al andlisis de brechas de liquidez, el banco presenta descalces negativos en la segunda, cuarta y
Ultima banda (de 31 a 60 dias, de 91 a 180 dias y de 1 afio en adelante — incluyendo sin vencimiento,
respectivamente) y descalces positivos en la primera, tercera y quinta banda representada por los plazos de
hasta 30 dias, de 61 a 90 dias y de 181 a 360 dias, respectivamente. De esta manera, los calces negativos
consisten en el exceso de los pasivos financieros en los plazos mencionados desde la fecha de andlisis,
compuestos especificamente por los depdsitos a plazo y préstamos recibidos, asi como el resto de las
obligaciones con vencimientos dentro de dicho plazo. Asimismo, en los periodos de las brechas de magnitud
positiva se encuentran los periodos respectivos de la mayor proporcion, en términos de liquidez, respecto a los
vencimientos de las obligaciones financieras del banco. Estos activos son constituidos significativamente por
los fondos disponibles, las inversiones financieras y los préstamos colocados, obedeciendo directamente a los
plazos regidos bajo el giro de negocio del banco.

BRECHAS DE LIQUIDEZ A DICIEMBRE DE 2020 DE BANCO PROMERICA, S.A.

Millones de US$

210 +
140 A

70 A

o | - -
SN N R |

(140) -

0-30dias 31-60dias 61 -90 dias 91 - 180 dias 181 - 360 1 afio en
dias adelante

Fuente: Banco Promerica, S.A. / Elaboracién: PCR

La composicién de las fuentes de fondeo se mantiene concentrada en los depdsitos con un 83.5 % del total de
pasivos (diciembre 2019: 80.6 %), los cuales totalizan US$ 1,009.3 millones, el cual a su vez, se encuentra
estructurado en un 53.3 % en depositos a la vista 'y un 44.3 % en depositos a plazo (diciembre 2019: 50.8 % y
47 %, respectivamente); la segunda mayor fuente de fondeo son los créditos adquiridos con el 12.1 % (diciembre
2019: 15.3 % del total) respecto al total de pasivos.

Retomando lo anterior, para diciembre de 2020, el coeficiente liquidez neta de Banco Promerica, S.A. se ubico
en 41.6 %, mayor en 5.1 puntos porcentuales respecto a la misma fecha del afio anterior (diciembre 2019: 36.6
%), como resultado del incremento proporcionalmente mayor en los fondos disponibles (depdsitos en bancos e
inversiones financieras) que el aumento presentado en las fuentes de fondeo. Asi mismo, la liquidez del Banco
resultd beneficiada por la normativa temporal aprobada por el BCR que permitié la reduccion del porcentaje del
requerimiento de reserva de liquidez.

FUENTES DE FONDEO INDICE DE LIQUIDEZ
0.6% 45% +
1.8% Dep6sitos
2.5% 36% -
11.6% Créditos 27%
Deuda suboridnada 18% -
Otros pasivos 9% 1
0% T T T T

83.5% * Obligaciones a la vista dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 dic-20
Coeficiente de liquidez neta Coeficiente de liquidez (Sector)

Fuente: Banco Promerica, S.A. y Superintendencia del Sistema Financiero / Elaboracién: PCR
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Riesgo de Mercado*

Politicas Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es la probabilidad de pérdida en el precio de los activos de la institucion dada la fluctuacion
y variacion dentro del mercado (tipo de cambio, tasas de interés, etc.). Este incluye riesgo de tasa de interés, el
cual se define como el riesgo proveniente de la variacion de las tasas de interés en el mercado.

Las inversiones financieras han sido gestionadas dentro de un marco de Politicas de Inversion que priorizan el
riesgo sobre el rendimiento, y como resultado, las exposiciones al riesgo de mercado por parte de Banco
Promerica, S.A. de El Salvador se presentan relativamente bajas. A continuacion, se detalla lo siguiente:

e Riesgo detasa: Para el cierre de diciembre de 2020, la tasa promedio ponderada de los activos productivos
fue de 7.93%, menor a la de 8.23% presentada en diciembre de 2019, derivado de una disminucion en la
tasa de los créditos colocados. Por otro lado, la tasa promedio ponderada de los pasivos se ubicé en 2.95%
(diciembre 2019: 3.35%), generando una baja interanual de 0.4 puntos porcentuales derivado de una leve
disminucion en la tasa devengada por los depdésitos y los créditos recibidos. Como resultado del mayor
decremento en las tasas activas que en las pasivas, la tasa del margen de intermediacion financiera resultd
en 4.97 %, siendo menor respecto a la misma fecha del afio anterior (diciembre 2019: 4.88 %).

TASAS ACTIVAS Y PASIVAS PROMEDIO PONDERADAS

Indicadores dic-19 dic-20
Tasa Activa Mensual 8.23% 7.93%
Tasa Pasiva Mensual 3.35% 2.95%
Margen Financiero Mensual 4.88% 4.97%

Fuente: Banco Promerica, S.A. / Elaboracién: PCR

e Riesgo de precio: Antes de diciembre de 2019, el banco no contaba con inversiones adicionales a titulos
del Estado, sin embargo, para la fecha de andlisis, se incrementaron con nuevas inversiones en titulos
emitidos por otras entidades del sistema financiero nacional, asi como titulos emitidos por instituciones
extranjeras. De esta manera, el 81.5 % de la totalidad de las inversiones corresponden a titulos emitidos
por el Estado, el 1.7 % por titulos emitidos por otras entidades del sistema financiero nacional y el restante
16.8 % corresponde a los titulos emitidos por instituciones extranjeras, que a su vez, presentan un riesgo
cambiario equivalente a las restantes debido a que se encuentran también en US$ (letras del tesoro
estadounidenses). Para la fecha de andlisis, la tasa de cobertura, que resulta de dividir el monto de las
provisiones entre el valor del activo fue de cero, al igual que en el periodo anterior, ya que no se tenian
registradas provisiones relativas a las inversiones. Finalmente, el Valor en Riesgo (VaR) del periodo reflejo
una probabilidad de pérdida esperada de US$ 440 miles para su portafolio de inversion, equivalente al 0.2
% del valor del portafolio total.

Riesgo de Solvencia

Al 31 de diciembre de 2020, el fondo patrimonial crecié un 9.4 %, posiciondndose en US$ 152 millones
(diciembre 2019: US$ 138.9 millones). Dicho aumento fue producto principalmente por el incremento en US$
10 millones (+18 %) del capital complementario por acumulacion de resultados de ejercicios anteriores y un
mayor volumen de provisiones voluntarias de capital. Ademas, el capital primario aumenté en US$ 3 millones
(+3.6 %) tras el aporte de capital social pagado y aprobado en diciembre de 2020 junto a un crecimiento de US$
1 millén (+7 %) en las reservas de capital.

Para la fecha de andlisis, se cumplieron los requisitos minimos establecidos por el Articulo No. 41 de la Ley de
Bancos, donde el coeficiente de endeudamiento legal fue de 12.5 % (minimo legal: 7 %), siendo menor al 11.8
% registrado en la misma fecha del periodo anterior, debido al mayor incremento en el fondo patrimonial
presentado en los pasivos, compromisos y contingencias (+3.4 %). Por su parte, el coeficiente patrimonial, para
diciembre de 2020, se ubic6 en 16.3 %, mostrando una mejora en comparacion a diciembre de 2019 (15.5 %),
debido al soporte que otorgd el aporte de capital para respaldar el aumento de los activos ponderados por
riesgo. Asimismo, este se mantiene por encima del minimo legal permitido, el cual es de 12 %.

4 La Division de Riesgos del Banco Promerica S.A. define sus politicas de riesgo en sus respectivos manuales e informe de gestion integral de
riesgo (2018).
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EVOLUCION DEL FONDO PATRIMONIAL DE BANCO PROMERICA, S.A.

Indicadores de liquidez (millones de US$) dic-14 dic-15 dic-16 dic-17

Fondo Patrimonial 79.4 88.7 106.1 127.1 134.1 138.9 152.0
1. Capital Primario 42.7 50.4 57.3 76.6 77.7 83.1 86.1
2. Capital Complementario 36.7 38.3 48.9 50.4 56.4 55.8 65.9

3. Menos: Deducciones - = = o o - -
Requerimientos de Activos

1. Total de Activos en riesgo 911.3 1,033.3 1,0659 1,143.2 1,230.5 1,293.3 13414
2. Total de Activos Ponderados 637.7 710.7 738.1 785.1 853.0 894.3 931.4
3. Requerimiento del 12% sobre Activos Ponderados 76.5 85.3 88.6 94.2 102.4 107.3 111.8
4. Excedente o (Deficiencia) (I-11.3) 2.9 3.4 17.6 32.8 317 31.6 40.2
5. Coeficiente Patrimonial (1./11.2) 1245% 12.48% 1438% 16.18% 15.72% 1553% 16.31%
Requerimientos de Pasivos

4. Coeficiente (1.1 /111.1) 9.51 % 9.36% 11.04% 12.35% 12.08% 11.78% 12.46 %

Fuente: Banco Promerica, S.A. y Superintendencia del Sistema Financiero / Elaboracién: PCR

Riesgo Operativo®

Riesgo operacional es la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a faltas en los procesos, de las personas, en
los sistemas de informacién y a causa de acontecimientos externos. La administracion y gestion del riesgo
operacional en Banco Promerica, S.A. se baso en las referencias incluidas en Basilea Il y en lo regulado por la
Superintendencia del Sistema Financiero en la norma NPB4-50. El banco mantuvo un proceso continuo que
involucra las etapas para gestionar los riesgos y establece como ejes fundamentales los siguientes: cultura de
riesgo identificacion de matriz de riesgo (gestion cualitativa) y cuantificacion de pérdidas operacionales (gestion
cuantitativa).

Durante el segundo semestre de 2020, Banco Promerica, S.A. realizo diferentes actividades como parte de la
Gestion del Riesgo Operativo:

e Capacitaciones presenciales y/o virtuales a todo el personal del banco y divulgacion de contenido formativo
en la pagina de intranet de riesgos.

e Opinibn a nuevos productos, servicios, canales y cambios operativos y tecnoldgicos en atencion a la
emergencia por la pandemia Covid-19.

e Seguimiento a los eventos de riesgo operacional informados por las diferentes areas del banco.

e Seguimiento a indicadores de alerta temprana.

e Apoyo en la formulacion, actualizacion y revision anual de politicas del banco.

El banco también disefia planes de contingencia y continuidad de negocios, y genera apoyo técnico para la
gestion de gobierno corporativo y gestion de riesgo reputacional. Dentro de estos mecanismos se incluyen
proyectos de cddigo de ética y cédigo de buen gobierno corporativo.

Manejo del Riesgo Tecnholdgico.

La mitigacion de los Riesgos Tecnoldgicos constituye un objetivo estratégico del banco, por ello, Banco
Promerica, S.A. cuenta con manuales y politicas de Riesgo Tecnoldgico y de Seguridad de la Informacion
aprobado en agosto de 2020 y julio de 2019, respectivamente, los cuales sirven para identificar y establecer los
mecanismos de mitigacion y control de los principales hallazgos, generandose los planes especificos de las
areas técnicas involucradas.

Los sistemas de informacion de Banco Promerica, S.A. se encuentran basados en dos servidores, siendo los
que contienen la informacion del “core bancario”y del “core de tarjeta de crédito” en cada servidor, donde uno
de ellos hace espejo del otro, asegurando que toda informacién se mantenga completa, segura y con un alto
nivel de disponibilidad. Ademas de contar con “safeguard” adecuados para prevenir fallas en el equipo de
energia.

Tras la declaracion de emergencia sanitaria, Banco Promerica, S.A. fortalecid la seguridad de los servicios
bancarios por internet, asi como sus servicios de infraestructura Tl, para prevenir afectaciones de estos, dado
el incremento del uso que se esperaba. El banco cuenta con un monitoreo de seguridad constante para
identificar tempranamente posibles brechas, el cual fue puesto en alerta dada la prevision en el incremento de
ataques cibernéticos, y que en el afio 2020 no sufrieron ninguin incidente de este tipo.

Para la fecha de analisis, muchas de las operaciones realizaron una migracién a una dinamica virtual, pudiendo
realizar solicitudes de crédito desde la pagina web, solicitud de diferimiento de cuotas a causa del Covid-19,

5 De acuerdo con el Acuerdo de Basilea II, el riesgo operativo considera el riesgo de pérdida directa e indirecta causada por una insuficiencia
o falla de procesos, gente, sistemas internos o acontecimientos externos. Incluye también el riesgo legal.
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entre otros. Ademas, Grupo Promerica cre la aplicacion “Payphone”, con la cual se puede sustituir la tarjeta de
crédito de manera fisica, por una virtual y realizar las compras en los comercios afiliados.

Para evitar los riesgos tecnol6gicos, Banco Promerica, S.A. ejecuta actualizaciones correspondientes para
asegurar la confidencialidad e integridad de la informacién y de las operaciones de los clientes del banco.
Ademas, levantaron una matriz de riesgo tecnolégico, la cual contiene los principales riesgos que pudiesen
surgir tras iniciar la modalidad de teletrabajo, y otros riesgos a causa de los programas aplicados por la
emergencia nacional por Covid-19, estableciendo los posibles efectos y medidas para mitigar los riesgos.

Resultados Financieros

Los ingresos de intermediacion a diciembre de 2020 se ubicaron en US$ 116.7 millones, presentando una
contraccion de US$ 6.6 millones (-5.3 %) respecto a la misma fecha del afio anterior (diciembre 2019: US$
123.3 millones), como consecuencia de la reduccion de la cartera de préstamos, ocasionado principalmente
por una baja de US$ 5.4 millones (-28.4 %) en los ingresos por comisiones y otros ingresos de préstamos, asi
como la disminucion de intereses sobre depositos (-64.9%) a menores depdsitos en el BCR producto de la
reduccion en el requerimiento de reserva de liquidez. Por su parte los intereses por inversiones registraron una
tasa de crecimiento del 52% que se asocia a la expansion de las inversiones financieras en titulos emitidos por
el Estado salvadorefio. Al periodo de andlisis la tasa de rendimiento de las inversiones se ubico en 6.53%,
siendo inferior al rendimiento presentado en diciembre de 2019 (7.55%).

Por su parte, los costos de intermediacion se redujeron en un 8.84 % (-US$ 4.37 millones) en comparacion con
diciembre de 2019, derivado de la disminucién de US$ 1.0 millones y US$ 3.0 millones (-3.7 % y -20.8 %) de
intereses por costos de depdsitos y menor pago de intereses sobre préstamos respectivamente. Como
resultado, el margen de intermediacidon ha evidenciado un comportamiento estable, pasando de 59.93% en
diciembre 2019 a 61.41% a la fecha de analisis, producto de la disminucién del costo financiero, especialmente
de los pagos de intereses por préstamos contratados por la institucion, lo cuales decrecieron en mayor
proporcion que los ingresos de intermediacion.

Los ingresos de otras operaciones registraron una contraccion del -10.41% (US$0.99 millones), como resultado
de bajas en los rubros de ingresos por venta de titulos valores (-US$ 898.7 miles), operaciones en moneda
extranjera (-US$ 332.5 miles), y otros servicios y contingencias (-US$ 659.5 miles). Mientras que los costos de
otras operaciones ascendieron a US$6.2 millones equivalente a una tasa de crecimiento de 12.72%

Por su parte las reservas de saneamiento registraron una disminucion de -38.8%. Como resultado de lo anterior,
el margen financiero neto de reservas reflejo un incremento de 11.08 p.p., pasando de 32.13% al cierre de 2019
a 43.21% a la fecha de analisis.

Los gastos operacionales para la fecha de andlisis muestran un incremento de US$2.8 millones (+6.59%),
totalizando US$ 44.9 millones (diciembre 2019: US$ 42.1 millones), comportamiento que se encuentra explicado
por el aumento de los gastos de funcionarios y empleados 14.71% (+US$2.59 millones), asociado a la
conformacion del modelo operativo del Banco. A pesar de este incremento, el margen operativo® registré una
recuperacion pasando de -2.3% en diciembre de 2019 a 4.74% a diciembre de 2020. Finalmente, la utilidad neta
se ubicé en US$4.7 millones, equivalente a un crecimiento interanual de 130.97% (+US$2.6 millones), alentada
por los ingresos no operacionales que ascendieron a US$8.1 millones, mientras que los gastos no operacionales
se mantuvieron constantes. El incremento en la utilidad dejé como resultado un margen neto de 3.9%, superior
al 1.59% a diciembre de 2019, permitiendo una mejora en los indicadores de rentabilidad. En este sentido, el
indicador de rentabilidad sobre los activos pasé de 0.2 % a 0.4 % y el indicador de rentabilidad sobre el
patrimonio pasé de 1.9 % a 4 %.

6 Gastos operativos / Ingresos de intermediacién
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EVOLUCION DEL RETORNO SOBRE PATRIMONIO EVOLUCION DEL RETORNO SOBRE ACTIVO
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Fuente: Banco Promerica, S.A. y Superintendencia del Sistema Financiero / Elaboracién: PCR

Coyunturay Efectos de la Pandemia

Acciones tomadas por el regulador: El Banco Central de Reserva junto a la Superintendencia del Sistema
Financiera, aprobaron una serie de normas temporales con el fin de mantener la estabilidad del sistema
financiero, muchas de estas normas inciden en el ajuste de créditos, adecuaciones a la normativa para control
de liquidez, entre otros. Las normativas aplicables a bancos fueron las siguientes:

¢ “Normas técnicas temporales para el otorgamiento de créditos”: Menciona los ajustes y beneficios
de los créditos otorgados, esto implica un descuento del 25 % del volumen en el requerimiento de reservas
para todas las actividades a excepcion de los créditos refinanciados, dicha ley entrd en vigor a partir del
19 de marzo de 2020 con vigencia de hasta 180 dias.

e “Normas técnicas temporales para enfrentar incumplimientos y obligaciones contractuales”:
Establece que toda persona que sea imposibilitada en cumplir con sus obligaciones crediticias a raiz de la
pandemia Covid-19, conservaran la categoria de riesgo que presenta al momento de aplicarle la medida
establecida en la politica de la entidad, no obstante, incumplan las condiciones de pago previamente
convenidas. Ademas, las entidades implementaran procedimientos mediante los cuales podran modificar
las condiciones de los créditos acordados con los deudores, nuevas condiciones para el pago de las
obligaciones, revisando los términos y condiciones de los préstamos, en materia de tasas de interés y
plazos, lo cual le permitird pactar y otorgar periodos de gracia manteniendo la categoria de riesgo.
Posteriormente, el Banco Central de Reserva aprobo las Normas Técnicas para el Tratamiento de Créditos
Afectados por COVID-19, la cual estuvo vigente desde ell5 de septiembre de 2020 al 15 de marzo de
2021.

¢ “Normas técnicas temporales para el calculo de la Reserva de Liquidez sobre depdsitos y otras
obligaciones”: Establece que se reducira temporalmente el requerimiento de Reserva de Liquidez, a fin
de que las entidades dispongan de mayores recursos financieros para enfrentar la emergencia derivada
por el Covid-19. Esto fue aplicable ademas para la liberacion de reservas de liquidez que se poseen en el
Banco Central de Reserva en caso de ser necesario y con previa autorizacion.

Banco Promerica se ha resguardado en la aplicaciéon de la normativa temporal aprobada por el ente regulador,
otorgando periodos de gracia para personas que demuestren una limitacidon o nula obtencién de ingresos que
impida el cumplimiento de las obligaciones con el banco. Asimismo, en paralelo con las medidas dictadas por
el gobierno, Banco Promerica estructur6 un plan de contingencia que se complementan entre si,
denominandose Plan Covid & Plan Promerica.

Entre los meses de marzo y junio, se destacan las aprobaciones dentro del manual de Politicas de Crédito,
como las “Medidas Excepcionales para el Otorgamiento de Créditos de Consumo” aprobada en mayo, para
poder otorgar créditos a través de las solicitudes via electrénica exceptuando ciertos documentos que requerian
de un documento original, firmas y otros elementos. Asimismo, en junio aprobaron las “Politicas de Medidas
Especiales de Alivio Financiero por COVID” y “La linea Emergente para Fortalecimiento de Capital de Trabajo”,
ambas sirviendo como mecanismos de apoyo para los clientes afectados por la disminucién de sus ingresos
dada la situacién por Emergencia Nacional.
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Ademas, las operaciones resultaron afectadas con los cierres de sucursales, sin embargo, se tomaron acciones
con el fin de implementar la dinamica de “teletrabajo”, donde se mantienen en operacién asesores de venta,
atencion al cliente, entre otros, limitando asi el nimero de personal necesario en la oficina central. Cabe
destacar que Banco Promerica, S.A. realiz6 una matriz de identificacién y evaluacién de riesgos tecnolégicos
que pueda generar esta dinamica de trabajo a causa del Covid-19, considerando los factores de riesgo segun
Basilea y clasificando el impacto que podria tener la ocurrencia de algin evento, asi como los controles y
mecanismos para mitigar los efectos que pueden generar dichos eventos.

Resultado del Plan Covid & Plan Promérica se realizaron ajustes para los créditos de los clientes que lo
solicitaron amparandose bajo las medidas anteriormente mencionadas, el nimero de créditos afectados, como
su modalidad y monto se encuentran descritas a continuacion.

CREDITOS MODIFICADOS POR COVID-19 (US$ MILLONES / %
Tipo de Media Modalidad de Cartera N° de Créditos US$ Millones % sobre cartera total

Diferimiento de pago Empresas 1,206 $90.5 10.9%
Diferimiento de pago Tarjeta 93,590 $94.1 11.3%
Diferimiento de pago Consumo 12,320 $67.1 8.1%
Diferimiento de pago Vivienda 531 $40.2 4.8%
TOTAL 107,647 US$291.9 34.9%

Fuente: Banco Promérica S.A./ Elaboracion: PCR
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Anexos

BALANCE GENERAL (MILLONES US$

Indicador dic-17

Activos

Fondos disponibles 222.7 232.2 231.9 2495 303.3 267.8
Adquisiciéon temporal de documentos - 7.3 17.1 19.7 33.8 -
Inversiones financieras 37.1 20.5 50.9 46.1 57.6 183.6
Préstamos 719.6 747.2 777.5 845.5 830.8 807.8
Préstamos vencidos 11.6 12.0 13.3 15.8 24.2 8.2
Provisiones -11.7 -12.1 -13.4 -16.1 -24.2 -26.5
Otros activos 25.6 30.9 39.7 34.4 35.8 47.3
Activo fijo 17.9 17.4 17.2 17.7 16.5 17.2
Activo 1,022.9 1,055.5 1,134.4 1,212.9 1,277.7 1,323.7
Pasivo

Depdsitos 770.9 751.8 822.0 875.9 942.5 1,009.2
Depésitos a la vista 358.9 340.8 396.6 414.1 479.0 537.8
Depésitos a plazo 412.0 411.0 425.4 461.7 463.6 471.4
Préstamos 125.7 163.6 152.5 174.7 170.9 140.2
Obligaciones a la vista 5.7 5.4 4.6 5.2 4.5 7.6
Otros pasivos 23.1 19.7 20.2 19.8 21.7 219
Deuda subordinada 11.1 10.2 20.2 20.3 30.3 30.4
Patrimonio

Capital social pagado 40.8 45.8 63.8 63.8 67.3 69.3
Reservas de capital 9.6 11.5 12.9 13.9 14.3 10.4
Resultado por aplicar 25.7 35.6 23.6 29.2 17.2 34.7
Utilidades no distribuibles 7.0 8.2 9.8 9.9 8.7 0.0
Revaluaciones - - - - - -
Recuperaciones de activos castigados 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.0
Provisiones 3.1 3.8 4.5 3.6 0.0 0.0
Pasivo + Patrimonio 1,022.9 1,055.5 1,134.4 1,212.9 1,277.7 1,323.7

Fuente: Inversiones Financieras Promérica, S.A y Subsidiarias / Elaboracion: PCR

ESTADO DE RESULTADOS (MILLONES US$

Indicador

Ingresos de intermediacion 91.5 102.4 106.7 114.5 123.3 116.7
Ingresos de operaciones de intermediacion 91.5 102.4 106.7 114.5 123.3 116.7
Captacion de recursos 33.1 36.7 40.3 44.2 49.4 45.0
Margen de intermediacién 58.5 65.7 66.5 70.3 73.9 71.7
Ingresos de otras operaciones 6.3 7.3 8.3 9.0 9.5 8.5
Costos de otras operaciones 3.1 4.6 4.4 5.5 5.5 6.2
Margen financiero 61.7 68.4 70.4 73.8 78.0 74.0
Reservas de saneamiento 14.4 15.7 20.7 25.2 38.4 235
Margen financiero neto de reservas 47.3 52.8 49.7 48.6 39.6 50.5
Gastos de operacién 31.4 35.1 38.5 42.4 42.2 44.9
Gastos de funcionarios y empleados 141 15.8 17.6 16.5 17.6 20.2
Gastos generales 13.8 15.2 16.7 21.2 19.4 19.1
Depreciacion y amortizaciones 35 4.0 4.2 4.7 5.2 5.6
Margen de operacion 15.9 17.7 11.2 6.2 (2.5) 5.6
Ingresos no operacionales 35 3.7 4.6 6.5 10.2 8.2
Gastos no operacionales 2.7 2.3 2.3 2.3 3.6 3.6
Margen antes de impuestos 16.7 19.1 13.5 10.4 4.1 10.0
Impuestos directos 45 5.6 4.1 3.2 1.8 4.9
Contribuciones especiales - 0.6 0.4 0.3 0.2 0.5
Utilidad neta 12.2 13.0 9.0 7.0 1.9 4.8

Fuente: Inversiones Financieras Promérica, S.A 'y Subsidiarias / Elaboracién: PCR
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